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กลยุทธว์ันน้ี >> ยังเน้นทยอยสะสมหุ้นพื้นฐานในช่วงอ่อนตัว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ปรับตัวลงตามบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบ โดย

แรงขายยังกระจุกตัวในหุ้นกลุ่มพลังงานตามทิศทางราคาน้้ามันดิบที่อ่อน

ตัวลง ขณะที่ ต่างชาติขายสุทธิ 3.6 พันลบ. พร้อมกับสถาบันที่ขายสุทธิ 

3.2 พันลบ. ส่วนสถานะใน Index Future ต่างชาติ Net Short ต่อเน่ือง

เป็นวันที่ 4 อีก 2 หมื่นสัญญาหรือราว 4.8 พันลบ.   

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET ยังมีแนวโน้มแกว่งตัง Sideways Down จาก

บรรยากาศการลงทุนที่ยังไม่สดใสนัก จากประเด็นการเก็บภาษีน้าเข้าเหล็ก

และอลูมเินียมของสหรัฐฯ รวมถึงการเลือกตั้งในอิตาลีที่ยังต้องตดิตามว่า

จะสามารถจัดตั้งรัฐบาลผสมได้ส้าเร็จหรือไม่ อย่างไรก็ตามเรายังมอง

ตลาดอ่อนตัวยังเป็นโอกาสในการสะสมหุ้นพ้ืนฐานคืนหลังจากที่เราแนะน้า

ให้ขายท้าก้าไรบางส่วนบริเวณ High เดิมแล้วในสัปดาห์ก่อน และเชื่อว่า

ตลาดจะกลับมาปรับตัวขึ้นได้ในระยะถัดไปจากภาพรวมเศรษฐกิจของ

ประเทศที่ยังคงแข็งแกร่ง 

กลยุทธ์ : ยังเน้นทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานกลับในช่วงตลาดอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> TISCO << 

 ประกาศจ่ายปันผลมากถึง 5 บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทน 5.6% ขึ้น XD 

วันที่ 27 เม.ย. 18 

 คาดก้าไรปี 2018 ที่ 7.18 พันลบ. +18% Y-Y  จาก (1) คาดการณ์การ

ตั้งส้ารองฯหนี้สูญที่ลดลง เพราะ Coverage ratio ที่สูงถึง 197% 

เพยีงพอต่อคุณภาพหนี้ปัจจุบันและ IFRS 9 (2) รับรู้รายได้จากพอร์ต

สินเชื่อจาก SCBT เต็มปี ที่ราว 400-500 ลบ.ต่อปี  

 ราคาหุ้นยังทรงตัว YTD ถือว่า laggard ดัชนีกลุ่มแบงก์ที่ขึ้น 1.7% YTD 

แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 98 บาท    

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กีดกนัน าเข้าเหลก็ของสหรัฐฯ โดยจะเรียกเก็บภาษีน้าเข้าเหล็ก 25% และ

อลูมิเนียม 10% เรามองมาตรการนี้กระทบเศรษฐิจเอเชียโดยเฉพาะจีนจ้ากัด เพราะส่วน

ใหญส่หรัฐฯน้าเข้าเหล็กจากแคนาดา บราซิล และเม็กซิโก แต่การปรับขึ้นของราคาเหล็ก

ทั้งในสหรัฐฯและจีนปลายสัปดาหก์่อน จะเป็นบวกกับหุ้นเหล็ก และเป็นลบกับหุ้นทีใ่ช้

เหล็กเป็นต้นทุน เช่น รับเหมา ยานยนต์ ARROW ZIGA SMPC 

(+) AMATA ก้าไร 4Q17 ที่ต่้ากว่าคาดเพราะลูกค้ารอความชัดเจนของกม. EEC และ

ที่ดินที่ขายได้ส่วนใหญ่อยูท่ี่ระยองซึ่งราคาขายต้่ากว่าที่ชลบุรี เรายังมองแนวโน้มสดใส

เพราะมพ้ืีนที่พร้อมขายในแถบ EEC ราว 1.4 หมื่นไร ่ บรษิัทตั้งเป้าขาย 925 ไร่ในปีนี ้

มากกว่าปีก่อนที่ขายได้เพียง 500 ไร่ ยังแนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 30 บาท  

(+) BEC ราคาหุ้นฟื้นตัวจาก rating ละครบุพเพสันนิวาส EP3-EP4 ที่ขึ้นไปถึง 7-8 ถือ

เป็น Sentiment เชิงบวกต่อการเก็งก้าไรระยะสั้น เพราะละคร rating สูงเช่นนี้เว้นช่วงไป

นาน อย่างไรก็ตาม เนือ่งจากรายได้ค่าโฆษณาจะมี time lag การฟื้นตัวของผล

ประกอบการจึงน่าเป็นช่วง 2H18 ส่วนก้าไร 1Q18  คาดลดลง Y-Y แนะน้าเพียงถือ ราคา

เป้าหมาย 10.50  บาท   

(-) CK ก้าไรสุทธิ 4Q17 อยูท่ี่ 215 ลบ. -66% Q-Q, -37% Y-Y ต้่ากว่าคาด ส่วนผล

การด้าเนินงานปกติ ขาดทุน 50 ลบ. จากรายได้งานก่อสร้างที่ชะลอตัว และค่าใช้จ่าย 

SG&A ที่สูงกว่าปกติ ทั้งการจ้างคนเพ่ิมเพ่ือรองรับงานใหม่ และการต้ังส้ารองหนี้สงสัยจะ

สูญกิจการร่วมค้าแห่งหนึ่ง เราจะ Update ข้อมูลอีกครัง้หลังประชุมนักวิเคราะห์วันที่ 7 

มี.ค. 18 แต่เบ้ืองต้นยังคงค้าแนะน้าซื้อ  

(+) MODERN ก้าไรสุทธิ 4Q17 อยูท่ี่ 83 ลบ. ลดลง 10% Q-Q เพราะ 3Q17 มีการ

บันทึกรายได้ค่าปรับจากการถกูยกเลิกสัญญาเช่า ถ้าหักออก ก้าไรปกติ +10% Q-Q, 

+25% Y-Y ตามการฟื้นตัวของตลาดออฟฟสิที่มีอัตราก้าไรสูง ส่วนก้าไรทั้งป ี2017 อยูท่ี ่

216 ลบ. +25% Y-Y เราคาดปี 2018 +32% Y-Y อยู่ที่ 284 ลบ. จากการกลบัมาโตของ

ตลาดออฟฟสิ และการรับรูก้้าไรของโมเดอร์นฟอร์มแฮลทแ์อนดแ์คร์ ซึ่งมแีผนเข้า MAI 

ใน 4Q18 ส้าหรับปันผลงวด 2H17 สูงถึง 0.20 บาท/หุน้หรอื 4% แนะน้าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 6.80 บาท  

(0) SAWAD ก้าไรสุทธิ 4Q17 อยู่ที่ 725 ลบ. +17% Q-Q, +19% Y-Y จากค่าใช้จ่าย 

SG&A, ภาษ,ี และ minority ที่น้อยกว่าคาด ส่วน PPOP เป็นไปตามคาด Loan Spread 

ยังต่้าเพียง 15.8% จากการปรับสญัญาเงินกู้เป็นสัญญาเช่าซื้อ ค่าใช้จ่ายต้ังส้ารองสงูขึ้น

เท่าตัว Q-Q คาดเพ่ือรองรับมาตรฐานบัญชีใหม่ ก้าไรทั้งป ี 2017 อยูท่ี่ 2.67 พันลบ. 

+33% Y-Y ปัจจัยกดดันช่วงนีอ้ยู่ทีก่ม.ควบคุม Non-Bank เราคาด SAWAD ถูกกระทบ

จากกรณีเรียกเก็บค่าปรับล่าช้าสูงสุดในกลุ่ม   แนวโน้มปี 2018 อิงจากโครงสร้างเดิมคาด 

+15% Y-Y อยู่ที่ 3 พันลบ. แนะน้าถือ ราคาเป้าหมาย 68 บาท กลุ่มนี้เราชอบ MTLS 

และ TK 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$892ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$583ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$114ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจาก

ความกังวลต่อนโยบายการกีดกันทางการค้าของสหรัฐ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 2-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,811.98 -0.99 0.00 -0.99 

SET50 1,193.17 -1.03 0.00 -1.03 

Daily turnover (Bt mn) 70,322.90 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 18,086.77 (Bt bn
) 

Market P/E (x) 18.68 (x) 

Market P/BV (x) 2.12 (x) 

Market yield (%) 2.75 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.38 14.90 

China 12.74 11.02 

Hong Kong 11.95 10.79 

Indonesia 16.85 15.13 

Korea 9.24 8.64 

Philippines 18.62 16.58 

Taiwan 13.80 12.98 

S&P500 17.22 15.61 

Investors Summary (SET) 
02-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,944.56 28,527.14 -3,582.58 

Proprietary (Bt mn) 8,957.99 8,130.41 827.58 

Local Institution(Bt mn) 5,172.22 8,369.79 -3,197.57 

Retail (Bt mn) 31,248.11 25,295.55 5,952.56 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
02-03-18 Buy Sell Net 

Institution 38,911 29,649 9,262 

Foreign 35,147 55,382 -20,235 

Local 103,569 92,596 10,973 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 Mar 28 Feb 27 Feb 26 Feb 23 Feb 
PTT 332.31 24.55 462.29 204.21 127.60 
PTTEP 151.47 42.66 80.12 73.05 49.25 
EA 95.39 21.29 24.32 14.06 28.03 
IVL 37.30 11.70 88.71 1.66 16.22 
TPIPL 19.96 39.82 10.00 0.20 6.34  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

5 มี.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.พ.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.) 

6 มี.ค. - ศาลฎีกาตัดสินคดีความหงสา - BANPU-BPP 

7 มี.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ม.ค.), ตัวเลขจ้างงานของ ADP (ก.พ.), Fed 

Beige Book 

- ยูโรโซน: 4Q17 GDP 

8 มี.ค. - ญี่ปุ่น: 4Q17 GDP 

- จีน: ดุลการค้า (ก.พ.) 

- ยูโรโซน: ประชุม ECB 

9 มี.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities 
ndex  
Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,811.98 -0.99 0.00 -0.99 

SET50 1,193.17 -1.03 0.00 -1.03 

Dow Jones 30 24,538.06 -0.29 0.00 -1.96 

S&P 500 2,691.25 0.51 0.00 -0.83 

NASDAQ Comp 7,257.87 1.08 0.00 -0.21 

FTSE 100 7,069.90 -1.47 0.00 -2.24 

Hang Seng 30,583.45 -1.48  0.00 -0.85 

Nikkei 225 21,181.64 -2.50  -0.52 -4.52 

Shanghai Comp 3,254.53 -0.59  0.00 -0.15 

Weighted Taiwan 10,698.17 -0.81  0.34 -0.75 

KOSPI 2,402.16 -1.04  -0.62 -1.65 

Straits Times 3,479.20 -0.99  0.00 -1.10 

Kuala Lumpur Comp 1,856.07 -0.26  0.00 -0.01 

Jakarta Comp 6,582.32 -0.36  0.00 -0.23 

Philippines Comp 8,458.57 -0.09  0.00 -0.20 

S&P ASX 200 5,928.90 -0.36 -0.36 -1.80 

VIX Index 19.59 -12.82 0.00 -1.31 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 511.34 -0.11 -3.23 -0.85 

MSCI Asia Pac Ex Japan 571.09 -0.95 -2.76 -3.00 

MSCI Asia Ex Japan 721.10 -1.00 -2.72 -2.74 

MSCI EM Asia 592.81 -1.02 -2.99 -3.09 

MSCI Thailand 655.02 -0.96 1.96 2.08 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -264.02 -571.34 -1,930.75 107.86 

Indonesia -49.83 -186.28 -98.68 -726.72 

Philippines -11.94 -75.54 -22.69 -273.11 

Korea  -25.45 -25.45 -153.23 -788.35 

Taiwan  -583.03 -762.32 -675.99 -1,300.37 

Thailand -113.94 -221.91 -113.94 -1,600.77 

Vietnam -5.61 -47.43 -12.96 503.15 

Total -1,053.82 -1,890.27 -3,008.24 -4,078.31 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,188.20 -16.90 155,449 303,854 

S50J18 1,186.90 -16.90 5 45 

S50K18 1,185.50 -16.90 11 10 

S50M18 1,183.10 -16.80 18,043 41,098 

S50U18 1,180.30 -15.30 1,590 6,613 

S50Z18 1,183.90 -16.00 497 2,048 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-03-18 change 
PTTGC 323.35 99.00 -0.25 

BDMS 283.20 22.60 2.26 

AOT 237.80 69.50 -1.77 

PTTEP 212.70 115.00 -0.43 

SAWAD 200.44 63.00 2.44 

SCB 151.88 148.50 -0.34 

AH 128.12 35.75 8.33 

SCC 120.63 488.00 -0.41 

TRUE 115.01 6.40 1.59 

BEAUTY 103.05 21.00 -1.41 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-03-18 change 
CPALL -201.61 84.75 0.89 

KBANK -180.25 230.00 -0.86 

BBL -177.60 210.00 -0.47 

TMB -166.44 2.94 -2.00 

EA -107.04 63.25 -5.95 

ADVANC -95.28 197.00 -0.51 

ESSO -60.39 17.40 -2.25 

PTT -59.57 556.00 -2.11 

GULF -58.17 72.25 -1.37 

TASCO -55.11 19.10 -4.02 
Source: SET 

(0) ตลาดหุ้นดาวโจนส์ปรับตัวลงเล็กน้อยในขณะที่อีกสองตลาดปรับตัว

ขึ้นหลังจากตลาดได้ปรับฐานลงมาในช่วง 3 วันก่อนหน้า ท้าให้นักลงทุน

บางส่วนกลับเข้ามาเก็งก้าไรในตลาด 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลดลง โดยเฉพาะตลาดหุ้นใหญ่อย่าง ฝรั่งเศส 

เยอรมันและอิตาลีที่ปรับตัวลดลง 2-2.5% ในขณะที่ตลาดหุ้นอังกฤษ

เองก็ปรับลดลงแตะระดับต้่าสุดในรอบ 14 เดือนหลังความกังวลเรื่องการ

จะเรียกเก็บภาษีน้าเข้าเหล็กและอลูมิเนียมของสหรัฐ 

(-) ตลาดเอเชียน้าโดยดัชนี Hang Seng (Future) ปรับตัวลง 2.4% 

ในขณะที่ตลาดญี่ปุ่นปรับตัวลงเกือบ 1% 

() ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 31.40 – 31.50 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.40 31.44 0.14 

US$ / Euro 1.23 1.23 0.12 

Yen / US$ 105.47 105.75 0.27 

Yuan / US$ 6.35 6.36 0.20 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.60 61.25 0.57 

Gold (COMEX) 1,325.40 1,323.40 0.15 

BDI 1,207.00 1,196.00 0.92 

ZINC 3,355.00 3,407.00 -1.53 

CRB index 194.12 193.95 0.09 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 0.26 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 61.25 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังดอลลาร์ได้ออ่นค่าลง 

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ปรับขึ้น 18.20 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,323.40 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังนักลงทุนเข้าซื้อ

สินทรัพย์ปลอดภัยจากความกังวลเรื่องภาษีน้าเข้าของสหรัฐ 

 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

DDD (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

GULF (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

HUMAN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

JKN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/A) 15/02/2018 7/03/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์ักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


