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28 กมุภาพนัธ ์2561 วสัดกุ่อสรา้ง 

VNG บมจ. วนชยั กรุป๊ 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

HOLD HOLD 10.80 11.00 + 1.9% N/A N/R 

 
Consolidated earnings 

 

ก าไร 4Q17 น่าผิดหวงั ถกูกดดนัจากต้นทุน BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   1,528 959 1,189 1,352 

Net profit 1,591 1,009 1,189 1,352 ก าไรปกติ 4Q17 ยงัคงน่าผิดหวงั ทรดุลงต า่สดุในรอบกว่า 2 ปี   
หากตดัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นออก ก าไรปกตใิน 4Q17 ลดลงเหลอืเพยีง 125.1 
ลา้นบาท -58.5% Q-Q, -71.4% Y-Y ต ่าสดุในรอบกวา่ 2 ปี และต ่ากวา่คาด เหตุ
เพราะราคาไมท้ีอ่ยูใ่นระดบัสงู ท าใหอ้ตัราก าขัน้ตน้ลดลงเหลอืเพยีง 19.9% จากใน
งวด 9M17 ทีอ่ยูท่ี ่25% ขณะทีค่า่ใชจ้า่ยขายและบรหิารทรงตวัในระดบัสงู 15% ของ
รายได ้ สง่ผลใหก้ าไรทรุดลงดงักล่าว และดว้ยเหตุทีต่น้ทุนวตัถุดบิแพงขึน้แทบตลอด
ทัง้ปี สง่ผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ปี 2017 ลดลงเป็น 24.0% จากในช่วง 2 ปีก่อนหน้า 
(ปี 2016-17) ทีอ่ยูท่ี ่29% ขณะที่รายไดถ้อืวา่เพิม่ขึน้ด ี+10.7% จากราคาขายทีข่ยบั
ขึน้แต่ไมท่นักบัวตัถุดบิและคา่เสื่อมทีเ่พิม่ขึน้  

ทัง้น้ี VNG ประกาศจา่ยเงนิปันผล 0.30 บาท/หุน้ Yield 2.7% XD 16 ม.ีค. จา่ยเงนิ 
18 พ.ค. 2018 

ปรบัลดก าไรปีน้ีลงเลก็น้อย เป็นฟ้ืนตวั 17.8% จากฐานต า่ปีก่อน 

แนวโน้มราคาไมท้ีย่งัอยูใ่นระดบัสูงใน 1Q18 ท าใหเ้ราปรบัลดอตัราก าไรขัน้ตน้ปีน้ีลง
เลก็น้อย สง่ผลใหก้ าไรปี 2018 เป็น 1,188.6 ลา้นบาท (ลดลงจากประมาณการเดมิ 
4%) ฟ้ืนตวั 17.8% จากฐานต ่าในปีก่อน และคาดก าไรปี 2019 เตบิโต 13.8% เป็น 
1,352.1 ลา้นบาท ยงัต ่ากว่าปีทีด่ทีี่สดุของ VNG ในปี 2015-2016     

ปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 11.00 บาท ถือเพ่ือรบัปันผลเท่านัน้  

เราปรบัราคาเป้าหมายปี 2018 ลงจากเดมิ 12.50 บาท เป็น 11.00 บาท ตาม
ประมาณก าไรทีล่ดลง โดยยงัองิ PE 14 เท่าเท่าเดมิ แมว้า่ราคาหุน้ทีป่รบัลงมา
ต่อเน่ืองจะสะทอ้นผลประกอบการทีแ่ยใ่นปีก่อนไปแล้ว แต่ราคากใ็กลเ้ตม็มลูคา่ เรา
แนะน าเพยีงถอืรบัปันผลเท่านัน้    

ปัจจยัเสีย่ง: ความผนัผวนของราคาวตัถุดบิ, ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น, การ
พึง่พาลูกคา้ในตะวนัออกกลางคอ่นขา้งมาก   

Normalized EPS (Bt) 0.98 0.61 0.76 0.86 

EPS (Bt) - reported 1.02 0.64 0.76 0.86 

% growth  11.6 -37.0 18.4 13.8 

Dividend (Bt) 0.50 0.45 0.45 0.45 

BV/share (Bt) 5.30 5.50 5.65 5.99 

EV/EBITDA (x) 5.3 6.9 6.4 17.3 

Normalized PER (x) 11.1 17.6 14.2 12.5 

PER (x) 10.6 16.9 14.2 12.5 

PBV (x)  2.0 2.0 1.9 1.8 

Dividend yield (%) 4.6 4.2 4.2 4.2 

ROE (%) 19.2 11.7 13.4 14.4 

YE No. of shares (million) 1,567 1,567 1,567 1,567 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 
 

 

 

4Q17 Earnings Results Comment 

(Bt mn) 4Q17 3Q17 %Q-Q 4Q16 %Y-Y  

Revenues 3,139 3,282 -4.4 2,866 9.5 
 รายได ้4Q17 เพิม่ขึน้จากปีก่อนตามปรมิาณขายและราคาขายทีข่ยบัขึน้ 

แต่ลดลง Q-Q ตามฤดกูาลสง่ออกทีช่ะลอในช่วงลปายปี  

 ตน้ทุนไมย้างยงัสงู กดดนัหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นใหท้รดุต ่าลงมากและเป็น
สาเหตุหลกัของผลประกอบการทีน่่าผดิหวงั  

 คา่ใชจ้า่ยอื่นๆ และดอกเบีย้จา่ยยงัควบคมุไดอ้ยา่งได ้ 

 ฐานะการเงนิไมเ่ป็นปัญหา D/E ต ่าเพยีง 0.8 เท่า จงึเป็นบรษิทัทีจ่า่ยเงนิ
ปันผลสม ่าเสมอในอตัราประมาณ 50% ของก าไรมาโดยตลอด   

Cost of
services 2,513 2,463 2.0 2,042 23.1 

Gross profit  626 819 -23.6 824 -24.0 

SG&A 472 461 2.5 428 10.3 

Interest expense 27 30 -11.3 28 -6.0 

Normalized earnings   125 301 -58.5 437 -71.4 

Net profit 139 306 -54.8 413 -66.4 

Gross margin (%) 19.9% 25.0% -5.0% 28.8% -8.8% 

EBITDA margin (%) 12.1% 17.8% -5.7% 22.1% -10.0% 

Net profit margin (%)  4.0% 9.2% -5.2% 15.2% -11.3% 

Source: Company data, FSS Research 
Analyst : Jitra Amornthum  

Register No.: 014530  

Tel.: +662 646 9966  

email: jitra.a@fnsyrus.com  

www.fnsyrus.com  
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 10,793 11,108 12,301 13,433 14,346 

Cost of sales 7,649 7,866 9,344 10,072 10,673 

Gross profit 3,144 3,242 2,957 3,361 3,673 

SG&A costs 1,551 1,553 1,815 1,957 2,086 

Operating profit 1,593 1,690 1,143 1,404 1,587 

Other income 34 77 45 39 40 

EBIT 1,627 1,767 1,187 1,443 1,627 

EBITDA 2,408 2,476 2,045 2,279 2,464 

Interest charge 172 130 124 131 133 

Tax on income 69 103 98 118 134 

Earnings after tax 1,387 1,534 966 1,195 1,359 

Minority interests 0 -6 -6 -6 -7 

Normalized earnings 1,387 1,528 959 1,189 1,352 

Extraordinary items 39 63 49 0 0 

Net profit 1,426 1,591 1,009 1,189 1,352 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 524 457 332 308 260 

Accounts receivable 1,250 1,302 1,661 1,693 1,808 

Inventory 1,860 1,561 1,688 1,987 2,047 

Other current assets 455 530 540 591 631 

Total current assets 4,088 3,850 4,221 4,580 4,748 

Investments 0 0 0 0 0 

Plant, property & equipment 9,520 10,199 11,089 11,201 11,303 

Other assets 75 58 30 33 35 

Total assets 13,683 14,107 15,340 15,814 16,086 

Short-term loans 1,632 1,818 2,141 2,100 1,900 

Accounts payable 1,206 1,233 1,238 1,435 1,462 

Current maturities 1,243 1,203 669 710 705 

Other current liabilities 0 34 93 110 117 

Total current liabilities 4,080 4,288 4,141 4,355 4,184 

Long-term debt 1,919 1,249 2,292 2,290 2,200 

Other LT liabilities 195 246 264 282 287 

Total non-current liab. 2,114 1,495 2,556 2,572 2,487 

Total liabilities 6,194 5,783 6,697 6,927 6,671 

Registered capital 1,567 1,567 1,567 1,567 1,567 

Paid-up capital 1,567 1,567 1,567 1,567 1,567 

Share premium 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 

Legal reserve 157 157 157 157 157 

Retained earnings 4,735 5,564 5,868 6,112 6,640 

Minority Interests 10 16 31 31 31 

Shareholders' equity 7,479 8,308 8,612 8,856 9,384 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 1,495 1,701 1,113 1,307 1,487 

Depreciation etc. 781 709 857 836 837 

Change in working capital -268 132 -508 -427 -348 

Other adjustments 202 136 173 152 -215 

Cash flow from operations 2,210 2,678 1,635 1,868 1,761 

Capital expenditure -1,032 -1,376 -1,777 -981 -981 

Others -6 0 0 0 0 

Cash flow from investing -1,038 -1,376 -1,777 -981 -981 

Free cash flow 1,171 1,302 -142 887 780 

Net borrowings -509 -632 722 -205 -123 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -674 -736 -705 -706 -706 

Others -157 0 0 0 1 

Cash flow from financing -1,340 -1,369 17 -911 -828 

Net change in cash   -169 -67 -125 -24 -48 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 0.4 2.9 10.7 9.2 6.8 

EBITDA 35.9 2.8 -17.4 11.5 8.1 

Net profit 89.6 11.6 -36.6 17.8 13.8 

Normalized earnings 96.8 10.2 -37.2 23.9 13.8 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 29.1 29.2 24.0 25.0 25.6 

EBITDA margin 22.3 22.3 16.6 17.0 17.2 

EBIT margin 15.1 15.9 9.7 10.7 11.3 

Normalized profit margin 12.9 13.8 7.8 8.8 9.4 

Net profit margin 13.2 14.3 8.2 8.8 9.4 

Normalized ROA 10.1 10.8 6.3 7.5 8.4 

Normalize ROE 18.5 18.4 11.1 13.4 14.4 

Risk (x)        

D/E 0.8  0.7  0.8  0.8  0.7  

Net D/E 0.8  0.6  0.7  0.7  0.7  

Per share data (Bt)           

Reported EPS 0.91 1.02 0.64 0.76 0.86 

Normalized EPS 0.89 0.98 0.61 0.76 0.86 

EBITDA 1.54 1.58 1.30 1.45 1.57 

FCF 0.75 0.83 0.78 0.58 0.70 

Book value 4.77  5.30  5.50  5.65  5.99  

Dividend 0.45 0.50 0.45 0.45 0.45 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 25.8 13.1 11.9 15.6 13.3 

Normalized P/E 25.8 13.1 11.9 15.6 13.3 

P/BV 2.7 2.4 2.2 2.1 2.0 

EV/EBTDA 7.9 5.7 5.3 6.0 5.5 

Dividend yield (%) 2.2 3.9 4.3 3.4 3.9 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


