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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play//Accumulate On Weakness 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ปรับตัวขึ้นได้ตามตลาดหุ้นต่างประเทศ อย่างไรก็

ตามกรอบการบวกถือว่าสูงกว่าที่เรามประเมิน แรงซื้อส่วนใหญ่มาจาก

สถาบันในประเทศราว 1.7 พันลบ. (และยังซื้อตราสารหน้ีหนาแน่น

ติดต่อกันเป็นวันที่ 7 อีก 2 หมื่นลบ.) ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิกมาขาย

สุทธิในมูลค่าใกล้เคียงกัน  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัวขึ้นทดสอบ 1,815-

1,820 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่ยังคงสดใสหลัง Bond Yield สหรัฐฯ

เร่ิมปรับลง ส่วนราคาน้้ามันดิบที่ยังขยับขึ้นน่าจะช่วยหนุนหุ้นต่อเน่ือง แต่

เชื่อว่าโอกาสทะลุขึ้นในทันทียังต่้าเน่ืองจากยังมีปัจจัยที่ต้องติดตาม

สัปดาห์น้ี ได้แก่ การแถลงต่อหน้าสภาคองเกรสของพาวเวลรวมถึงตัวเลข 

GDP 4Q17 ของสหรัฐฯ (คาดการณ์คร้ังที่ 2) ส่วนบ้านเราก้าลังเข้าสูช่่วง

โค้งสุดท้ายของการรายงานก้าไร 4Q17 เช่นกัน เรายังมองจังหวะย่อตัว

ของตลาดเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิม  

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรหุ้นที่คาดก้าไร 4Q17 โดดเด่น //สะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิม

ในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. : AMATA, BBL, BCH, MGT, SAPPE 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MINT << 

 การประชุมนักวิเคราะห์ให้โทนเป็นบวก ผู้บริหารคาดว่าปี 2018 จะเป็นปีที่

ดีทั้งรายได้และ Margins ที่เพิ่มขึ้น  

 ธุรกิจโรงแรมคาดว่าจะมี Rev Par โตทุกตลาดน้าโดยไทยและโปรตุเกส 

ส่วนธุรกิจอาหารคาดเห็นการฟ้ืนตัวของ SSSG ชัดเจนโดยเฉพาะในไทย 

และยังใช้กลยุทธ์ปิดสาขาที่ไม่ก้าไรในตลาดที่มีปัญหา 

 ก้าไร 1Q18 จะเป็นจุดสูงสุดของปี เรายังคาดก้าไรปีนี้ +20% Y-Y ราคา

หุ้นที่ปรับลงเกือบ 10% ในกว่า 1 สัปดาห์ที่ผ่านมาสวนทางกับภาพที่เป็น

บวกดังกล่าว ถือเป็นโอกาสในการ "ซื้อ" ราคาเหมาะสม 48 บาท   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) K ผู้บริหารตั้งเป้ารายได้ปี 2018 โต 25-30% ปัจจุบันมีงานในมือ 800 ลบ. 

คาดว่าจะรับรู้รายได้ทั้งหมดใน 9M18 และมีการรอประมูลอีกว่า 1.8 พันลบ. จากทั้ง

พ้ืนที่ส่วนกลางและ Shop Brand ของโครงการ Mix-used เราคาดผลประกอบการ

ผ่านจุดต่้าสุดไปแล้ว และจะกลับมามีก้าไรสุทธิ 57 ลบ. จากขาดทุน 15 ลบ. ในปี

ก่อน แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.50 บาท  

(+) BEAUTY ก้าไรสุทธิ 4Q17 ท้าสถิติสูงสุดใหม่ที ่ 408 ลบ .+17% Q-Q, 

129% Y-Y ที่ดีมากคือรายได้โตแตค่่าใช้จ่ายในการขายไม่โตตาม เพราะช่องทางที่

ขยายเร็วคือส่งออก(ไปจีน)และออนไลน์ ก้าไรทั้งปี 2017 อยู่ที่ 1,229 ลบ. +87% 

Y-Y เราคาดก้าไรปี 2018 +28% Y-Y อยู่ที่ 1,568 ลบ. แต ่1Q18 อาจชะลอ Q-Q 

เพราะจีนเร่งสั่งไปแล้วใน 4Q17 ราคาปัจจุบันเต็มมลูค่าที่ 20.50 บาท แนะน้า

ขาย    

(+) SVI ก้าไรสุทธิ 4Q17 เท่ากับ 112 ล้านบาท +40% Q-Q, -46% Y-Y 

ใกล้เคียงคาด หากไม่รวมการพิเศษ จะมีก้าไรปกติ 152 ล้านบาท +108% Q-Q, -

3% Y-Y ถือว่าฟื้นตัวได้ดี มีรายได้ขยับขึ้นท้าจุดสูงสุดใหม่ที่ระดบั US$100 ล้าน (+

5% Q-Q, +19% Y-Y) ทั้งที่เป็นช่วง Low Season และอัตราก้าไรขั้นต้นขยับขึ้นได้

แม้จะยังเป็นระดบัต่้ากว่าปกติ แตเ่ร่ิมเห็นการฟื้นตัว ซึ่งจะฟื้นชัดเจนตั้งแต่ 2Q18 

หลังปัญหาขาดแคลนวัตถดุิบเร่ิมคลีค่ลาย และรับรู้รายได้จากลูกค้ารายใหม่ 2 ราย

ในปีก่อนและมีแนวโน้มได้ลูกค้ารายใหม่ต่อเน่ืองในปีน้ี เราคาดก้าไรปีน้ี +33% Y-Y 

เป็น 656 ล้านบาท คงราคาเป้าหมาย 4.90 บาท ปรับค้าแนะน้าขึ้นเป็นซื้อ จากเดิม

ถือ 

(-) LIT เราปรับลดประมาณการก้าไรปี 2018 ลงเป็น 162 ล้านบาท +11% Y-Y 

จากนโยบายการการตั้งส้ารองหน้ีสูญที่เพ่ิมเป็น 7% จากปีก่อนที่ต่้ากว่า 5% ของ

สินเชื่อคงค้างทั้งหมด เพ่ือรองรับมาตรฐานบัญชี IFRS 9 ท้าให้ค่าใช้จ่ายส้ารองฯปี

น้ีน่าจะเพ่ิมขึ้น 40% จากปีก่อน แลกกับ Coverage ratio ที่จะแข็งแกร่งขึ้นเป็น 

130-140% จาก 102% ในปีก่อน และท้าให้การเติบโตของก้าไรใน 3 ปีข้างหน้า

ลดลงเป็น 16% จากเดมิ 20% เราปรับลดราคาเหมาะสมลงเป็น 10.40 บาท (เดมิ 

11.70 บาท) ลดค้าแนะน้าเป็นถือ จากเดิมซื้อ หรือ Switch เป็น TK (ราคา

เหมาะสม 19.50 บาท) 

(0) BEC ผลประกอบการ 4Q17 ขาดทุนหนักกว่าคาด ขาดทุนถึง 336 ลบ. จาก

รายได้ค่าโฆษณาที่ลดลง แต่ต้นทนุบริการเพ่ิมสูงมาก เราคาดก้าไรปีน้ีเร่ิมฟื้นเปน็ 

466 ลบ.เพราะเร่ิมเห็นรายได้โฆษณาและเรทติ้งที่เร่ิมกระเตื้อง และราคาหุ้นปรับลง

ให้เป้าหมายที่ 10.50 บาท จึงปรับคา้แนะน้าขึ้นเป็นถือ จากเดิมขาย 

  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$60ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$103ล้าน ขณะที่ไหลออกไทย US$57ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาค ติดตามการแถลงของ

ประธานเฟดคนใหม่ในวันพรุ่งนี้ ซึ่งเป็นการแถลงวิสยัทัศน์นโยบายการเงินต่อ

รัฐสภาสหรัฐเป็นครั้งแรก 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 23-02-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,808.06 1.09 0.00 -1.03 

SET50 1,183.47 1.03 0.00 -0.23 

Daily turnover (Bt mn) 58,519.40 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 18,086.77 (Bt bn
) 

Market P/E (x) 19.03 (x) 

Market P/BV (x) 2.12 (x) 

Market yield (%) 2.73 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.29 14.81 

China 12.79 11.03 

Hong Kong 12.20 11.04 

Indonesia 16.97 15.24 

Korea 9.52 8.89 

Philippines 18.63 16.58 

Taiwan 14.00 13.17 

S&P500 17.61 15.96 
Investors Summary (SET) 

23-02-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,394.38 22,184.02 -1,789.64 

Proprietary (Bt mn) 7,342.57 7,166.11 176.46 

Local Institution(Bt mn) 6,309.32 4,653.90 1,655.42 

Retail (Bt mn) 24,473.10 24,515.34 -42.24 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-02-18 Buy Sell Net 

Institution 29,335 29,408 -73 

Foreign 21,888 17,768 4,120 

Local 68,787 72,834 -4,047 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Feb 22 Feb 21 Feb 20 Feb 19 Feb 
BANPU 155.69 111.33 65.33 92.42 27.84 

PTT 127.60 458.50 1027.95 102.39 - 
BEAUTY 53.83 15.47 10.17 1.98 2.91 
PTTEP 49.25 70.63 53.10 122.97 42.99 
EA 28.03 95.65 30.72 36.44 99.81  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

26 ก.พ. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านใหม่ (ม.ค. 18)    

27 ก.พ. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค 

(ม.ค. 18) 

28 ก.พ. - สหรัฐฯ: 4Q17 GDP (ครั้งที่ 2)    

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (ก.พ. 18) 

- จีน: PMI ภาคการผลิต 

1 มี.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต 

20-21มี.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities 
ndex  
Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,808.06 1.09 0.00 -1.03 

SET50 1,183.47 1.03 0.00 -0.23 

Dow Jones 30 25,309.99 1.39 0.00 -3.21 

S&P 500 2,747.30 1.60 0.00 -2.71 

NASDAQ Comp 7,337.39 1.77 0.00 -1.00 

FTSE 100 7,244.41 -0.11 0.00 -3.84 

Hang Seng 31,267.17 0.97  0.00 -4.93 

Nikkei 225 21,892.78 0.72  1.07 -4.21 

Shanghai Comp 3,289.02 0.63  0.00 -5.51 

Weighted Taiwan 10,794.55 1.24  0.78 -2.03 

KOSPI 2,451.52 1.54  0.31 -4.19 

Straits Times 3,533.22 1.28  0.00 -0.02 

Kuala Lumpur Comp 1,861.50 0.35  0.00 -0.38 

Jakarta Comp 6,619.80 0.41  0.00 0.21 

Philippines Comp 8,467.56 -0.56  0.00 -3.38 

S&P ASX 200 5,999.79 0.49 0.49 -0.14 

VIX Index 16.49 -11.91 0.00 21.79 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 524.12 1.14 0.36 -4.76 

MSCI Asia Pac Ex Japan 583.47 1.24 0.86 -4.93 

MSCI Asia Ex Japan 736.80 1.41 1.15 -5.07 

MSCI EM Asia 607.86 1.48 1.17 -5.26 

MSCI Thailand 648.26 0.91 1.50 -0.16 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -347.94 -649.14 -1,490.78 547.83 

Indonesia -14.13 -34.46 -672.89 -540.44 

Philippines -20.12 -44.81 -242.72 -197.57 

Korea  7.44 7.44 -2,590.18 -627.44 

Taiwan  59.73 132.75 -3,393.75 -538.05 

Thailand -56.98 -120.19 -1,201.83 -1,378.86 

Vietnam -11.36 -6.43 158.26 550.58 

Total -383.36 -714.84 -9,433.89 -2,183.95 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G18 1,182.60 11.00 11 50 

S50H18 1,179.50 13.60 108,116 292,603 

S50J18 1,180.00 10.80 7 49 

S50M18 1,172.50 12.50 10,472 29,600 

S50U18 1,168.20 11.00 1,214 6,562 

S50Z18 1,173.70 11.80 190 2,037 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-02-18 change 
BANPU 282.08 22.20 2.78 

AOT 135.15 68.75 1.48 

COM7 94.42 18.30 7.02 

BEAUTY 81.25 21.70 4.83 

TOP 74.53 100.50 1.01 

EA 64.54 66.75 3.89 

BDMS 63.13 22.50 2.74 

CPALL 57.65 84.00 -0.30 

IVL 55.44 52.75 2.93 

SGP 46.67 29.50 7.27 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-02-18 change 
PTT -141.19 538.00 -0.37 

IRPC -103.31 7.90 0.64 

EGCO -98.73 237.00 2.16 

PTTEP -69.40 115.50 0.43 

KBANK -61.36 226.00 0.44 

PTTGC -60.27 94.75 1.07 

MINT -59.96 40.75 3.16 

ADVANC -58.22 194.50 1.04 

BBL -54.44 206.00 0.00 

STEC -39.69 20.40 3.03 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐทั้งสามตลาดปรับขึ้นประมาณ 1.5% เนื่องจากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี ปรับตัวลดลงจากระดับ

สูงสุดที่ 2.95% มาอยู่ที่ 2.86% ท้าให้นักลงทุนคลายความกังวลลง 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปิดผสมผสานแม้ว่าจะได้แรงบวกจากตลาดหุ้นสหรัฐ 

อย่างไรก็ตาม การแข็งค่าขึ้นของเงินปอนด์ท้าให้เกิดแรงขายในตลาด

หุ้นอังกฤษ เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่พ่ึงพาการส่งออก 

(+) ตลาดเอเชียปรับตัวขึ้นทุกตลาดในเช้านี้ น้าโดยตลาดหุ้นญี่ปุ่น 

ไต้หวัน และฮ่องกง (Future) ที่ปรับข้ึนประมาณ 0.5-1%  

() ค่าเงินบาทมีการแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยจากตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆส่ง

สัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ล่าสุดอยู่ที่ 31.40บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.39 31.40 0.03 

US$ / Euro 1.23 1.23 0.01 

Yen / US$ 106.80 106.89 0.08 

Yuan / US$ 6.34 6.35 0.24 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.48 63.55 -0.11 

Gold (COMEX) 1,331.10 1,330.30 0.06 

BDI 1,185.00 1,167.00 1.54 

ZINC 3,503.00 3,531.00 -0.79 

CRB index 195.99 195.27 0.37 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 0.78 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 63.55 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังมีการปิดแหล่งน้้ามัน เอล 

ฟีลในประเทศลิเบีย  

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 2.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 

มาอยู่ที่ 1,330.30 ดอลลาร์/ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น

ส่งผลให้ความต้องการถือครองทองค้าลดลง 

 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

GULF (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

HUMAN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

JKN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/A) 15/02/2018 7/03/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


