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23 กมุภาพนัธ ์2561 MAI 

FSMART บมจ. ฟอรท์ สมารท์ เซอรวิ์ส 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY AVOID 10.70        15.00 + 40.2% Declared 4 

 
Consolidated earnings 

 

ราคาหุ้นลงหนักต่อประเดน็ลบ     BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized profit   420 543 640 722 

Net profit 420 543 640 722 ก าไร 4Q17 ต า่กว่าคาด แม้ทัง้ปี 2017 ยงัโต 29.2% แนวโน้ม 1Q18 กลบัมาโต Q-
Q, Y-Y จากรายได้ต่อตู้เพ่ิม ต้นทุนค่าเส่ือมชะลอ และค่าใช้จ่าย SG&A ลดลง  
เราปรบัประมาณการปี 2018-2019 ลง 7-10% เป็นก าไรโตเกือบ 18% และ 13% 
ตามล าดบั และปรบัลดสมมติุฐาน L-T Growth เพ่ือ Conservative มากขึน้อีกต่อ
ปัจจยัเส่ียงระยะยาวพฤติกรรมของผุ้ใช้บริการ ท าให้ราคาเป้าหมายปี 2018 ลง
เป็น 15 บาท จากเดิม 19.50 บาท (DCF) ราคาหุ้นปรบัลงมามากเกือบ 20% หลงั
ก าไร 4Q17 ต า่กว่าคาดและความกงัวลข่าว 7-11 จะเป็น Banking Agent ซ่ึงผุ้
บริหารเช่ือว่าผลกระทบไม่น่ามากนัก เน่ืองจากลกูค้าหลกัของ FSMART 70% 
ระดบัรากหญ้าในพืน้ท่ีห่างตวัเมือง และใช้เวลา และปันผลน่าสนใจมากขึน้ ท่ี 5-
7% แนะน า ซ้ือ จากเดิม ชะลอการลงทุน 
ก าไร 4Q17 ลดลง 15.7% Q-Q, 8.1% Y-Y ต า่กว่าคาด     
ก าไร 4Q17 ที ่ 122 ลา้นบาท ลดลง 15.7% Q-Q, 8.1% Y-Y ต ่ากวา่คาด 15% โดย
รายไดร้วม +4.4% Q-Q (ไตรมาสก่อน +2.3% Q-Q), 20.3% Y-Y แต่ตน้ทุนบรกิารเพิม่ 
7.4% Q-Q, 23.2% Y-Y รวมคา่ใชจ้า่ยซ่อมบ ารงุรกัษาตูม้ากเป็นพเิศษในไตรมาสน้ี ท า
ให ้Gross margin ลดลงเหลอื 20.8% จากไตรมาสก่อนที ่22.9% และคา่ใชจ้่าย SG&A 
เพิม่ +39.4% Q-Q, +39.6% Y-Y ตามฤดูกาล มคี่าใชจ้า่ยโบนสัและคา่ตอบแทนพเิศษ
แก่ตวัแทนจากการเร่งขึน้ตูง้วดก่อน รวมทัง้ 4Q16 มเีครดติภาษ ี9 ล้านบาท  
แต่ก าไรทัง้ปี 2017 ยงัโต 29.2% Y-Y  
ก าไรทัง้ปี 2017 โต 29.2% Y-Y เป็น 543 ลา้นบาท จากรายไดร้วมเพิม่ 38.0% Y-Y  
Gross margin ลดลงเป็น 23.2% จากปีก่อนที ่25.1% จากต้นทุนบรกิารเพิม่โดยเฉพาะ
คา่เสื่อมราคาเพิม่มากจากการเรง่ขยายตูใ้นช่วง 2Q-3Q17 เพื่อกนัคูแ่ขง่  
แนวโน้มก าไร 1Q18 กลบัมาโต แม้ปรบัประมาณการปี 2018-2020 ลง 7-10% เป็น
ก าไรโต 17.8% และ 12.9%     
ผูบ้รหิารมองแนวโน้มก าไร 1Q18 กลบัมาโต Q-Q, Y-Y จากรายไดต้่อตูต้่อเดอืน 
(ARPU) ดขีึน้ในช่วง 3-4 เดอืน หลงัต ่าสุดในเดอืนก.ย.ปีก่อน คา่เสื่อมราคาลดการเรง่
ตวั ท าให ้Gross margin จะดขีึน้ และไมม่คีา่ใช้จา่ย SG&A พเิศษ อยา่งไรกต็าม จาก
ก าไรทีต่ ่ากว่าคาด เราปรบัประมาณการก าไรปี 2018-2019 ลง 7-10% ยงัเป็นก าไรโต
เกอืบ 18% และ 13% ตามล าดบั โดยคาดรายไดร้วมปี 2018 เพิม่ 19.2% Y- Y โดย
บรกิารหลกัเดมิ บรกิารเตมิมอืถอื บรษิทัเน้นเพิม่ ARPU จากปรมิาณการใชตู้ใ้นพืน้ที่
ใหมค่อ่ยๆ เพิม่ขึน้ การเพิม่บรกิารใหม่ๆ  และเพิม่ความถีก่ารใชบ้รกิารตู้ ขณะทีค่่า
เสื่อมชะลอการเรง่ตวัโดยจะขยายตูไ้มเ่กนิ 20,000 ตู ้จากปีก่อนเรง่ขยายเกอืบ 33,000 
ตู ้ ปีก่อนเรง่ขยายตูม้ากเกอืบ ขณะทีร่ายไดบ้รกิารโอนเงนิ (สดัส่วนรายได ้6-7%) เพิม่
ต่อเนือง (ปัจจบุนั FSMART ใหบ้รกิารโอนเงนิร่วมกบั 2 แบงก์ คอื KBANK และ KTB)  
ความกงัวลจากข่าวร้าน  7-11 (CPALL) จะเป็น Banking Agent  
จากขา่วแบงกช์าตจิะมกีารปรบัเกณฑใ์หร้า้นสะดวกซือ้ รวมทัง้ CPALL เป็นตวัแทน
ธนาคาร (Banking Agent) .ใหบ้รกิาร เช่น ฝาก-ถอน-โอน เงนิ และ/หรอืบรกิารสนิเชื่อ 
ท าใหม้คีวามกงัวลต่อจ านวนผูใ้ชบ้รกิารโอนเงนิของ FSMART ผูบ้รหิารคาดวา่
ผลกระทบไมม่าก เน่ืองจากกลุ่มลูกคา้หลกัของ FSMART เป็นระดบัรากหญ้าอยูต่าม
ชนบทหา่งตวัเมอืงถงึประมาณ 70% และ CPALL จะมตีน้ทุนดา้นพนกังาน ทัง้น้ี 
FSMART จะรว่มใหบ้รกิารโอนเงนิกบัแบงกใ์หญ่ เพิม่อกี 2-3 แบงก ์ ทัง้น้ี ประเมนิ
เบือ้งตน้ หากผูใ้ชบ้รกิารโอนเงนิของบรษิทัลดลง 50% จะกระทบประมาณ 0.50-0.80 
บาทต่อหุน้  
ราคาหุ้นปรบัลงมาก แนะน า ซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 2018 ใหม่ท่ี 15 บาท จากเดิม  
19.50 บาท (DCF) 
จากการปรบัประมาณการก าไรลง และปรบัลดสมมตุฐิาน L-T Growth เป็น 1.0% จาก 
เพื่อ Conservative มากขึน้ต่อปัจจยัเสีย่งระยะยาวการเปลีย่นพฤตกิรรมของผุใ้ชบ้รกิาร 
ท าใหร้าคาเป้าหมายปี 2018 ปรบัลงเป็น 15 บาท (DCF) ขณะทีร่าคาหุน้ลงมามาก
เกอืบ 20% หลงัประกาศก าไร 4Q17 น้อยกวา่คาดและความกงัวลประเดน็ Banking 
Agent ดงักล่าว ม ีUpside 33% และอตัราปันผลน่าสนใจขึน้ ระดบั 5-7% แนะน า ซือ้ 
ความเสีย่ง: การแขง่ขนัรนุแรงกว่าทีค่าด, การเปลีย่นพฤตกิรรมของผูใ้ชบ้รกิาร, สญัญากบั
พนัธมติรบรกิาร รวม  7-11 เป็นรายปี  

 

EPS (Bt)-Norm 0.53 0.68 0.80    0.90 

EPS (Bt) 0.53 0.68 0.80 0.90 

%  EPS growth  54.7 29.2 17.8 12.9 

Dividend (Bt) 0.42 0.55 0.64 0.72 

BV/share (Bt) 1.48 1.66 1.82 2.00 

EV/EBITDA (x) 12.6 10.0 8.6 7.7 

PER (x) - Norm 20.4 15.8 13.4 11.9 

PER (x) 20.4 15.8 13.4 11.9 

PBV(x) 7.2 6.5 5.9 5.4 

Dividend yield (%) 3.9 5.1 6.0 6.7 

ROE (%) 35.5 41.0 44.0 45.2 

No.of shares- full dilution 800.0 800.0 800.0 800.0 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (22/02/2018) 10.70 

SET Index 1,788.63 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.50 

Paid up shares (million) 800.00 

Free float (%) 44.54 

Market cap (Bt mn) 8,560.00 

Avg daily T/O (Bt mn) (2018 YTD) 74.67 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 17.60, 10.70, 13.95 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue  1,588 2,294 3,166 3,774 4,282 

Cost of sales  1,165 1,718 2,430 2,856 3,235 

Gross profit 422 576 736 918 1,047 

SG&A  165 199 270 315 355 

Operating profit 257 376 466 603 691 

Other income 96 133 198 200 202 

EBIT 353 510 664 803 893 

EBITDA 561 827 1,120 1,322 1,467 

Interest charge  13 30 57 72 59 

Tax on income  69 59 66 91 113 

Norm profit 272 420 543 640 722 

Extraordinary items   0 0 0 0 0 

Net profit 272 420 543 640 722 

      

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 109 144 282 269 380 

Accounts receivable 556 792 781 1,034 1,173 

Inventory 23 34 75 86 98 

Other current asset 32 27 210 189 214 

Total current assets 720 998 1,348 1,577 1,865 

Investment 8 13 37 37 37 

PPE 1,491 2,115 2,804 2,797 2,660 

Other assets 18 59 71 92 102 

Total Assets 2,237 3,185 4,260 4,503 4,664 

Short-term loans 90 400 700 700 700 

Account payable 667 576 768 939 1,064 

Other current liab.  415 518 649 868 985 

Total current liab. 1,218 1,695 2,493 2,882 2,904 

Long-term debt  0 305 430 155 150 

Other LT liabilities  2 2 3 3 4 

Total liabilities 1,220 2,002 2,926 3,041 3,058 

Registered capital 400 400 400 400 400 

Paid-up capital 400 400 400 400 400 

Share Premium 387 387 387 387 387 

Legal reserve 24 40 40 40 40 

Retained earnings  206 355 498 626 771 

Shareholders' equity 1,018 1,183 1,334 1,462 1,606 

      

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 272 420 543 640 722 

Depreciation etc. 208 317 455 519 574 

Change in working capital 274 -75 285 147 -154 

Other adjustments 0  0  0  0  0  

Cashflow from operation 754 662 1,283 1,306 1,142 

Capital expenditures  -827 -941 -1,144 -512 -438 

Cash flow from investing  -840 -987 -1,181 -533 -448 

Free cash flow -87 -324 102 774 694 

Net borrowings 19 615 427 -275 -5 

Equity capital raised  0 0  0  0  0  

Dividend paid  -264 -255 -400 -512 -578 

Cash flow from financing  -245 360 35 -786 -583 

Net Change in cash -332 35 137 -13 112 

      

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Sales  43.8 44.5 38.0 19.2 13.5 

EBITDA 57.7 47.4 35.4 18.1 11.0 

Net profit 77.1 54.7 29.2 17.8 12.9 

Norm profit  77.1 54.7 29.2 17.8 12.9 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 26.6 25.1 23.2 24.3 24.4 

EBITDA margin 35.3 36.0 35.4 35.0 34.3 

EBIT margin 22.3 22.2 21.0 21.3 20.9 

Norm profit margin 17.1 18.3 17.1 16.9 16.9 

Net profit margin 17.1 18.3 17.1 16.9 16.9 

Normalized ROA 12.1 13.2 12.7 14.2 15.5 

Normalized ROE 26.7 35.5 41.0 44.0 45.2 

Normalized ROCE 34.7 34.2 37.6 49.5 50.8 

Risk (x)      

D/E 1.2 1.7 2.2 2.1 1.9 

Net D/E  1.1 1.6 2.0 1.9 1.7 

Net debt/EBITDA 2.0 2.2 2.4 2.1 1.8 

Per share data (Bt)      

Reported EPS  0.34 0.53 0.68 0.80 0.90 

Norm EPS  0.34 0.53 0.68 0.80 0.90 

EBITDA 0.70 1.03 1.40 1.65 1.83 

Book value  1.27 1.48 1.66 1.82 2.00 

Dividend 0.28 0.42 0.55 0.64 0.72 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 31.5 20.4 15.8 13.4 11.9 

Norm P/E 31.5 20.4 15.8 13.4 11.9 

P/BV 8.4 7.2 6.5 5.9 5.4 

EV/EBITDA 17.2 12.6 10.0 8.6 7.7 

Dividend Yield 2.6 3.9 5.1 6.0 6.7 

      

      

      

      

      
 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บา้นเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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