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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play//Accumulate On Weakness 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET เปิดบวกได้ราว 14 จุดก่อนที่จะค่อยๆแกว่งตัวลง

จากแรงขายท าก าไรในหุ้นหลายๆตัวและท้ายสุดปดิทรงตัว ณ สิ้นวันโดย 

PTT เป็นตัวพยุงตลาด แรงขายส่วนใหญ่มาจากสถาบันในประเทศเกือบ 3 

พันลบ. (ไม่นับ Big Lot IRPC) แต่ยงัซื้อตราสารหน้ีหนาแน่นติดต่อกันเป็น

วันที่ 5 อีก 1.5 หมื่นลบ. ขณะทีนั่กลงทุนต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธิ 869 

ลบ.หลังขายติดต่อกัน 12 วัน  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะเคลื่อนไหวค่อนไปในแดนลบ

วันน้ี โดยปัจจัยกดดันยังคงมาจาก Bond Yield สหรัฐฯที่พุ่งขึ้นสูงสุดใน

รอบ 4 ปี โดยตลาดคาดว่า FED อาจขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว่าที่คาดหลังจากที่

เปิดเผยรายงานการประชุมคร้ังล่าสุด อย่างไรก็ตามเราไม่ได้กังวลตอ่

ประเด็นดังกล่าวนักเพราะเงินเฟ้อและดอกเบี้ยทีป่รับขึ้นเกิดจากเศรษฐกิจ

ที่เตบิโตซึง่ถือเป็นเร่ืองดี ตลาดน่าจะใช้เวลาปรับตัวอีกซักระยะ ส่วนพ้ืน

ฐานเศรษฐกิจไทยยังดีเช่นกัน เรายังมองเป็นจังหวะทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐาน

ในช่วงอ่อนตัว  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดมีก าไร 4Q17 แข็งแกร่ง//สะสมหุ้นพ้ืนฐาน

เพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. : AMATA, BBL, BCH, MGT, SAPPE 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MODERN << 

 วันน้ีมีประชุมนักวิเคราะห์เพ่ือพูดถึงแผนธุรกิจปี 2018 ซึ่งจะเป็นปีที่ MODERN 

มีการปรับโมเดลธุรกิจเฟอร์นิเจอร์เดิม และโมเดอร์นฟอร์มแฮลท์แอนดแ์คร์มี

แผนเข้า MAI ใน 4Q18 (ประชุมนักวิเคราะห์คร้ังล่าสุดเมื่อ 23 พ.ย. 17 ราคา

หุ้นขึ้น 8%) 

 เราคาดก าไรปกติ 4Q17 ที่ 72 ลบ. ทรงตัว Q-Q แต่เพ่ิมขึ้น 12% Y-Y จาก

ตลาดบ้านและคอนโดฯทีฟ่ื้น รวมถงึการรับรู้รายได้ของโมเดอร์นฟอร์มแฮลท์

แอนด์แคร์ที่เร่งตัวขึ้น  

 ปันผลงวด 2H17 คาดจ่ายสูง 0.20 บาท/หุ้นหรือราว 4% (ทั้งปี 6%) แนะน า

ซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.80 บาท อิง PE 18 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ส่งออก ม.ค. ดีเกนิคาดมาก +17.6% Y-Y, +1.8% M-M เป็น US$2 หมื่นล้าน 

สูงที่สุดในรอบกว่า 6 ปีทั้งที่เงินบาทแข็งค่าและผิดไปจากฤดูกาล จากการเพ่ิมข้ึนของ

ยอดส่งออกชิน้ส่วนยานยนต์และอิเล็กทรอนกิส์ และสนิค้าเกษตรหลายตัว ขณะที่ตลาด

ส่งออกหลักโตดีมากทุกตลาด ก.พาณิชย์ตั้งเป้าส่งออกปีนี้ +8% ธปท.คาด +9.3% 

หมายความว่าในช่วงที่เหลือต้องส่งออกเฉล่ีย US$2.1 หมื่นล้านซึ่งต้องติดตามต่อไป 

(+) CPN ก าไรปกติ 4Q17 ตามคาด -2.4% Q-Q, +9.3% Y-Y ท าให้ทั้งปี +9% ซึ่ง

ถือว่าดีมากเพราะรายได้โตเพียง 4% จากการคุมต้นทุนและรายจ่ายได้ดีเยีย่ม เรายังคง

คาดก าไรปกติปีนี้เร่งตัวขึ้น +22% เพราะรับรู้รายได้เต็มปีของศนูยใ์หม่ที่เปิดในปีก่อน 

และอีก 2 ศูนย์ใหม่ที่เปิดปีนี้ การขึน้ค่าเช่าพ้ืนที่หลังปรับปรุงแล้วเสร็จ และรับรู้รายได้

จากคอนโด 3 แหง่ ยังแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 93 บาท (DCF)  

(+) MTLS เราปรับเพ่ิมประมาณการก าไรปี 2018 ข้ึน 5% เป็น 3.6 พันลบ. โดย 1.ปรับ

เพ่ิมผลตอบแทนของเงินให้สินเชือ่ และท าให้คาดว่า Loan spread จะทรงตวัได้ที่ 20% 

เป็นระดับที่สูงสุดต้ังแต่เข้าตลาดฯ  2. ปรับลด Credit cost จากคาดการณ์เดิมที่ 2.5% 

ลงเป็น 2.3% ใกล้เคียงกับปีก่อน เงินส ารองฯที่สะสมอยู่ที่ราว 265% ของ 

NPL  เพียงพอและอาจเกินพอเม่ือเทียบกับคุณภาพสินทรัพย์ที่มีอยู่ เราปรับเพ่ิมราคา

เหมาะสมปี 2018 เป็น 51 บาท (จากเดิม 48 บาท) เราเซอร์ไพรส์ว่า ROE ปี 2017 อยู ่

32% มาเร็วกว่าที่คาดไว้และเป็นระดับสูงสุดในกลุ่มการเงิน เรายังชื่นชอบการบริหาร

คุณภาพหนี้ของ MTLS สะท้อนจาก NPL ที่ต่ าสุดในผู้ประกอบการในธุรกิจเดียวกัน 

แนะน า ซื้อ  

(0) TK รายงานก าไรสุทธิ 4Q17 ที่ 110 ลบ. ลดลง 17%Q-Q แต่เพ่ิมข้ึน 8%Y-Y 

ใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้โดยก าไรทีล่ดลงเกิดจากค่าใช้จ่ายในการต้ังส ารองฯที่สูงขึ้น

และค่าใช้จ่ายด าเนินงานที่เพ่ิมข้ึนจากค่าใช้จ่ายทางการตลาด บางจ านวนเป็นรายการที่

ไม่น่าจะเกิดซ้ าอีกใน 1Q18 ซึ่งน่าจะท าให้แนวโน้มก าไร 1Q18 จะหื้นตัวขึ้น ก าไรสุทธปีิ 

2017 อยู่ที ่467 ลบ. +8.7%Y-Y เราคงคาดการณ์ก าไรปี 2018 ที่ 640 ลบ. +37%Y-Y 

คงค าแนะน า ซื้อ คงราคาเหมาะสมที่ 19.50 บาท 

(+) SVOA ก าไรสุทธิของ LIT SPVI และ IT ที่ออกมาดี สง่ผลบวกต่อ SVOA ซึ่งเรา

คาดว่าจะมีก าไรสุทธิใน 4Q17 ที่ 29 ลบ. เพ่ิมข้ึนสูงจากที่ท าได้เพียง 2 ลบ. ใน 4Q16 

โดยนอกจากจะมีการบันทกึก าไรจากบริษัทลูกที่เพ่ิมข้ึนทุกบริษัทแล้ว งานโครงการของ 

SVOA ก็สามารถเร่งปิดได้มากขึน้ด้วย ราคาปัจจุบันยังใกล้เคียงมูลค่าตามบัญชี และคิด

เป็น PE2018 เพียง 11 เท่า คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.50 บาท   

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$333ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$344ล้าน และไทย US$28ล้าน ขณะที่ไหลออกจาก

เกาหลีใต้ US$33ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาค

หลังรายการหลังการประชุม Fed บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจสหรัฐขยายตัวแขง็แกร่งซึ่ง

จะเป็นปัจจัยหนุนให้ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเร็วกว่าคาด 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 21-02-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,801.16 0.01 -0.26 -1.41 

SET50 1,173.75 0.40 0.16 -1.05 

Daily turnover (Bt mn) 84,181.80 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 18,086.77 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.84 (x) 

Market P/BV (x) 2.11 (x) 

Market yield (%) 2.65 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.24 14.77 

China 12.46 10.74 

Hong Kong 12.14 10.99 

Indonesia 17.05 15.30 

Korea 9.35 8.75 

Philippines 18.94 16.90 

Taiwan 13.69 12.88 

S&P500 17.32 15.68 

Investors Summary (SET) 
21-02-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,873.27 24,004.32 868.95 

Proprietary (Bt mn) 8,727.15 10,355.16 -1,628.01 

Local Institution(Bt mn) 5,383.61 21,929.52 -16,545.9 

Retail (Bt mn) 45,197.81 27,892.85 17,304.96 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
21-02-18 Buy Sell Net 

Institution 29,867 32,283 -2,416 

Foreign 31,220 22,972 8,248 

Local 86,849 92,681 -5,832 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Feb 20 Feb 19 Feb 16 Feb 15 Feb 
PTT 1027.95 102.39 - 19.58 2.81 
IVL 140.53 14.02 22.19 60.93 23.39 
CBG 80.91 8.26 0.87 4.62 6.88 
KBANK 67.40 29.69 34.31 18.32 58.93 
BANPU 65.33 92.42 27.84 89.23 9.21  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

26 ก.พ. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านใหม่ (ม.ค. 18)    

27 ก.พ. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค 

(ม.ค. 18) 

28 ก.พ. - สหรัฐฯ: 4Q17 GDP (ครั้งที่ 2)    

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (ก.พ. 18) 

- จีน: PMI ภาคการผลิต 

1 มี.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต 

20-21มี.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,801.16 0.01 -0.26 -1.41 

SET50 1,173.75 0.40 0.16 -1.05 

Dow Jones 30 24,797.78 -0.67 -1.67 -5.17 

S&P 500 2,701.33 -0.55 -1.13 -4.34 

NASDAQ Comp 7,218.23 -0.22 -0.29 -2.61 

FTSE 100 7,281.57 0.48 -0.18 -3.34 

Hang Seng 31,431.89 1.81  -0.10 -5.48 

Nikkei 225 21,970.81 0.21  -0.05 -6.01 

Shanghai Comp 3,199.16 - 0.00 -8.09 

Weighted Taiwan 10,714.44 2.81  2.20 -4.08 

KOSPI 2,429.65 0.60  -0.12 -5.75 

Straits Times 3,516.23 1.14  1.60 -1.00 

Kuala Lumpur Comp 1,858.17 0.12  0.89 -0.75 

Jakarta Comp 6,643.40 -0.29  0.79 0.57 

Philippines Comp 8,613.65 -1.25  0.01 -1.72 

S&P ASX 200 5,943.72 -0.03 0.64 -1.58 

VIX Index 20.02 -2.82 2.88 47.86 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 518.92 -0.17 -0.45 -4.35 

MSCI Asia Pac Ex Japan 581.19 0.88 0.65 -3.20 

MSCI Asia Ex Japan 734.21 1.27 0.88 -3.22 

MSCI EM Asia 605.46 1.31 0.81 -3.22 

MSCI Thailand 642.30 0.65 1.68 -0.29 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -112.86 -112.86 -954.50 1,084.11 

Indonesia 5.83 22.15 -616.28 -483.83 

Philippines -9.89 -17.14 -215.05 -169.90 

Korea  -58.68 -62.55 -2,589.92 -627.18 

Taiwan  344.23 344.23 -3,182.26 -326.57 

Thailand 27.57 -82.03 -1,163.67 -1,340.70 

Vietnam -2.13 -2.13 162.56 554.88 

Total 194.07 89.67 -8,559.12 -1,309.19 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G18 1,175.50 5.50 25 56 

S50H18 1,171.90 7.30 136,456 279,592 

S50J18 1,173.30 5.40 0 47 

S50M18 1,165.50 6.80 9,455 28,991 

S50U18 1,162.30 6.60 708 6,704 

S50Z18 1,167.00 5.80 316 2,142 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-02-18 change 
PTT 1,668.70 522.00 6.53 

SCB 419.48 149.00 0.68 

PTTEP 345.09 114.50 1.33 

PTTGC 329.25 93.25 -0.27 

EA 246.79 66.50 -0.75 

CBG 100.90 69.50 -7.64 

SPALI 65.80 22.90 0.00 

CPF 63.30 22.90 0.00 

MINT 53.91 40.00 -1.84 

IVL 51.52 52.25 -4.13 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-02-18 change 
CPALL -167.82 83.50 0.91 

TOP -121.15 101.00 -0.98 

IRPC -83.99 7.75 1.31 

GPSC -78.12 77.25 -2.52 

AOT -65.40 68.00 -0.73 

TISCO -61.82 86.25 -2.54 

BBL -49.87 206.00 0.49 

SCC -48.30 478.00 -0.83 

SIRI -35.58 2.00 -1.96 

KCE -32.79 69.25 -4.48 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลงประมาณ 0.5% หลังจากกรรมการเฟด

ส่วนใหญ่คาดว่าจะเห็นการดีดตัวขึ้นของเงินเฟ้อในปีนี้ ส่งผลให้พันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี ปรับตัวขึ้นไปแตะที่ระดับ 2.944% ซึ่งถือว่าเป็น

ระดับที่สูงที่สุดนับต้ังแต่ต้นปี 2014 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวผสมผสาน แม้ว่าตัวเลขผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนในอังกฤษจะออกมาดี แต่นักลงทุนก็ผิดหวังกับตัวเลข 

PMI ของสหภาพยุโรป ทั้งภาคการผลิตและบริการที่ชะลอตัวลง 

(-) เช้านี้ตลาดหุ้นเอเชียโดยรวมปรับตัวลดลงประมาณ 0.5-1.5%  

() ค่าเงินดอลลาร์ยังคงฟื้นตัวเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักของโลก    

ปัจจุบันเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 31.55-31.65 บาท/ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.60 31.55 -0.16 

US$ / Euro 1.23 1.23 -0.07 

Yen / US$ 107.39 107.78 0.36 

Yuan / US$ 6.34 6.34 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.11 61.68 -0.92 

Gold (COMEX) 1,326.50 1,332.10 -0.42 

BDI 1,117.00 1,087.00 2.76 

ZINC 3,541.00 3,550.00 -0.25 

CRB index 194.17 193.67 0.26 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.11 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 61.68 ดอลลาร์/บาร์เรล ส่วนสัญญาน้ ามันดิบเดือน 

มี.ค. ครบก าหนดส่งมอบแล้ว 

 

 ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ขยับขึ้น 0.90 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,332.10 ดอลลาร์/ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนเข้าซื้อเก็ง

ก าไรหลังจากราคาทองค าร่วงลงในวันก่อนหน้า 

 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

GULF (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

HUMAN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

JKN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/A) 15/02/2018 7/03/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


