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21 กมุภาพนัธ ์2561   สินค้าอตุสหกรรม - MAI 

ADB บมจ. แอพ็พลาย ดีบี 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY - 1.54 2.30 + 49.4% N/A N/R 

 
Consolidated earnings 

 

ก าไร 4Q17 และทัง้ปี 2017 จะดีกว่าคาด และยงัโตต่อในปี 2018 BT (mn) 2016 2017E 2018E 2019E 

Normalized profit   76 26 69 90 

Net profit 76 26 69 90 เรากลบัมาแนะน าซ้ือ ADB โดยยงัคงราคาเป้าหมายปีน้ีท่ี 2.30 บาท (อิง PE 
ของ Peer group ท่ี 20 เท่า) ปัจจยัหนุนมาจากคาดการณ์ก าไรสทุธิ 4Q17 ท่ี
ดีกว่าคาดการณ์เดิม ซ่ึงน่าจะกลบัสู่ระดบัปกติท่ีเคยท าได้ราว 15-20 ล้านบาท
ต่อไตรมาส เราคาดเพ่ิมขึน้ 59% Q-Q และ 27% Y-Y อยู่ท่ี 15 ล้านบาท แม้คาด
ยอดขายทรงตวั แต่อตัราก าไรขัน้ต้นจะดีขึน้มากจากการปรบัราคาขายได้
สอดคล้องกบัต้นทุนมากขึน้ ถ้าเป็นไปตามน้ี ก าไรสทุธิทัง้ปี 2017 จะจบท่ี 26 
ล้านบาท ดีกว่าคาดการณ์เดิมท่ี 17 ล้านบาท แนวโน้มปีน้ีจะสดใสมากขึน้ จาก
ฐานท่ีต า่ การบริหารต้นทุนวตัถดิุบได้ดีขึน้ รวมถึงตลาดอปุกรณ์การแพทยท่ี์
จะเร่ิมรบัรู้ก าไรใน 2H18 เราคาดก าไรสทุธิปี 2018 เพ่ิมขึน้ 164% Y-Y อยู่ท่ี 69 
ล้านบาท และโตต่อเน่ือง 30% Y-Y อยู่ท่ี 90 ล้านบาทในปี 2019 เราคาดจะหนุน
ให้ปันผลเพ่ิมเป็น 4-5% ต่อปีตัง้แต่ปี 2018 ซ่ึงเป็นระดบัท่ีน่าสนใจในการลงทุน   

คาดก าไรสทุธิ 4Q17 กลบัมาโตโดดเด่นดีสดุในรอบปี  

คาดก าไรสทุธ ิ 4Q17 ที ่ 15 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 59% Q-Q และ 27% Y-Y แมค้าด
รายไดท้รงตวัทัง้ Q-Q และ Y-Y ที ่363 ลา้นบาท เพราะเป็นช่วง Low Season ทีม่ี
วนัหยดุมาก โดยก าลงัการผลติเฉลีย่คาดวา่จะอยูใ่นช่วง 75-80% ใกลเ้คยีงกบั 3Q17 
แต่คาดอตัราก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็น 19.0% จาก 17.6% ใน 3Q17 จากการปรบัขึน้
ราคาขายเมด็พลาสตกิคอมปาวดไ์ดส้อดคลอ้งกบัตน้ทุนมากขึน้  

ซึง่ปัญหาต้นทุนเมด็พลาสตกิผนัผวนเป็นปัจจยักดดนัก าไรมาตัง้แต่ต้นปี พอ ADB 
สามารถแก้ปัญหาได ้ ทัง้การบรหิารสตอ็กไดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ และการขอ
ก าหนดราคาแบบ Cost-Plus กบัลูกคา้ในทนัท ีจงึท าใหอ้ตัราก าไรเริม่กลบัเขา้สูร่ะดบั
ปกต ิซึง่เราคาดวา่จะเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองสูร่ะดบั 20-21% ตัง้แต่ 1Q18  

สว่นค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารคาดเพิม่ขึน้เลก็น้อยเป็น 13.8% ของรายไดร้วม 
จาก 13.6% ของรายไดร้วมใน 3Q17  

คาดก าไรสทุธิปี 2018 โตสูง 164% Y-Y อยู่ท่ี 69 ล้านบาท  

ดว้ยแนวโน้มก าไรสทุธปีิ 2017 ทีน่่าจะดกีวา่คาด เราจงึปรบัคาดการณ์ก าไรสทุธปีิ 
2017 ขึน้ 53% เป็น 26 ลา้นบาท จากการปรบัขึน้อตัราก าไรขัน้ตน้เป็น 16.3% จาก 
15.0% เพื่อสะทอ้นประสทิธภิาพการบรหิารต้นทุนทีท่ าไดด้กีว่าคาด แต่ยงัคง
คาดการณ์ก าไรสทุธปีิ 2018 ไวเ้ท่าเดมิที ่69 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 164% Y-Y แรงหนุน
มาจากรายไดต้ลาดกาวและยาแนวทีเ่พิม่ขึน้ ตามการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมก่อสรา้ง
และยานยนต ์ รวมถงึตลาดส่งออกในตะวนัออกกลางทีก่ลบัมาขยายตวัตามราคา
น ้ามนัดบิทีเ่พิม่ขึน้ ส่วนตลาดเมด็พลาสตกิคอมปาวดท์ีใ่ชใ้นการผลติสายไฟแมจ้ะโต
น้อยตาม GDP แต่ก าไรจะเร่งตวัจากการบรหิารต้นทุนไดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 
นอกจากน้ี คาดวา่จะเริม่รบัรูก้ าไรจากการผลติอุปกรณ์การแพทยต์ัง้แต่ 2H18 ดว้ย     

ราคาปัจจบุนัยงัไม่แพง และก าไรสทุธิจะ Turnaround ชดัเจน แนะน าซ้ือ   

เรากลบัมาแนะน าซือ้ ADB อกีครัง้ในฐานะหุน้ Turnaround โดยหลงัจากเราไดพู้ดคุย
กบัผูบ้รหิารถงึแนวโน้มและกลยทุธก์ารเตบิโต ท าให้เรามัน่ใจกบัการฟ้ืนตวัของก าไร
สทุธใินปีน้ีมากขึน้ โดยเฉพาะแนวทางการบรหิารตน้ทุนและการรกัตลาดกาว+ยาแนว
ในต่างประเทศ ซึง่ประมาณการก าไรสทุธขิองเราทีเ่ฉลีย่ไตรมาสละ 17 ลา้นบาท ยงั 
Conservative เมื่อเทยีบกบัทีเ่คยท าไดใ้นอดตี ขณะที ่ ราคาปัจจบุนัคดิเป็น PE2018 
เพยีง 14 เท่า และคาดว่าจะเริม่จ่ายปันผลไดใ้นปี 2018 ราว 4% ต่อปี แนะน าซือ้ 
ประเมนิราคาเป้าหมายไดเ้ท่ากบั 2.30 บาท องิ PE เฉลีย่ของ SELIC GC UBIS 
COLOR CTW และ VNT ที ่20 เท่า    

ความเสีย่ง – การชะลอตวัของเศรษฐกจิทัง้ในและต่างประเทศ รวมถงึความผนัผวน
ของวตัถุดบิและคา่เงนิบาท  

EPS (Bt)-Norm 0.18 0.04 0.12 0.15 

EPS (Bt) 0.18 0.04 0.12 0.15 

%  EPS growth  119.53 -75.74 164.18 29.62 

Dividend (Bt) 0.12 0.02 0.07 0.08 

BV/share (Bt) 0.71 0.98 1.03 1.08 

EV/EBITDA (x) 9.4 18.9 10.9 9.2 

PER (x) - Norm 8.8 36.4 13.8 10.6 

PER (x) 8.8 36.4 13.8 10.6 

PBV(x) 2.2 1.6 1.6 1.5 

Dividend yield (%) 7.7 1.6 4.1 5.0 

ROE (%) 26.5 5.9 11.5 14.2 

No. of shares- full dilution 420 600 600 600 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (20/02/2018) 1.54 

SET Index 1,801.02 

Foreign limit/actual (%) 49.00/20.69 

Paid-up shares (million) 600.00 

Free float (%) 38.59 

Market cap (Bt m) 924.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD ) 54.22 

Hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 1.85, 1.24, 1.64 

Source: Setsmarts 
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       คาดการณ์ผลประกอบการ 4Q17 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Source: FSS Research 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 (Bt m) 4Q17E 3Q17 %Q-Q 4Q16 %Y-Y

Sales 363 359 1.1 367 -1.1

Cost of sales 294 296 -0.7 285 3.1

Gross profit 69 63 9.5 82 -15.7

SG&A costs 50 49 2.6 65 -23.0

Interest charge 2 4 -57.3 4 -58.7

Norm profit 15 9 58.6 12 27.3

Net profit 15 9 58.6 12 27.3

EPS 0.02 0.02 13.4 0.03 -4.5

Gross margin (%) 19.0 17.5 1.5 22.3 -3.3

SG&A of Sales (%) 13.8 13.6 0.2 17.7 -3.9

Net profit margin (%) 4.1 2.6 1.5 3.2 0.9
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Income Statement (Consolidated) 

 

 

me Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

Revenue  1,461 1,427 1,357 1,498 1,611 

Costs of 
ales  1,175 1,126 1,123 1,199 1,273 

Gross profit 286 302 235 299 337 

SG&A costs 221 196 193 202 214 

Operating profit 65 106 42 97 123 

Other income 0 0 0 0 0 

EBIT 65 106 42 97 123 

EBITDA 102 140 77 134 163 

Interest charge 13 12 11 12 13 

Tax on income  14 20 6 17 22 

Earnings after tax  39 74 25 68 88 

Minority interests 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 39 74 25 68 88 

Extraordinary items  -4 2 1 1 2 

Net profit  34 76 26 69 90 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

Cash& equivalents 41 38 164 161 169 

Account receivable 365 375 339 375 403 

Inventory 213 267 383 423 455 

Other current asset 24 29 27 30 32 

Total current asset 643 708 913 988 1,059 

Investment 292 355 326 346 362 

PPE 0 1 1 1 1 

Other asset 13 8 8 9 9 

Total assets 948 1,072 1,248 1,343 1,431 

Short term loan loans 330 416 394 434 467 

Accounts payable 210 239 151 166 179 

Current maturities 17 14 12 13 14 

Other current liabilities 66 73 71 79 85 

Total current liabilities 622 742 628 693 745 

Long-term debt 18 9 8 9 10 

Other LT liabilities 35 24 23 25 27 

Total LT liabilities 53 32 31 34 37 

Total liabilities 675 775 659 727 782 

Registered capital 210 210 300 300 300 

Paid up capital 210 210 300 300 300 

Share premium 2 2 182 182 182 

Legal reserve 6 7 19 19 20 

Retained earnings 55 78 88 114 146 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 273 298 589 615 648 

Source: Company data, FSS research 

 

 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

Net profit 34 76 26 69 90 

Depreciation & 

amortization 

36 34 35 37 40 

Change in working capital -54 -39 -167 -62 -50 

Other adjustments 28 8 -2 7 6 

Cash flow from operation 45 79 -108 52 86 

Capital expenditure -40 -97 -6 -57 -56 

Others -9 5 1 -1 -1 

Cash flow from investing -49 -93 -5 -58 -57 

Free cash flow -4 -14 -114 -6 29 

Net borrowings -10 64 -25 43 34 

Equity capital raised 1 -2 269 2 2 

Dividends paid 3 -51 -4 -43 -57 

Others 0 0 0 0 1 

Cash flow from financing -5 11 240 2 -20 

Net change in cash  -9 -3 126 -3 9 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenues 3.0 -2.3 -4.9 10.4 7.5 

Net profit 31.4 119.5 -65.3 164.2 29.6 

Norm profit 79.1 92.0 -66.3 172.5 30.1 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 19.6 21.1 17.3 20.0 20.9 

EBIT margin 4.5 7.4 3.1 6.5 7.6 

Normalized profit margin 2.6 5.2 1.8 4.5 5.5 

Net profit margin 2.4 5.3 1.9 4.6 5.6 

Normalized ROA 3.8 7.5 2.3 5.4 6.5 

Normalized ROE 13.6 26.5 5.9 11.5 14.2 

Risk (x)           

D/E (x) 2.47 2.60 1.12 1.18 1.21 

Net D/E (x) 1.32 1.43 0.46 0.52 0.54 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 0.08 0.18 0.04 0.12 0.15 

Norm EPS 0.08 0.18 0.04 0.12 0.15 

FCF -0.29 -0.54 -19.22 -0.49 2.05 

Book value 0.65 0.71 0.98 1.03 1.08 

Dividend - 0.12 0.02 0.07 0.08 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)           

P/E 19.36 8.82 36.35 13.76 10.62 

Norm P/E 19.36 8.82 36.35 13.76 10.62 

P/BV 2.45 2.24 1.62 1.55 1.47 

EV/EBTDA 12.33 9.35 18.85 10.90 9.24 

Dividend yield (%) - 7.69 1.57 4.14 5.00 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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