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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET แกว่งตัว Sideways ตลอดวันตามคาดก่อนที่จะปิดลบ 

7.94 จุด ณ สิ้นวันด้วยมูลค่าการซื้อขายที่เบาบางเพียง 5 หมื่นลบ. นักลงทุน

ต่างรอดูตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ม.ค. ของสหรัฐฯที่ประกาศเมื่อคืนว่าจะสร้างความ

กังวลเกี่ยวกับการขึ้นดอกเบ้ียของ FED หรือไม่ สถาบันในประเทศพลิกมาขาย

สุทธิในตลาดหุน้ 1,146 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิเป็นวันที ่ 9 

ติดต่อกันอีก 1,894 ลบ. (แต่ยังคง Net Long ใน Index Futures อีก 7,526 

สัญญา)  

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัวขึ้นไปทดสอบระดับ 1,800-

1,810 จุด แม้ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯจะออกมาสูงกว่าคาด แต่ตลาดไม่ได้ตอบ

รับในเชิงลบมากอย่างที่คาด โดยเชือ่ว่าความกังวลบางส่วนได้สะท้อนไปในการ

ปรับฐานช่วงก่อนหน้าแล้ว ขณะที่กลุ่มพลังงานน่าจะฟื้นกลับในวันนี้จากราคา

น้้ามันดิบที่พลิกมาบวกแรง อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดจะยังมีความผันผวน

อยู่จาก Bond Yield สหรัฐฯที่ยังปรับตัวขึ้น เราจึงยังมองกลุ่ม Domestic Play 

ยังคงน่าสนใจ ขณะที่จังหวะออ่นตัวของตลาดเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุ้น

พ้ืนฐาน 

กลยทุธ์ : เก็งก้าไรหุ้นที่คาดมีก้าไร 4Q17 แข็งแกร่ง //ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐาน

เพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. : AMATA, BBL, BCH, MGT, SAPPE 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> THMUI << 

 เงินบาทที่กลับมาแข็งค่าเป็นบวกกับ THMUI ที่น้าเข้าลวดสลิงจากต่างประเทศมา

ขายในประเทศมากถึง 70% ของต้นทุนรวม โดยทุก 1% ที่แข็งค่าจะเป็นบวกกับ

ก้าไรสุทธิ 5%  

 แนวโน้มการเติบโตปี 2018 ยังสดใส เริ่มต้นด้วยการขายลวดสลิงให้กลุ่มเสาเข็ม 

รับเหมาก่อสร้าง พลังงาน และก้าลังได้งานส่วนขยายของท่าเรือขนาดใหญ่เพ่ือ

รองรับ EEC รวมถึงงานขายท่อน้้าที่เป็นธุรกิจใหม่ให้กับผู้รับเหมาภาคใต้ เราคาด

ก้าไรสุทธิ +61% Y-Y อยู่ที่ 53 ลบ. จากปี 2017 ที่คาด +73% Y-Y อยู่ที่ 33 ลบ. 

 PE ปีนี้ 13 เท่า และ PEG ต้่าเพียง 0.4 เท่า ปันผล 4-5% ต่อปี แนะน้าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 3.10 บาท (FSS เป็นผู้ร่วมจัดจ้าหน่ายและรับประกันการจัดจ้าหนา่ยหุ้น 

IPO ของ THMUI)    

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) บอร์ด กสทช. มีมติชะลอประมูลคล่ืน 900/1800 MHz ออกไปอกี 1-2 เดือนเพ่ือรอ

ผลกฤษฎกีาชี้ว่ามีอ้านาจหรือไม่ ประเด็นนี้เป็นลบกับ DTAC ที่มีความต้องการคล่ืนมาก

ที่สุด แต่เป็นบวกกับ ADVANC และ TRUE จากการคงความได้เปรียบในการแข่งขัน แนะ

ซื้อ ADVANC ราคาเป้าหมาย 220 บาท และในวันเดียวกัน ได้อนุมัติโครงการเน็ตชาย

ขอบเฟส 2 คาดเริ่มประมูลปลาย ก.พ. และรู้ผล พ.ค. เป็นบวกกับ ITEL ที่เป็น 1 ใน 4 ผู้

ชนะการประมูลเฟสแรก (TOT TRUE CAT ITEL) แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.60 บาท  

(+) PRAKIT เราเริ่มต้นบทวิเคราะห์ด้วยค้าแนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 16.20 บาท องิ 

PE เฉล่ีย 5 ปียอ้นหลังที่ 13.5 เท่า โดยคาดว่าแนวโน้มก้าไรสุทธิจะเข้าสูร่อบการฟื้นตัว 

จากปริมาณงานที่มีมากตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ และมกีารกระจายตัวไปยังงาน

ต่อเนื่อง เช่น จัดอีเวนท ์ ท้าให้คาดว่าก้าไรสุทธิปี 2017-2018 จะโตเฉล่ีย 10% ต่อป ี

ขณะที่ มูลค่าสินทรัพย์ลงทุนซึ่งปลอดภาระหนีอ้ยู่ที ่14.78 บาทตอ่หุ้น และคาดปันผลสูง 

7-8% ต่อปี อีกทั้ง PE2018 ที่ 11 เทา่ ยังไม่ถึงครึ่งของค่าเฉล่ียระยะยาวกลุม่มีเดียที่ 25 

เท่า Downside ในเชิงปัจจัยพ้ืนฐานจึงจ้ากัดมาก 

(0) KCE จากประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ ได้รับข้อมูลที่เป็นกลางเชิงลบ โดยปัญหาราคา

ทองแดงแพงยงัไม่ได้ดีขึ้นมากนัก แมจ้ะเริ่มชะลอการปรับขึ้นแต่ยังต้องรอ Supply ใหม่

เข้าสู่ตลาด ถึงจะเห็นการปรับตัวลงสูจุ่ดสมดุลเดิม ขณะที่ การแข็งค่าของเงินบาทที่

มากกว่าเงินหยวนยังเป็นปัจจัยลบส้าคัญ เพราะคู่แข่งหลักคือจีน ท้าให ้ KCE ต้องปรับ

ราคาขายลงราว 1.2% Y-Y เราปรับลดก้าไรปกติปี 2018 ลง 5.3% เป็นเติบโต 17.3% 

Y-Y จากเดิมคาดโต 24% Y-Y และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 79 บาท จากเดิม 84 บาท 

(อิง PE เดิม 17 เท่า) เพ่ือสะท้อนผลลบจากการแข็งค่าของเงินบาทยังแนะนา้เพียง ถือ 

(0) หุน้ที่คาดว่าจะประกาศงบ 4Q17 วันนี้ TOP, STEC, ROBINS 

  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$41ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$153ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$60ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาค แม้ว่าสหรัฐรายงานตัวเลขเงนิ

เฟ้อที่สงูกว่าคาด แต่ตลาดเลือกให้ความส้าคัญต่อการฟืน้ตัวทางเศรษฐกิจ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 14-02-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,792.09 -0.44 0.32 -1.90 

SET5
 1,160.09 -0.42 0.47 -2.20 

Daily turnover (Bt mn) 49,557.10 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 17,919.57 
Bt bn
) 


arket P/E (x) 19.47 (x) 

Market P/BV (x) 2.12 (x) 

Market yield (%) 2.57 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.22 14.72 

China 12.47 10.74 

Hong Kong 11.92 10.78 

Indonesia 16.93 15.20 

Korea 9.33 8.74 

Philippines 18.81 16.79 

Taiwan 13.38 12.57 

S&P500 17.30 15.69 
Investors Summary (SET) 

14-02-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,204.95 19,098.64 -1,893.69 

Proprietary (Bt mn) 5,978.96 5,458.67 520.30 

Local Institution(Bt mn) 4,369.29 5,515.19 -1,145.90 

Retail (Bt mn) 22,003.86 19,484.56 2,519.30 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

14-02-18 Buy Sell Net 

Institution 30,804 34,328 -3,524 

Foreign 33,134 25,608 7,526 

Local 81,497 85,499 -4,002 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 14 Feb 13 Feb 12 Feb 9 Feb 8 Feb 
PTTEP 144.96 116.95 36.44 17.99 17.15 
PTT 120.66 100.38 134.63 97.36 94.77 
SCB 76.43 60.67 59.09 25.59 41.05 
BANPU 67.32 41.53 65.74 64.44 149.81 
IRPC 58.45 4.39 10.64 20.60 45.92  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15-21 ก.พ. - ตรุษจีน: จีนหยุด 15-21 ก.พ., ฮ่องกงและไต้หวันหยุดถึง 19 ก.พ., 

เกาหลีหยุดถึง 16 ก.พ., สิงคโปร ์มาเลเซีย ฟิลลิปปินส ์และ
อินโดนีเซียหยุดเฉพาะ 16 ก.พ.    

16 ก.พ. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตก่อสร้างและยอดสร้างบ้านใหม่ (ม.ค. 18)    

19 ก.พ. - ไทย: 4Q17 GDP คาด 4.4% จาก 4.3% 

21 ก.พ. - สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minutes 

- ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.พ. 18)    

22 ก.พ. - ไทย: ดุลการค้า (ม.ค. 18)    

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities 
ndex  
Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,792.09 -0.44 0.32 -1.90 

SET50 1,160.09 -0.42 0.47 -2.20 

Dow Jones 30 24,893.49 1.03 2.90 -4.80 

S&P 500 2,698.63 1.34 3.02 -4.43 

NASDAQ Comp 7,143.62 1.86 3.91 -3.61 

FTSE 100 7,213.97 0.64 1.71 -4.24 

Hang Seng 30,515.60 2.27  3.42 -7.21 

Nikkei 225 21,154.17 -0.43  0.28 -7.17 

Shanghai Comp 3,199.16 0.45  2.21 -8.09 

Weighted Taiwan 10,421.09 - 0.48 -6.15 

KOSPI 2,421.83 1.11  2.46 -5.64 

Straits Times 3,402.86 -0.36  0.76 -3.71 

Kuala Lumpur Comp 1,834.93 0.10  0.83 -1.80 

Jakarta Comp 6,594.40 0.25  1.37 -0.17 

Philippines Comp 8,598.11 0.33  1.11 -1.89 

S&P ASX 200 5,841.24 0.67 0.73 -2.61 

VIX Index 19.26 -22.87 -33.72 42.25 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 514.95 1.28 2.85 -3.79 

MSCI Asia Pac Ex Japan 570.96 1.26 1.07 -3.53 

MSCI Asia Ex Japan 720.00 1.52 1.23 -3.23 

MSCI EM Asia 594.15 1.57 1.45 -3.10 

MSCI Thailand 631.66 -0.35 -0.09 -2.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -136.79 -136.79 -908.26 1,130.35 

Indonesia -38.62 -97.60 -619.60 -487.16 

Philippines -13.83 -54.46 -190.79 -145.64 

Korea  153.27 229.30 -2,528.97 -566.22 

Taiwan  -747.97 -1,494.60 -4,273.09 -1,417.39 

Thailand -60.16 -301.31 -1,043.80 -1,220.83 

Vietnam -28.04 -47.89 164.68 557.01 

Total -872.14 -1,903.35 -9,399.83 -2,149.88 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G18 1,155.10 -4.20 19 67 

S50H18 1,152.80 -3.10 135,967 284,120 

S50J18 1,153.00 -4.20 6 39 

S50M18 1,147.90 -2.40 8,249 28,758 

S50U18 1,146.00 -2.90 964 6,871 

S50Z18 1,150.30 -3.20 230 2,134 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-02-18 change 
PTTEP 296.36 110.00 -3.51 

EA 276.12 67.25 0.00 

CPF 167.28 23.00 -0.43 

ADVANC 96.14 195.00 -0.26 

PTTGC 86.49 91.25 -0.82 

INTUCH 76.82 57.75 0.87 

GPSC 74.81 82.25 -0.90 

AOT 64.97 69.25 0.73 

IVL 63.60 53.75 1.42 

SGP 50.98 25.50 -12.82 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-02-18 change 
PTT -505.78 480.00 -1.64 

IRPC -140.61 7.40 -1.33 

CPALL -76.08 79.50 0.63 

STEC -75.76 23.40 -0.85 

EGCO -75.62 221.00 0.00 

LH -61.16 11.00 0.92 

VNT -60.68 30.50 -3.17 

BANPU -52.61 20.80 -1.42 

AEONTS -51.54 170.00 0.59 

SCC -41.47 478.00 -1.24 
Source: SET 

(+) แม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐจะออกมาสูงกว่าตลาดคาดการณ์ แต่

นักลงทุนได้มองข้ามไปถึงผลประกอบการ์บริษทัจดทะเบียนที่คาดว่าจะดี

อย่างต่อเนื่อง หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆบ่งบอกถึงเศรษฐกิจที่ฟื้น

ตัวอย่างแข็งแกร่ง ท้าให้ตลาดหุ้นสหรัฐบวกไปกว่า 1.5% 

(+) ตัวเลขจีดีพ่ีไตรมาส 4 ของเยอรมันนีที่ยังขยายตัวได้ดี รวมไปถึง

การฟื้นตัวของตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐ ท้าให้ตลาดหุ้นยุโรปโดยรวม

ปิดบวกประมาณ 1-1.5% 

(+) หุ้นเอเชียเช้านี้ปรับตัวสูงขึ้น น้าโดยตลาดญี่ปุ่นที่บวกไปกว่า 1.2%  

(-) ดอลลาร์อินเด็กซ์ที่ออ่นค่าลงอย่างต่อเนื่อง ท้าให้ล่าสุดค่าเงินบาท

แข็งขึ้นมาอยู่ในกรอบ 31.25-31.35 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.31 31.34 0.10 

US$ / Euro 1.25 1.25 0.03 

Yen / US$ 106.65 107.01 0.34 

Yuan / US$ 6.34 6.34 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.81 60.60 0.35 

Gold (COMEX) 1,356.00 1,358.00 -0.15 

BDI 1,114.00 1,123.00 -0.80 

ZINC 3,567.50 3,470.00 2.81 

CRB index 192.39 189.84 1.34 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. ปรับตัวสูงขึ้นถึง 1.41 

ดอลลาร์/บาร์เรล (2.4%) มาอยู่ที ่ 60.60 ดอลลาร์/บาร์เรล หลัง

จากสต็อคน้้ามันดิบของสหรัฐเพ่ิมข้ึนนอ้ยกว่าคาดในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. พุ่งขึ้น 27.6 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,358 ดอลลาร์/ออนซ์ หลงัจากค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่าลง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/A) 15/02/2018 7/03/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


