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กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุน้วานนี ้ : SET แกวง่ตวัในกรอบแคบตลอดทัง้วนัและปิดทรงตวัซึง่ถอื

วา่ Underperform ตลาดหุน้ภมูภิาค โดยนักลงทนุจับตาดตูวัเลขเงนิเฟ้อ

สหรัฐฯคนืนี ้ สถาบนัในประเทศยงัเป็นฝ่ายซือ้สทุธถิงึ 4,180 ลบ. ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิป็นวนัที ่8 ตดิตอ่กนัอกี 2,472 ลบ. (และพลกิมา Net 

Long ใน Index Futures 9,578 สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาดวา่ SET จะแกวง่ตวั Sideways เนือ่งจากขาด

ปัจจัยชีน้ าใหมเ่ขา้มากระตุน้ ขณะทีนั่กลงทนุตา่งจับตาตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน 

ม.ค. ของสหรัฐฯซึง่จะประกาศคนืวนันี ้ซ ึง่หากออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาดเชือ่วา่

จะสรา้งแรงกดดนัแกต่ลาดหุน้ทัว่โลกอกีครัง้ เพราะจะท าให ้Bond Yield ยนืใน

ระดบัสงูตอ่เนือ่งจากความกงัวลที ่ FED อาจขึน้ดอกเบีย้เร็วกวา่คาด เราจงึมอง

วา่หุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและคาดมผีลประกอบการ 4Q17 แข็งแกรง่ยังดู

น่าสนใจและเคลือ่นไหวไดด้กีวา่ตลาดในระยะนี ้

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q17 แขง็แกรง่ //ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

เพิม่ในชว่งออ่นตวั 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. : AMATA, BBL, BCH, MGT, SAPPE 

 ชวนเมา้ทห์ุน้เดน่ >> CENTEL << 

 คาดก าไรปกต ิ4Q17 ที ่491 ลบ. +33.2% Q-Q, +18% Y-Y จาก High 

Season ของการทอ่งเทีย่ว และธุรกจิอาหารทีฟ้ื่นตัวตามก าลังซือ้ สง่ผล

ใหค้าดก าไรปกตปีิ 2017 +10.7% Y-Y 

 แนวโนม้ปี 2018 คาดโตสดใสตอ่เนือ่ง +16.2% Y-Y จากอตุสาหกรรม

ทอ่งเทีย่วทีเ่ป็นขาขึน้ และแรงหนุนจากการลงทนุใหม่ๆ  รวมถงึธุรกจิ

อาหารทีฟ้ื่นเต็มที ่ 

 แนะน าซือ้เก็งก าไร ราคาเป้าหมาย 54 บาท โดยตัง้แตต่น้ปีราคาหุน้ 

CENTEL ลง 12% แยก่วา่กลุม่ทอ่งเทีย่วทีล่ง 6% ทัง้ทีง่บ 4Q17 จะ

ออกมาด ี จงึน่าจะกลับมา Outperform ในสัปดาหน์ีท้ ีเ่รามองว่ากลุม่

ทอ่งเทีย่วจะปรับตัวขึน้ไดด้กีวา่กลุ่มอืน่ 

 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) รอดอูตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ งวด ม.ค. 18 ตลาดคาด Core Inflation ทรงตวักบังวด

กอ่นที ่ 1.8% หากเรง่ตวัเขา้ใกล ้ 2% ทีเ่ป็นเป้านโยบายการเงนิระยะยาวของเฟด อาจ

หนุน Bond Yield ขึน้และกดดนัสนิทรพัยเ์สีย่งอกีครัง้ได ้ซึง่ชว่งทีผ่า่นมา Core Inflation 

เคยทะล ุ 2% มาแลว้ในปี 2016-17 แตเ่ฟดก็ไมไ่ดร้บีขึน้ดอกเบีย้ เพราะเฟ้อแคช่ัว่คราว 

แตค่รัง้นีต้ลาดมองวา่จะเฟ้อนาน จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของทรัมป์ จงึใหค้วาม

สนใจเป็นพเิศษ 

(0) คาดกนง.คงอตัราดอกเบีย้ที ่ 1.5% ในการประชมุครัง้แรกของปี แมว้า่เศรษฐกจิ

จะฟ้ืนแตย่ังไมก่ระจายตวัในทกุสว่น ขณะทีเ่งนิเฟ้อของไทยยังต า่ และเชือ่วา่กนง.จะคง

ดอกเบีย้ในระดบันีต้อ่ไปอยา่งนอ้ยในครึง่ปีแรก สว่นการปรับขึน้ของ Bond yield สหรัฐที่

ท าใหก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากตลาดพนัธบตัรและตลาดหุน้บา้งในระยะนี ้ เป็นผลดทีี่

ชว่ยลดการแข็งคา่ของเงนิบาทและชว่ยกลุม่สง่ออกไดบ้า้ง 

(+) IRPC รายงานก าไรสทุธ ิ4.5 พนัลบ.ใน 4Q17 +39% Q-Q, +166% Y-Y ดกีวา่

เราและตลาดคาดเพราะมกี าไรจากการกลบัรายการดอ้ยคา่เงนิลงทนุในอดตี 562 ลบ. 

หากตดัรายการดงักลา่วออก เป็นก าไรปกต ิ3.95 พนัลบ. ตามคาดและเป็นก าไรทีด่ทีีส่ดุ

ของปี ทัง้นี ้IRPC ประกาศจา่ยปันผล 0.29 บ./หุน้ (Yield 3.9%) แนวโนม้ปีนีส้ดใส คาด

โตสงูสดุในกลุม่จากก าลงัการผลติสว่นขยายและการสรา้งมลูคา่เพิม่ใหส้นิคา้ ยังคง

แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

(-) KCE ก าไรสทุธ ิ4Q17 ต า่สดุในรอบ 10 ไตรมาสที ่598 ลบ. (-2.3% Q-Q, -13.3% 

Y-Y) หากไมร่วมก าไร fx จะมกี าไรปกตทิี ่ 535 ลบ. (-5.6% Q-Q, -19.1% Y-Y) ถกู

กดดนัจากทัง้ Low Season, ตน้ทนุทองแดงขึน้ทัง้ Q-Q และ Y-Y และบาทแข็ง ก าไร

สทุธทิัง้ปี 2017 -16.2% Y-Y ถา้ไมร่วม fx  -20.2% Y-Y บา่ยวนันีจ้ะมปีระชมุ

นักวเิคราะห ์ เรามแีนวโนม้ปรับก าไรและราคาเป้าหมายปี 2018 ลง (เดมิท าไว ้84 บาท) 

แนะน าเพยีงถอื  

(+) PT คาดก าไรสทุธ ิ 4Q17 ที ่ 73 ลบ. +57% Q-Q, +8% Y-Y (ประกาศงบ 16 

ก.พ.) จากการเรง่รับมอบงานของลกูคา้กลุม่สถาบนัการเงนิ และดว้ยก าไรทัง้ปี 2017 ที่

คาดจบดว้ยการท าสถติสิงูสดุใหม ่170 ลบ. +4% Y-Y ท าใหเ้ราคาดวา่ปันผลงวด 2H17 

จะจา่ยสงูถงึ 0.20 บาท/หุน้ คดิเป็นผลตอบแทน 3% ขณะที ่ แนวโนม้ปีนีค้าดก าไร 

+10% Y-Y จากงานวางระบบไอทใีหแ้บงกแ์ละอตัราก าไรทีด่ขี ึน้จากบาทแข็ง คง

ค าแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท  

(0) หุน้ทีค่าดวา่จะประกาศงบ 4Q17 วนันี ้PLANB, AOT  

 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาค US$644ลา้น เม็ดเงนิ

สว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$747ลา้น และไทย US$78ลา้น ขณะทีไ่หล

เขา้เกาหลใีต ้ US$241ลา้น แนวโนม้กระแสเงนิทนุมทีศิทางไหลออกจาก

ภมูภิาค ตลาดชะลอการซือ้ขายกอ่นรายงานตวัเลขเงนิเฟ้อในวนันี ้ หากสงูกวา่

คาดตลาดน่าจะกลบัมากงัวลตอ่การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อกีครัง้ 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 13-02-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,800.03 0.03 0.76 -1.47 

SET50 1,164.95 0.10 0.89 -1.79 

Daily turnover (Bt mn) 53,849.70 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 17,919.57 
Bt bn
) 


arket P/E (x) 19.62 (x) 

Market P/BV (x) 2.13 (x) 

Market yield (%) 2.56 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.28 14.78 

China 12.42 10.70 

Hong Kong 11.66 10.55 

Indonesia 16.88 15.20 

Korea 9.26 8.68 

Philippines 18.75 16.74 

Taiwan 13.38 12.57 

S&P500 17.08 15.49 

Investors Summary (SET) 
13-02-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,541.99 22,013.60 -2,471.61 

Proprietary (Bt mn) 5,641.04 6,423.08 -782.04 

Local Institution(Bt mn) 7,523.11 3,342.82 4,180.29 

Retail (Bt mn) 21,143.59 22,070.23 -926.64 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
13-02-18 Buy Sell Net 

Institution 25,899 24,135 1,764 

Foreign 32,026 22,448 9,578 

Local 63,043 74,385 -11,342 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Feb 12 Feb 9 Feb 8 Feb 7 Feb 
KBANK 118.52 56.16 135.11 95.44 61.84 
PTTEP 116.95 36.44 17.99 17.15 13.93 
PTT 100.38 134.63 97.36 94.77 84.99 
EA 75.29 17.68 19.62 78.43 81.13 
SCB 60.67 59.09 25.59 41.05 367.48  

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

14 ก.พ. - ไทย: ประชมุ กนง. 

- สหรัฐฯ: อตัราเงนิเฟ้อและยอดคา้ปลกี (ม.ค. 18)   

- ญีปุ่่ น: 4Q17 GDP 

- ยโูรโซน: 4Q17 GDP 

15-21 ก.พ. - ตรษุจนี: จนีหยดุ 15-21 ก.พ., ฮอ่งกงและไตห้วนัหยดุถงึ 19 ก.พ., 

เกาหลหียดุถงึ 16 ก.พ., สงิคโปร ์มาเลเซยี ฟิลลปิปินส ์และ

อนิโดนเีซยีหยดุเฉพาะ 16 ก.พ.    

16 ก.พ. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอ่สรา้งและยอดสรา้งบา้นใหม ่(ม.ค. 18)    

 

 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities 
ndex  
Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,800.03 0.03 0.76 -1.47 

SET50 1,164.95 0.10 0.89 -1.79 

Dow Jones 30 24,640.45 0.16 1.86 -5.77 

S&P 500 2,662.94 0.26 1.66 -5.70 

NASDAQ Comp 7,013.51 0.45 2.02 -5.37 

FTSE 100 7,168.01 -0.13 1.07 -4.85 

Hang Seng 29,839.53 1.29  1.13 -9.27 

Nikkei 225 21,244.68 -0.65  -0.42 -7.82 

Shanghai Comp 3,184.96 0.98  1.76 -8.50 

Weighted Taiwan 10,421.09 - 0.48 -6.15 

KOSPI 2,395.19 0.41  2.14 -5.93 

Straits Times 3,415.07 0.89  1.12 -3.37 

Kuala Lumpur Comp 1,833.02 0.16  0.73 -1.90 

Jakarta Comp 6,578.18 0.84  1.12 -0.42 

Philippines Comp 8,570.14 0.97  0.78 -2.21 

S&P ASX 200 5,855.90 -0.24 0.07 -3.24 

VIX Index 24.97 -2.50 -14.07 84.42 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 508.44 0.32 -0.95 -4.65 

MSCI Asia Pac Ex Japan 563.87 1.03 -0.40 -4.45 

MSCI Asia Ex Japan 709.22 1.05 -0.44 -4.59 

MSCI EM Asia 584.96 1.03 -0.46 -4.55 

MSCI Thailand 633.91 0.16 -0.05 -1.31 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -216.52 -1,156.05 -771.47 1,267.14 

Indonesia -16.22 -58.98 -580.98 -448.54 

Philippines -16.22 -40.67 -177.00 -131.85 

Korea  20.05 96.22 -2,662.04 -699.30 

Taiwan  -746.60 -1,494.60 -4,273.09 -1,417.39 

Thailand -78.06 -240.69 -983.18 -1,160.22 

Vietnam -28.03 -47.88 164.69 557.02 

Total -1,081.60 -2,942.65 -9,283.07 -2,033.14 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G18 1,159.30 -0.70 10 85 

S50H18 1,155.90 -3.30 111,581 287,671 

S50J18 1,157.20 -0.60 1 33 

S50M18 1,150.30 -3.40 8,449 28,666 

S50U18 1,148.90 -3.20 726 6,865 

S50Z18 1,153.50 -2.70 201 2,158 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-02-18 change 
ADVANC 225.30 195.50 1.03 

PTTEP 217.32 114.00 -1.30 

HANA 154.10 43.00 0.58 

DTAC 153.97 48.75 4.28 

LH 148.51 10.90 0.00 

CPF 127.13 23.10 0.43 

SCB 100.97 149.50 0.34 

BIG 76.58 3.30 10.74 

AMATA 68.83 26.25 -1.87 

KTB 47.56 19.90 1.02 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-02-18 change 
BBL -276.76 205.00 -0.49 

KBANK -222.71 225.00 0.00 

CPALL -193.48 79.00 0.64 

SCC -191.09 484.00 1.68 

EA -156.85 67.25 -2.54 

BANPU -151.04 21.10 -0.47 

AOT -148.96 68.75 1.85 

TMB -115.31 2.92 -1.35 

PTTGC -107.63 92.00 -0.27 

STEC -104.68 23.60 -0.84 
Source: SET 

(+) ตลาดหุน้สหรัฐปรับตัวขึ้นน าโดยกลุ่มธนาคารและจากผล

ประกอบการทีแ่ข็งแกร่งของบรษัิทจดทะเบยีนรายใหญ่ โดยนักลงทุน

ยังคงจับตาตวัเลขเงนิเฟ้อทีก่ าลงัจะประกาศในคนืนี ้

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลดลงหลังจากตัวเลขเงนิเฟ้อในประเทศ

องักฤษทีป่รับตวัสงูขึน้ เพิม่ความกงัวลในการปรับขึน้ดอกเบีย้ของBOE 

( )ตลาดหุน้เอเชยีเปิดผสมผสาน โดยตลาดฟิวเจอรฮ์อ่งกงและตลาด

เกาหลใีตป้รับขึน้ 0.5-1% ในขณะทีต่ลาดหุน้ญีปุ่่ นปิดปรับตวัลงเล็กนอ้ย 

(-) คา่เงนิดอลลารอ์อ่นคา่ลงหลงัจากประธานเฟดคนใหมย่นืยันวา่จะขึน้

ดอกเบีย้แบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป ลา่สดุเคลือ่นไหวอยทูี ่ 31.4-31.5 บาท/

ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.44 31.48 0.12 

US$ / Euro 1.24 1.24 0.03 

Yen / US$ 107.82 107.82 0.00 

Yuan / US$ 6.34 6.33 -0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.05 59.19 -0.24 

Gold (COMEX) 1,334.50 1,330.40 0.31 

BDI 1,123.00 1,125.00 -0.18 

ZINC 3,470.00 3,382.50 2.59 

CRB index 189.84 189.08 0.40 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX สง่มอบเดอืน ม.ีค. ปรับตวัลงเล็กนอ้ย 0.10 

ดอลลาร/์บารเ์รล มาอยูท่ี ่ 59.19 ดอลลาร/์บารเ์รล อยา่งไรก็ตาม มขีา่ว

วา่จะมกีารปรับเปลีย่นนโยบายครัง้ใหญข่องกลุม่ OPEC หลงัสหรัฐได ้

เพิม่ปรมิาณการสง่ออกน ้ามนั 

      ราคาทองค า COMEX สง่มอบเดอืน เม.ย. เพิม่ขึน้ 4 ดอลลาร/์

ออนซ ์มาอยูท่ี ่1,330.4 ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ลงอยา่ง

ตอ่เนือ่ง 

 

**ขอ้มลูหุน้ทีต่ดิ Cash Balance กรณุาดรูายละเอยีดในหนา้ 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/A) 25/01/2018 14/02/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วน
ของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


