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กลยุทธว์ันน้ี >> ยังเน้นพกัเงินใน Domestic and Dividend Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET เมื่อวันศุกรท์ี่ผ่านมาผันผวนโดยลบมากทุดเกือบ 20 

จุดในช่วงเช้าแล้วรีบาวนด์เร็ว ก่อนจะปิดลบเพียง 0.21 จุด ทําให้ทั้งสัปดาห์ 

ใกล้เคียงกับวันก่อนหน้า นกัลงทุนต่างชาติยังเป็นผู้ขายทั้ง 3 ตลาด (ขายหุ้น 

7.2 พันล้านบาท ขายพันธบัตร 7.3 พันล้านบาท และ short futures 1.65 พัน

สัญญา) ความผันผวนตลอดสัปดาห์ทีผ่่านมา ทําให้ SET ลบ 40 จุด (-2.2%) 

ต่างชาติขายหนัก 2.4 หมื่นล้านบาทในตลาดหุ้น และขายพันธบัตร 2.4 หมื่น

ล้านบาท ส่งผลให้ เงินบาทออ่นค่า ขณะที่กองทุนในประเทศสัปดาห์ที่ผ่านมา

เป็นผู้ซื้อสุทธิ 1.06 พันล้านบาท  

แนวโน้มตลาดวนันี้ : เราคาดว่าความผันผวนของ SET ในสัปดาห์นี้จะนอ้ยลง

และมีโอกาสรีบาวนด์แต่ยงัไม่แข็งแกรง่พอจะกลับไปยืนเหนอื 1810 จุดได้ 

เพราะทั่วโลกยังคงจับตาตัวเลขเงินเฟอ้ทั้ง CPI และ PPI ของสหรัฐทีจ่ะ

ประกาศคืนวันพุธ หากเงินเฟ้อขยับขึน้มากกว่าตลาดคาด อาจทําให้ Bond 

yield สหรัฐพุ่งขึ้นและสร้างความผันผวนให้ตลาดหุ้นทั่วโลกอีกครั้ง 

กลยทุธ ์ : ยังพักเงินในหุน้ Domestic และ Dividend Play//ทยอยสะสมหุ้น

พ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. : AMATA, BBL, BCH, MGT, SAPPE 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> AMATA << 

 หลังจาก สนช. ให้ความเห็นชอบ พรบ. EEC อย่างเป็นทางการเมื่อ 8 

ก.พ. 18 คาดว่าจะทําให้ยอดขายที่ดินกลับมาเร่งตัวขึ้น จากที่ชะลอใน 

4Q17 เพื่อรอดูความชัดเจน   

 คาดกําไรสุทธิปี 2017 +17% Y-Y และปี 2018 +18% Y-Y จาก 

Backlog ที่มี 2 พันลบ., การ COD โรงไฟฟ้าอมตะ บี.กริมเพาเวอร์, การ

โอนที่ดินที่นิคมฯในเวียดนามที่กลับสู่ปกติหลังปัญหาที่ดินคล่ีคลาย, และ

แรงหนุนจาก EEC ซึ่ง AMATA มีพื้นที่ขายในระยองและชลบุรีมากถึง 1.4 

หมื่นไร่  

 AMATA เป็น 1 ใน 5 หุ้นเด่นประจําเดือนนี้ของเรา แนะนําซื้อลงทุน ราคา

เป้าหมาย 30 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ราคาน้ ามันดบิรว่ง โดยทั้ง Brent และ WTI ปรับตัวลงกว่า 3% เมื่อคืนวันศุกร์ จาก

ทั้งแท่นขุดเจาะในสหรัฐฯที่เพ่ิมข้ึน, แผนการเพ่ิมกําลังการผลิตน้ํามันดิบของอิหร่าน, 

และ Dollar Index ที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึน เป็นลบกับกลุ่มน้ํามัน PTTEP PTT แต่บวกกับโรง

กลั่น TOP IRPC PTTGC (จากค่าการกลั่นในตลาดโลกทีสู่งขึ้น) รวมถึงบวกกับขนสง่ 

AAV BA PSL และอืน่ๆ เช่น TASCO EPG    

(+) GLOBAL กําไรสุทธิ 4Q17 อยูท่ี่ 349 ลบ. +1.7% Q-Q, -9.6% Y-Y ใกล้เคียง

คาด ไม่น่าต่ืนเต้นเพราะเป็น low Season แต่เริ่มเห็น SSSG พลิกเป็นบวก 2% Y-Y 

ขณะที่ อัตรากําไรขั้นต้นแผ่วลง จากสัดส่วนสินค้าอัตรากําไรตํ่าที่เพ่ิมข้ึน กําไรทั้งป ี

2017 อยู่ที่ 1.6 พันลบ. -4% Y-Y แนวโน้มปี 2018 คาด +27% Y-Y จากฐานตํ่า การฟื้น

ตัวของกําลังซื้อ และแผนเปิดสาขา 7-8 แห่ง (กัมพูชา 1 แห่งใน 2Q18) แนะนําซือ้ 

ราคาเป้าหมาย 19 บาท หรอื 18.2 บาท หลังขึ้น (XD วันที่ 8 มี.ค. จ่ายปันผล 22 พ.ค. ,

จ่ายหุ้นปันผล 24:1) 

(0) LHBANK แนะนํา ถือ หรือ Switch เนื่องจาก 1.คาดการณ์กําไรสทุธิปี 2018 

+7%Y-Y แต่ EPS จะลดลงราว 12%Y-Y จากผลกระทบของการออกหุ้นเพ่ิมทุนในปีก่อน

หน้า และ 2. คาดการณ์ 2018 ROE ที่ราว 7% ตํ่าที่สุดในกลุ่มธนาคาร เนื่องจากฐานทุน

เพ่ิมเร็วกว่าขนาดของการเพ่ิมข้ึนของกาํไร  ประเมินราคาเหมาะสมปี 2018 ที ่1.87 บาท 

(อิง 2018 Adj BVS) 

(+) SYNEX ได้รับแต่งตั้งเป็นตัวแทนจําหน่ายจอภาพระดับแบรนด์ ViewSonic อย่าง

เป็นทางการ ถือเป็นแบรนด์แรกที่เพ่ิมขึ้นในปีนี ้จากเป้าการเพ่ิม 2-4 แบรนด์ต่อปี ขณะที ่

แนวโน้มกําไร 4Q17 คาด +12% Q-Q และ +52% Y-Y จากแรงหนุนของช้อปช่วยชาติ 

และการรับรู้กําไรของบัฟทีโ่ตต่อเนื่อง แนะนําซื้อ ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

(+) COMAN ที่ประชมุบอร์ดอนุมัติให้ศึกษาดีล M&A กับบริษัทซอฟแวร์ที่เกี่ยวเนื่องกับ

การท่องเทีย่ว เพ่ือให้มีบริษัทในกลุ่มครบ 6 แห่งใน 3 ปีนี้ หลงัรวมกับซินเนเจอร์ผู้พัฒนา

ซอฟแวรร์้านอาหารไปเมื่อกลางปีก่อน เราคาดว่าบริษัทที่กําลัง Due Diligence อยู่นัน้ 

จะเกี่ยวข้องกับซอฟแวร์การจองตั๋ว, การเช่ารถ, หรือไม่ก็สนามกอล์ฟ ซึง่ล้วนเป็นการต่อ

ยอดให้ COMAN เป็นผู้นําซอฟแวร์ด้านการท่องเทีย่วอย่างครบวงจร ขณะที ่ กําไรสุทธิปี 

2017 คาด -25% Y-Y ก่อนจะกลับมา +93% Y-Y ในปีนี้ ยังแนะนําซื้อ ราคาเป้ามาย 9 

บาท 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลออกจากภมูิภาคหนาแน่น 

US$1,455ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$586ล้าน ขณะที่

ไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$226ล้าน ไม่มีประเทศที่มีเงินทุนไหลเข้า แนวโน้ม

กระแสเงินทนุมีทิศทางไหลออกจากภมูิภาคแต่อาจบรรเทาลงหลังสหรัฐได้ผ่าน

ร่างกฏหมายงบประมาณชั่วคราวแล้ว แต่ยังคงเหลอืความกังวลต่อสถานการณ์

อัตราดอกเบ้ีย 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 09-02-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,786.45 -0.01 0.00 -2.21 

SET50 1,154.71 -0.19 0.00 -2.65 

Daily turnover (Bt mn) 67,684.20 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 17,919.57 Bt bn) 

arket P/E (x) 19.43 (x) 

Market P/BV (x) 2.12 (x) 

Market yield (%) 2.59 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.17 14.68 

China 12.21 10.52 

Hong Kong 11.56 10.45 

Indonesia 16.71 15.06 

Korea 9.13 8.57 

Philippines 18.68 16.71 

Taiwan 13.40 12.61 

S&P500 16.81 15.24 

Investors Summary (SET) 
09-02-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn)  20,320.43   27,518.28  -7,197.85 

Proprietary (Bt mn)  8,381.67   7,401.45  980.22 

Local Institution(Bt mn)  7,267.02   5,386.25  1,880.77 

Retail (Bt mn)  31,715.10   27,378.27  4,336.83 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
09-02-18 Buy Sell Net 

Institution 42,411 46,847 -4,436 

Foreign 34,766 36,437 -1,671 

Local 121,897 115,790 6,107 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Feb 8 Feb 7 Feb 6 Feb 5 Feb 
KBANK 135.11 95.44 61.84 183.48 111.93 
IVL 104.64 159.87 212.49 153.54 51.55 
PTT 97.36 94.77 84.99 74.89 174.20 
BANPU 64.44 149.81 119.06 183.32 50.83 
BDMS 42.56 25.19 3.29 2.22 0.45  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

13 ก.พ.  - MSCI Index Rebalance 

14 ก.พ. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้และยอดค้าปลีก (ม.ค. 18)   

15-21 ก.พ. - ตรุษจีน: จีนหยุด 15-21 ก.พ., ฮ่องกงและไต้หวันหยุดถึง 19 ก.พ., 

เกาหลีหยุดถึง 16 ก.พ., สิงคโปร ์มาเลเซีย ฟิลลิปปินส ์และ

อินโดนีเซียหยุดเฉพาะ 16 ก.พ.    

16 ก.พ. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตก่อสร้างและยอดสร้างบ้านใหม่ (ม.ค. 18)    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,786.45 -0.01 0.00 -2.21 

SET50 1,154.71 -0.19 0.00 -2.65 

Dow Jones 30 24,190.90 1.38 0.00 -7.49 

S&P 500 2,619.55 1.49 0.00 -7.23 

NASDAQ Comp 6,874.49 1.44 0.00 -7.25 

FTSE 100 7,092.43 -1.09 0.00 -5.86 

Hang Seng 29,507.42 -3.10  0.44 -9.88 

Nikkei 225 21,382.62 -2.32  0.00 -7.43 

Shanghai Comp 3,129.85 -4.05  0.00 -10.08 

Weighted Taiwan 10,371.75 -0.22  0.69 -5.95 

KOSPI 2,363.77 -1.82  0.72 -7.23 

Straits Times 3,377.24 -1.13  0.18 -4.26 

Kuala Lumpur Comp 1,819.82 -1.07  0.31 -2.30 

Jakarta Comp 6,505.52 -0.60  0.00 -1.52 

Philippines Comp 8,503.69 -1.64  0.39 -2.60 

S&P ASX 200 5,837.97 -0.59 -0.59 -3.88 

VIX Index 29.06 -13.15 0.00 114.62 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 500.91 0.04 -2.87 -6.06 

MSCI Asia Pac Ex Japan 554.54 -1.83 -5.81 -6.03 

MSCI Asia Ex Japan 696.50 -2.07 -6.06 -6.30 

MSCI EM Asia 574.03 -1.99 -6.16 -6.34 

MSCI Thailand 628.33 -0.19 -2.93 -2.18 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -346.89 -939.53 -554.95 1,483.66 

Indonesia -128.44 -396.44 -522.00 -389.56 

Philippines -2.64 -91.08 -136.33 -91.18 

Korea  -67.36 -67.36 -2,825.62 -862.88 

Taiwan  -586.20 -2,805.82 -2,778.49 77.20 

Thailand -226.37 -676.82 -742.49 -919.52 

Vietnam -11.77 189.54 212.57 604.90 

Total -1,369.68 -4,787.51 -7,347.31 -97.38 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G18 1,153.50 -2.80 22 85 

S50H18 1,150.80 -3.10 181,152 296,770 

S50J18 1,151.40 -2.70 9 30 

S50M18 1,145.40 -3.90 15,045 28,299 

S50U18 1,143.80 -3.70 1,219 6,773 

S50Z18 1,148.00 -4.10 627 2,074 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-02-18 change 
PTTEP 347.64 112.00 -1.32 

PTTGC 219.19 91.75 1.66 

INTUCH 111.39 55.50 -1.33 

IRPC 110.72 7.30 0.69 

BGRIM 58.80 30.00 1.69 

AMATA 45.48 26.50 0.00 

HANA 43.00 43.50 0.58 

TCAP 30.50 56.00 0.00 

COM7 26.07 16.60 -1.19 

S 25.65 3.90 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-02-18 change 
CPALL -325.35 78.50 -0.95 

SCC -324.75 476.00 -0.83 

PTT -316.99 480.00 0.00 

BDMS -303.97 21.60 -0.46 

AOT -261.09 67.75 -1.45 

BBL -234.48 208.00 0.97 

BJC -165.47 56.75 -1.73 

BANPU -121.35 21.00 0.96 

AEONTS -100.10 173.00 8.13 

SCB -93.98 148.00 -1.33 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมาปรับตัวขึ้นเล็กน้อยจากการเข้า

ช้อนซื้อของนักลงทุนหลังจากได้ปรับตัวลงมาเร็วและแรงในช่วงกอ่น

หน้า อีกทัง้ยังได้แรงหนุนจากการผ่านร่างกฏหมายงบประมาณชั่วคราว

ของสภาฯทําให้ตลาดคลายความกังวลเรื่องการปิดหน่วยงานภาครัฐ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปยังคงได้รับโมเมนตัมเชิงลบจากช่วงก่อนหน้า ตลาด

เมื่อปลายสัปดาห์ทีแ่ล้วปิดปรับตัวลงเฉล่ียประมาณ 1-1.5% โดยเฉพาะ

ตลาดหุ้นลอนดอนทีท่ําจุดตํ่าสุดในรอบ 10เดือน 

(+) ภาพรวมตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นเล็กน้อยตามตลาดหุ้นสหรัฐ 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นอกีเล็กน้อย ล่าสุดเคล่ือนไหวในกรอบ 31.60-

31.70 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.64 31.70 0.20 

US$ / Euro 1.23 1.23 0.20 

Yen / US$ 108.68 108.80 0.11 

Yuan / US$ 6.29 6.30 0.16 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.72 59.20 0.88 

Gold (COMEX) 1,322.50 1,315.70 0.52 

BDI 1,125.00 1,106.00 1.72 

ZINC 3,385.00 3,421.50 -1.07 

CRB index 188.51 191.77 -1.70 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ํามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. ปรับตัวลง 1.95 

ดอลลาร์/บาร์เรล หรอืประมาณ -3.2% มาอยู่ที ่59.20 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังตัวเลขแท่นขุดเจาะน้ํามันในสหรัฐเพ่ิมข้ึนสูงสุดในรอบสามปี  

 

ราคาทองคํา COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 3.30 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,315.7 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังได้รับอิทธิพลจากการแข็งค่าของ

เงินสกุลดอลลาร ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/A) 25/01/2018 14/02/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จํากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการนําข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดนําข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ทําซ้ํา นําออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสําคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดทําบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


