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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Dividend Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET เปิดหลุด 1,780 จุดจากความกังวลเรื่องดอกเบ้ียและ

เงินเฟ้อของสหรัฐฯ โดยไหลต่อเนื่องลงไปทดสอบแนวรับส าคัญบริเวณ 1,760 

จุดก่อนที่จะมแีรงซือ้กลับและท าให้ดัชนีรีบาวด์กลับขึ้นมาได้ค่อนข้างดีและปิด

ลบเพียง 1.21% ณ สิ้นวันซึ่งถือว่าดีกว่าภูมิภาค สถาบันในประเทศและนกั

ลงทุนต่างชาติเป็นฝ่ายขายสุทธิ 4,444 ลบ.และ 2,199 ลบ. ตามล าดับ 

(ต่างชาติ Net Short ใน Index Futures ต่อเนื่องอีก 28,348 สัญญา) ขณะที่

รายย่อยยังเป็นฝ่ายซือ้สุทธิถึง 7,594 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET จะรีบาวด์ขึ้นไปทดสอบ 1,810 จุดบวก

ลบจากบรรยากาศการลงทนุที่ผ่อนตลายมากขึ้นหลังตลาดหุ้นสหรัฐฯเริ่มดีด

กลับแรง อย่างไรก็ตามภาวะตลาดยังผันผวนค่อนข้างสูง โดยราคา 

Commodity ยังปรับตัวลงแรงทั้งน้ ามนัและถ่านหิน และยังต้องจับตาดูประเด็น

การขยายเพดานหนีส้หรัฐฯซึ่งมีเส้นตายวันพรุ่งนี้ เราคาดว่าหุ้นในกลุ่ม 

Domestic Play และจ่ายปันผลสูงน่าจะเป็นแหล่งพักเงินที่ดีในช่วงนี้ สว่น

จังหวะตลาดแกว่งลงแรงเรายังมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐาน

รอบใหม ่

กลยทุธ ์ : พักเงินในหุ้น Domestic Play ที่จ่ายปันผลสูง//ทยอยสะสมหุ้น

พ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. : AMATA, BBL, BCH, MGT, SAPPE 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> KKP << 

 KKP ยังโดดเด่นในแง่ของปันผล จากเงินกองทุนที่แข็งแกร่งในระดับเกือบ 

18% ซึ่งเราคาดงวด 2H17 ที่ 4 บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทน 5% จากการ

ถือหุ้นไม่ถึง 3 เดือน ท าให้มีความทนทานต่อความผันผวนของตลาดในช่วง

นี้เป็นอย่างดี 

 เราคาดก าไรสุทธิปีนี้ 6 พันลบ. +5% Y-Y จากการขยายตัวของสินเชื่อและ

การเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียมโดยเฉพาะธุรกิจตลาดทุนและด้าน IB 

โดยยังไม่รวม Upside จากก าไรและรายได้การขายสินทรัพย์ SAM ซึ่งอาจ

เกิดขึ้นหากเศรษฐกิจดีขึ้นตามคาด 

 แนะน าซื้อเพื่อรับปันผล ราคาเป้าหมาย 85 บาท   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) เงินบาทกลบัมาแข็งค่าเร็ว เป็นบวกต่อการเคล่ือนไหวของ SET ในระยะสั้น ตาม

ความสัมพันธ์ในอดีตที่ผกผันกัน และเป็นลบกับหุ้นส่งออกทีฟ่ื้นตัวก่อนหน้านี้ทั้ง

อิเล็กทรอนิกสแ์ละเกษตรอาหาร โดยหุ้นน าเข้าที่มีโอกาสได้รับความสนใจในการเก็ง

ก าไรอีกครั้ง เช่น ปิโตรเคมี (PTTGC, IRPC) สินค้าไอท ี(SYNEX, COM7, IT) และ FTE 

THMUI MGT  

(0) กลุ่มท่องเทีย่ว มัลดีฟส์ประกาศภาวะฉุกเฉิน 15 วันจากวิกฤตการเมือง เราคาดว่า 

CENTEL ถูกกระทบมากทีสุ่ดเพราะมีรายได้จากมัลดีฟส์ 20% ของรายได้โรงแรม และ 

10% ของรายได้รวม ขณะที่ MINT กระทบจ ากัดจากธุรกิจที่กระจายตัวทัว่โลก ส่วน 

ERW ไม่ได้รับผลกระทบ เรายังชอบกลุ่มท่องเที่ยว ราคาหุ้นที่ปรับลงมองเป็นโอกาสซือ้ 

MINT (ราคาเป้าหมาย 48 บาท) และ CENTEL (ราคาเป้าหมาย 54 บาท) สว่น ERW ยัง

เต็มมูลค่า (ราคาเป้าหมาย 8 บาท) 

(+) INTUCH ก าไรสุทธิ 4Q17 อยูท่ี่ 1,755 ลบ. -40% Q-Q, -32% Y-Y จากการต้ัง

ด้อยค่าดาวเทียมไทยคมกว่า 3 พันลบ. ถ้าตัดรายการนี้ออก ก าไรปกตอิยู่ที่ 3,114 ลบ.+

7% Q-Q, +18% Y-Y ตามก าไรของ ADVANC ที่โตแข็งแกร่ง เราปรับก าไรปี 2018 ขึน้

เล็กน้อยเป็น 13,316 ลบ. +25% Y-Y สะทอ้นก าไรพิเศษจากการขาย CSL ของ 

THCOM ส่วนก าไรปกติคาดโตครั้งแรกในรอบ 3 ปีที ่+5% Y-Y ทั้งนี้ INTUCH ประกาศ

จ่ายปันผลงวด 2H17 ที่ 1.46 บาท/หุน้ คิดเป็นเป็นผลตอบแทน 2.6% ข้ึน XD 9 เม.ย. 

18 และด้วยราคาปัจจุบันที่ Discount จาก NAV มากถึง 23% เราจึงยังแนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 67.50 บาท   

(+) ITEL ผู้บริหารคาดประมูลเน็ตชายขอบรอบ 2 ปลายเดือนนี้ มูลค่า 1.8 พันลบ. 

ใกล้เคียงกับที่ได้ไปรอบแรก เราคาดว่า ITEL มีโอกาสได้งานสูงเพราะเฟสแรกสามารถ

ติดต้ังได้ตามเกณฑ์ อย่างไรก็ตาม เนื่องจากอัตราก าไรขัน้ต้นมีแนวโน้มอ่อนตัวลง จาก

การแข่งขนัประมูลงานและต้นทุนในการเตรียมพ้ืนทีท่ี่สูงกว่าคาด อีกทั้ง รายได้จากการ

ให้เช่าโครงข่ายและดาต้าเซ็นเตอรแ์หง่ที่ 2 ก็มาช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ เราจึงมีแนวโน้ม

ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2017-2018 ลงจากเดิมราว 23-26% เหลือ 101 ลบ. (+

51% Y-Y) และ 150 ลบ. (+48% Y-Y) ส่งผลให้ราคาเป้าหมายลดลงจาก 7.70 บาท

เหลือ 6.60 บาท แต่ยังคงค าแนะน าซื้อ จากแนวโน้มก าไรที่โตสูง และมีโอกาสได้งาน

ด้านวางระบบ Security มากขึ้น 

(0) EPG แนวโน้มก าไร 3Q18 (ต.ค.-ธ.ค. 2017) ต่ ากว่าที่เคยคาดเพราะถูกกระทบจาก

เงินบาทที่แข็งค่าเร็ว ต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น และการบริโภคทีย่ังฟื้นไม่เต็มที ่ โดยคาดก าไร 

-16% Q-Q, -26% Y-Y เหลือ 244 ลบ. เราคาดว่าค่าเงินบาทและต้นทุนวัตถุดิบจะ

กระทบอกีระยะ แต่ถ้าการจับจ่ายเร่งตัวขึ้นจะสามารถผลักไปในราคาขายเพ่ือลด

ผลกระทบได้ เราปรับประมาณการก าไรปี 2018-19 ลงโดยปรับลดอัตราก าไรขั้นต้นลง 

และพบว่าก าไรในปี 2018 (สิ้นสุด มี.ค. 2018) ลดลง 16% Y-Y (เดิมคาด +5% Y-Y) 

แต่จะกลับมาฟื้นตัวในปี 2019 (สิ้นสุด มี.ค. 2019) คาด +30% Y-Y ปรับราคาเป้าหมาย

ลงเป็น 14 บาทจาก 16 บาท ยังคงแนะน าซื้อ 

 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น US$1,423

ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$1,122 ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$70ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเวียดนาม US$183ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุน

มีทิศทางไหลเข้าภูมภิาคชั่วคราวหลังจากตลาดหุ้นภูมิภาคด่ิงลงหนักในช่วง 2 

วันก่อนหน้า    

 

Market Summary (Bloomberg) 
 06-02-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,788.43 -1.21 -2.13 -2.10 

SET50 1,161.67 -1.17 -2.23 -2.06 

Daily turnover (Bt mn) 124,498.2 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 18,331.17 
Bt bn
) 

Market P/E (x) 19.44 (x) 

Market P/BV (x) 2.12 (x) 

Market yield (%) 2.64 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.21 14.73 

China 13.23 11.57 

Hong Kong 12.20 11.05 

Indonesia 16.64 14.98 

Korea 9.17 8.64 

Philippines 18.95 16.95 

Taiwan 13.64 12.83 

S&P500 17.33 15.70 
Investors Summary (SET) 

06-02-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,238.41 38,437.37 -2,198.96 

Proprietary (Bt mn) 17,321.28 18,272.79 -951.51 

Local Institution(Bt mn) 12,380.42 16,824.13 -4,443.71 

Retail (Bt mn) 58,558.06 50,963.89 7,594.17 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

06-02-18 Buy Sell Net 

Institution 95,690 81,415 14,275 

Foreign 46,988 75,336 -28,348 

Local 214,508 200,435 14,073 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 6 Feb 5 Feb 2 Feb 1 Feb 31 Jan 
PTTGC 219.64 39.20 78.71 11.65 35.83 
KBANK 183.48 111.93 40.70 84.28 313.58 
BANPU 183.32 50.83 139.18 101.21 119.04 
IVL 153.54 51.55 61.11 8.70 82.04 
ADVANC 88.83 33.59 50.60 30.06 15.24  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

7 ก.พ. - จีน: ดุลการค้า (ม.ค. 18) 

8 ก.พ. - อังกฤษ: ประชุม BOE คาดคงดอกเบ้ียที่ 0.5%  

9 ก.พ.  - จีน: อัตราเงินเฟ้อ 

14 ก.พ. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้และยอดค้าปลีก (ม.ค. 18)   

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index  
Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,788.43 -1.21 -2.13 -2.10 

SET50 1,161.67 -1.17 -2.23 -2.06 

Dow Jones 30 24,912.77 2.33 -2.38 -4.73 

S&P 500 2,695.14 1.74 -2.43 -4.56 

NASDAQ Comp 7,115.88 2.13 -1.73 -3.99 

FTSE 100 7,141.40 -2.64 -4.06 -5.21 

Hang Seng 30,595.42 -5.12  -3.89 -4.72 

Nikkei 225 21,610.24 -4.73  -4.22 -3.49 

Shanghai Comp 3,370.65 -3.35  -2.64 -3.17 

Weighted Taiwan 10,404.00 -4.95  -4.54 -4.35 

KOSPI 2,453.31 -1.54  -2.86 -4.41 

Straits Times 3,406.38 -2.20  -2.23 -2.34 

Kuala Lumpur Comp 1,812.45 -2.19  -1.72 -1.62 

Jakarta Comp 6,478.54 -1.69  -2.27 -1.92 

Philippines Comp 8,550.42 -0.76  -1.66 -1.13 

S&P ASX 200 5,833.34 1.00 -3.75 -2.42 

VIX Index 29.98 -19.67 73.19 121.42 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 512.97 -0.54 -5.30 -2.61 

MSCI Asia Pac Ex Japan 568.41 -3.46 -6.47 -3.21 

MSCI Asia Ex Japan 716.33 -3.39 -6.63 -2.98 

MSCI EM Asia 590.97 -3.39 -6.74 -2.93 

MSCI Thailand 634.21 -1.16 -1.99 -0.36 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -169.21 -169.21 215.37 2,253.98 

Indonesia -129.24 -177.89 -303.45 -171.00 

Philippines -28.02 -65.96 -111.20 -66.05 

Korea  -220.89 -1,101.09 -2,220.80 -258.06 

Taiwan  -1,121.91 -1,398.96 -1,371.64 1,484.05 

Thailand -69.74 -232.66 -298.33 -475.36 

Vietnam 183.04 192.07 215.11 607.43 

Total -1,555.97 -2,953.70 -3,874.94 3,374.99 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G18 1,161.50 -12.50 22 30 

S50H18 1,157.30 -15.20 60,851 295,875 

S50J18 1,152.50 -19.30 1 16 

S50M18 1,152.50 -15.80 7,025 27,112 

S50U18 1,150.50 -15.30 1,241 6,494 

S50Z18 1,155.50 -15.20 965 1,916 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-02-18 change 
PTTGC 735.71 93.50 0.00 

KBANK 458.88 228.00 -0.44 

SCB 371.56 151.50 -1.30 

PTTEP 260.77 118.00 -1.26 

AOT 240.47 69.25 -0.72 

LH 208.10 10.80 -3.57 

ADVANC 202.82 192.00 -1.29 

EA 187.71 64.25 -0.39 

TRUE 163.08 6.30 -3.08 

DTAC 149.31 48.25 3.21 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-02-18 change 
TCAP -239.16 56.00 -1.75 

IVL -196.19 53.25 -0.47 

KKP -142.97 79.00 -2.17 

TMB -139.26 2.94 1.38 

CK -95.38 25.50 -3.77 

INTUCH -78.24 56.75 -1.73 

ESSO -76.15 18.30 0.55 

KCE -72.43 72.25 -4.93 

AEONTS -71.68 164.50 -0.30 

AMATA -71.57 25.00 0.40 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนที่ผ่านมาปรับตัวผันวนโดยปรับตัวลงแรง

ก่อนที่จะย้อนกลับขึน้มาปิดบวกได้เฉล่ียกว่า 2% หลังจากที่ร่วงแรง 2 

วันติดต่อกัน  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปเมือ่คืนปิดลบแรงต่อเนื่องเฉล่ียกว่า 2% จาก

บรรยากาศการลงทุนที่ยงัเป็นลบหลังนกัลงทุนเทขายหุ้นอย่างหนัก 

(+) ขณะทีต่ลาดหุ้นเอเชยีเช้านี้สามารถรีบาวด์ได้จากบรรยากาศการ

ลงทุนที่ผ่อนคลายมากขึน้หลังตลาดหุน้สหรัฐฯพลิกมาปิดบวกค่อนข้าง

แรง   

(+) ค่าเงินบาทพลิกกลับมาแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดเคล่ือนไหวใน

กรอบ 31.44-31.55 บาท/ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.47 31.52 0.16 

US$ / Euro 1.24 1.24 0.03 

Yen / US$ 109.43 109.56 0.12 

Yuan / US$ 6.27 6.29 0.33 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.84 63.39 0.71 

Gold (COMEX) 1,329.40 1,329.50 -0.01 

BDI 1,082.00 1,095.00 -1.19 

ZINC 3,457.00 3,548.00 -2.56 

CRB index 194.75 195.67 -0.47 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.76 ดอลลาร/์

บาร์เรล มาอยู่ที่ 63.39 ดอลลาร์/บาร์เรล โดยยงัถูกดดันจากนกัลงทุนที่

เทขายสินทรัพย์เสีย่ง ขณะทีส่ต๊อกน้ ามันดิบรายสัปดาห์คาดว่าจะปรับตัว

สูงขึ้น 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 7.00 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,329.50 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการแข็งค่าของค่าเงินดอลลาร์

และคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียที่ปรับเพ่ิมที่ยังคงกดดัน 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 

 



                                                                                                                                              7 February 2018 

หน้า 3 จาก 3 

F
S

S
 D

a
il

y
 F

o
cu

s 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 9/02/2018 

ASAP (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TVD (T/A) 25/01/2018 14/02/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


