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6 กมุภาพนัธ ์2561 เงินทุนและหลกัทรพัย ์

THANI บมจ. ราชธานีลิสซ่ิง 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY SELL 10.30 11.80 + 15% Certified 4 

 
Consolidated earnings 

 

ก าไรจะสดใสอีกปีหน่ึง BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loan (Btm) 32,748 38,598 44,340 48,750 

Growth (%) 13.2 17.9 14.9 9.9 ปรบัค าแนะน าขึน้เป็น ซ้ือ จาก ขาย และปรบัเพ่ิมราคาเหมาะสมปี 2018 ขึน้เป็น 
11.80 บาท อิง Justified PER 20 เท่า ทัง้น้ีภายหลงัการประชุมกบัผู้บริหาร เรา
ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรสทุธิปี 2018 ขึน้ 6.1% เป็น 1,425 ลบ. +26.6%Y-Y 
และเป็นระดบัก าไรสงูสดุเป็นประวติัการณ์ เน่ืองจากประเดน็บวก 3 ประการ 1. 
ค่าใช้จ่ายส ารองทัว่ไปเพ่ือรองรบั IFRS 9 จะครบใน 1H18 2. CoF จะลดลงอีกใน
ปีน้ีจากการครบอายขุองหุ้นกู้รุ่นเก่า คาด Refinance ใหม่ท่ีอตัราดอกเบีย้ท่ี
ต า่ลงราว 1.5% และ 3. แผน Write-off NPL อีกราว 50-100 ลบ. ในปีน้ี หรือคิด
เป็น 3-6% ของ NPL ทัง้หมดจากท่ีไม่เคย Write-off NPL มาก่อน ส่งผลดีต่อ
คณุภาพหน้ี 

ปรบัประมาณการก าไรปี 2018 ขึน้ 6% มาท่ี 1.425 พนัลบ. +26.6%Y-Y  

การประชุมกบัผูบ้รหิารเมื่อวนัศุกรท์ีผ่า่นมา ท าให้เราเหน็ประเดน็บวก 3 ประการ 1. 
การตัง้ส ารองทัว่ไปหรอื General reserve ซึง่บรษิทัจดัท าตัง้แต่ปี 2015 เพื่อรองรบั
มาตรฐานบญัช ี IFRS 9 น่าจะเพยีงพอใน 2Q18 ซึง่น่าจะท าให ้ Credit cost ในปีน้ี
ลดลงอยา่งมนียั เราปรบัประมาณการ Credit cost ลงจาก 1% เป็น 0.95% 2. ในปี 
2018 จะมหีุน้กูท้ีค่รบก าหนด Refinance อกีราว 3.1 พนัลบ. (เริม่ทยอยครบก าหนด
ตัง้แต่ 2Q18) มตีน้ทุนทางการเงนิเฉลีย่ทีร่าว 4% ต่อปี ซึง่น่าจะได ้ Refinance ที่
ตน้ทุนทางการเงนิใหมท่ีร่าว 2.3-2.5% (อานิสงสจ์ากอตัราดอกเบีย้ตลาดทีป่รบัลงและ
อนัดบัเครดติของบรษิทัที่ดขีึน้) เราคาดวา่บรษิทัจะม ี Loan spread ในระดบัสงูทีร่าว 
4.7-4.8% ใกล้เคยีงกบัปีก่อน แมว้า่บรษิทัจะเน้นสรา้งมารเ์กต็แชรแ์ละตอ้งแขง่ขนัที ่
Loan Yield ทีน้่อยลงกต็าม 3. THANI มแีผนจะ Write-off NPL อกีราว 50-100 ลบ. ใน
ปีน้ี หรอืคดิเป็น 3-6% ของ NPL ทัง้หมด บรษิทัไมเ่คย Write-off NPL มาก่อนเพื่อ
ผลประโยชน์ทางภาษ ีซึง่น่าจะท าให ้NPL Ratio ลดลงต ่ากวา่ 4% ตามเป้าหมายของ
บรษิทัได ้ซึง่เรามองเป็นบวก จากเหตุผลดงักล่าว เราปรบัเพิม่ประมาณการก าไรสทุธปีิ 
2018 ขึน้ 6.1% เป็น 1,425 ลบ. +26.6%Y-Y และเป็นระดบัก าไรสงูสุดเป็น
ประวตักิารณ์ 

ภาพอตุสาหกรรมรถเชิงพาณิชยย์งัเป็นบวก 

ผูบ้รหิารคงมมุมองเชงิบวกต่อการเตบิโตของสนิเชื่อรถเชงิพาณิชยใ์นปี 2018 โดย 
70% ของบรษิทัเป็นสนิเชื่อเช่าซือ้รถบรรทุก ซึง่การเตบิโตจะขึน้อยู่กบัภาคการสง่ออก 
ท่องเทีย่ว และปรมิาณผลผลติของสนิคา้การเกษตร ซึง่ทัง้หมดเป็นกลุ่มทีจ่ะขบัเคลอืน
เศรษฐกจิในปี 2018 สว่นรถ Luxury car ก าลงัไดข้อ้สรปุต่อกรณีแสดงราคาน าเขา้ ซึง่
หากตกลงกนัไดจ้ะท าใหป้รมิาณรถเพิม่ขึน้ ทัง้น้ีประเดน็เสีย่งต่อกลุ่มเช่าซือ้คอื
กฏหมายการก าหนดอตัราค่าธรรมเนียมใหมจ่าก สคบ. (น่าจะใชบ้งัคบัไดใ้นเดอืนเม.ย.) 
ซึง่อาจท าใหผู้ป้ระกอบการเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมจากผูกู้ใ้นอตัราน้อยลงหรอืไมไ่ดเ้ลย 
ในเบือ้งตน้กฏหมายยงัอยูใ่นระหว่างการเจรจาระหว่าง สคบ.และผูป้ระกอบการ เราคาด
วา่อาจจะท าให ้ THANI มคีา่ใชจ้า่ยเพิม่เตมิในดา้นภาระการโอนทะเบยีน แต่เป็น
คา่ใชจ้า่ยทีไ่มม่ากนักและไมก่ระทบก าไรอยา่งมนียัฯ (องิจากปรมิาณรถทีป่ล่อยต่อปีที่
ราว 6-7 พนัคนั และคา่โอน 1 พนับาทต่อคนั จะกระทบก าไรราว 6-7 ลบ.ต่อปี หรอื
เพยีง 0.5%) 

ปรบัราคาเหมาะสมขึน้เป็น11.80 บาท ปรบัค าแนะน าขึน้เป็น ซ้ือ  

เราปรบัเพิม่ราคาเหมาะสมปี 2018 ขึน้เป็น 11.80 บาท (เดมิ 8.40 บาท) องิ Justified 
PER 20 เท่า (ปรบัสมมตฐิาน g ขึน้จาก 7.6% เป็น 8.4% ตาม LT ROE ทีค่าดสงูขึน้
เป็น 20% จาก 18.8% และ Ke 11.4%) และ 2018 Propsecitve EPS ที ่0.59 [km 
ปรบัค าแนะน าขึน้จาก ขาย เป็น ซื้อ    

ความเสีย่ง : อตัราดอกเบี้ยทีเ่พิม่ขึ้น, การควบคมุคณุภาพหน้ี, การแข่งขนั       

PPOP (Btm) 1,378 1,649 1,819 2,006 

Growth (%) 18.7 19.7 10.3 10.3 

Net profit (Btm) 881 1,126 1,425 1,633 

EPS (Bt) 0.36 0.47 0.59 0.68 

EPS (Bt) -FD 0.36 0.47 0.59 0.68 

Growth (%) 16.1 30.6 25.5 14.6 

PE (x)  28.6 21.9 17.5 15.2 

PE (x) - FD 28.6 21.9 17.5 15.2 

DPS (Bt) 0.21 0.27 0.32 0.37 

Yield (%) 2.0 2.6 3.1 3.6 

BVPS (Bt) 2.07 2.33 2.65 3.00 

P/BV (x) 5.0 4.4 3.9 3.4 

ROE 18.4 21.2 23.7 23.9 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (05/02/2018) 10.30 

SET Index 1,810.32 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.20 

Paid up shares (million) 2,416.23 

Free float (%) 27.12 

Market cap (Bt m) 24,887.14 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 84.20 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 11.00, 9.85, 10.27 

Source: Setsmarts 

 

0.00

1.50

3.00

4.50

6.00

7.50

9.00

10.50

12.00

13.50

15.00

700.00

850.00

1,000.00

1,150.00

1,300.00

1,450.00

1,600.00

1,750.00

1,900.00

2,050.00

Ja
n-
12

Fe
b-
12

Ap
r-1
2

Ma
y-1
2

Ju
l-1
2

Au
g-
12

Oc
t-1
2

No
v-1
2

Ja
n-
13

Ma
r-1
3

Ap
r-1
3

Ju
n-
13

Ju
l-1
3

Se
p-
13

Oc
t-1
3

De
c-1
3

Fe
b-
14

Ma
r-1
4

Ma
y-1
4

Ju
n-
14

Au
g-
14

Se
p-
14

No
v-1
4

Ja
n-
15

Fe
b-
15

Ap
r-1
5

Ju
n-
15

Ju
l-1
5

Se
p-
15

Oc
t-1
5

De
c-1
5

Ja
n-
16

Ma
r-1
6

Ap
r-1
6

Ju
n-
16

Au
g-
16

Se
p-
16

No
v-1
6

De
c-1
6

Fe
b-
17

Ma
r-1
7

Ma
y-1
7

Ju
l-1
7

Au
g-
17

Oc
t-1
7

No
v-1
7

Ja
n-
18

Price (Bt)SET Index

SET

THANI

 

Source: SET     
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest income 2,361  2,485  2,761  3,107  3,488  

Others 420  501  547  601  661  

Total revenue 2,782  2,985  3,307  3,709  4,149  

Interest expense 1,016 947 882 978 1,113 

SG&A 408 440 496 555 622 

Operating income 2,782  2,985  3,307  3,709  4,149  

Operating expenses 1,425 1,387 1,378 1,533 1,735 

Pre-Provision profit 1,161  1,378  1,649  1,819  2,006  

Provision expenses 412 496 523 394 372 

Operating profit after 

provisions 749  881  1,126  1,425  1,634  

Pre-tax profit 945  1,102  1,406  1,782  2,042  

Tax expense 197 221 280 356 408 

Net Profit 749  881  1,126  1,425  1,633  

      

      

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loan 28,920  32,748  38,598  44,340  48,750  

Cash 164  118  190  200  200  

Investments 0  0  0  0  0  

Foreclosed assets 85  57  60  63  66  

Fixed assets 95  129  120  121  122  

Goodwill 13  10  9  16  16  

Other assets 157  231  440  400  400  

Total assets 29,505  33,365  39,492  45,220  49,639  

ST borrowing from banks 6,177  11,049  12,816  12,500  13,500  

ST borrowing from others 1,144  932  626  1,500  1,500  

A/P 270  274  270  300  300  

LT Lia matured in 1Y 5,586  8,170  4,003  2,500  3,500  

LT borrowing 1,404  1,004  107  3,000  3,000  

Debenture 9,989  6,528  15,550  18,500  20,000  

Other liabilities 353  375  468  520  590  

Total liability 24,940  28,355  33,864  38,820  42,390  

Paid up Capital  2,416  2,416  2,416  2,416  2,416  

Share premium 320  320  320  320  320  

Other premium 0  0  0  0  0  

Appropriated R/E 183  228  242  313  395  

Unappropriated R/E 1,645  2,045  2,649  3,351  4,119  

Shareholders' funds  4,564  5,009  5,627  6,400  7,250  

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Gross loans 5.9  13.2  17.9  14.9  9.9  

Total assets 5.9  13.1  18.4  14.5  9.8  

Operating income 1.0  7.3  10.8  12.1  11.9  

Operating expenses 0.0  (2.7) (0.6) 11.2  13.2  

Provision expenses (4.7) 20.5  5.5  (24.7) (5.5) 

Pre-Provision profit 2.1  18.7  19.7  10.3  10.3  

Net profit  6.3  17.7  27.8  26.6  14.6  

Profitability (%)           

Operating cost / income  23.1 21.6 20.4 20.3 20.5 

Yield earning assets  8.40  8.06  7.74  7.49  7.49  

Cost of funds  4.26  3.64  2.90  2.75  2.80  

Loan spread 4.16 4.43 4.85 4.74 4.69 

Net interest margin  4.78 4.99 5.27 5.14 5.10 

Net profit margin 26.9 29.5 34.0 38.4 39.4 

Oper income/Total Assets 9.4 8.9 8.4 8.2 8.4 

Oper expenses/Total Assets 4.8 4.2 3.5 3.4 3.5 

ROA 2.6 2.8 3.1 3.2 3.3 

ROE  17.7 18.4 21.2 23.7 23.9 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans  4.6 4.4 4.1 3.8 3.9 

NPLs / Total assets 4.7 4.5 4.2 3.8 3.8 

Provision expenses/Loans 1.5 1.6 1.5 1.0 0.8 

Accum provisions/gross NPLs  72.1 93.7 111.2 123.5 110.5 

Capitalization (%)           

Loan to borrowing funds 119.0 118.3 116.6 116.7 117.5 

Total liabilities/Total equity 5.5 5.7 6.0 6.1 5.8 

D/E ratio 5.3 5.5 5.9 5.9 5.7 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 2,416  2,416  2,416  2,416  2,416  

Report EPS 0.31  0.36  0.47  0.59  0.68  

Pre-Provision EPS 0.48  0.57  0.68  0.75  0.83  

BVPS (Bt) 1.89  2.07  2.33  2.65  3.00  

DPS  0.18  0.21  0.27  0.32  0.37  

DPS/EPS (%) 58.1 57.6 57.9 55.0 55.0 

Par 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 

Valuations (x)           

P/E 33.2  28.6  21.9  17.5  15.2  

Norm P/E 33.2  28.6  21.9  17.5  15.2  

P/BV 5.5  5.0  4.4  3.9  3.4  

Dividend yield (%) 1.7  2.0  2.6  3.1  3.6  

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      
 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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