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6 กมุภาพนัธ ์2561 วสัดกุ่อสรา้ง 

EPG บมจ. อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ 
Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 9.70 14.00 + 44.3% N/A 4 

 
Consolidated earnings 

 

ก าไร 3Q18 อาจแย่กว่าท่ีเคยคาดแต่จะเป็น bottom   BT (mn) – Ended March 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized profit   1,267 1,410 1,205 1,503 

Net profit 1,413 1,381 1,155 1,503 แนวโน้มก าไร 3Q18 (ต.ค.-ธ.ค. 2017) ต า่กว่าท่ีเคยคาดเพราะถกูกระทบจาก
เงินบาทท่ีแขง็ค่าเรว็ ต้นทุนวตัถดิุบสงูขึน้ และการบริโภคท่ียงัฟ้ืนไม่เตม็ท่ี โดย
คาดก าไร -16% Q-Q, -26% Y-Y เหลือ 244 ล้านบาท ค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าอาจ
ส่งผลต่อบริษทัอีกระยะ ขณะท่ีต้นทุนวตัถดิุบอาจยงักระทบต่อไปแต่ถ้าการ
จบัจ่ายเร่งตวัขึน้ บริษทัจะสามารถผลกัภาระต้นทุนท่ีเพ่ิมเข้าไปในราคาขาย 
ช่วยลดผลกระทบได้ และเม่ือการผลิตได้ Economy of scale จะช่วยบรรเทา
ต้นทุนคงท่ีท่ีสงูได้ เราปรบัประมาณการก าไรปี 2018-19 ลงโดยปรบัลดอตัรา
ก าไรขัน้ต้นลง และพบว่าก าไรในปี 2018 (ส้ินสดุ มี.ค. 2018) ลดลง 16% Y-Y 
(เดิมคาด +5% Y-Y) แต่จะกลบัมาฟ้ืนตวัในปี 2019 (ส้ินสดุ มี.ค. 2019) คาด 
+30% Y-Y ปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 14 บาทจาก 16 บาท ยงัคงแนะน าซ้ือ  
แนวโน้มก าไร 3Q18 (ต.ค.-ธ.ค. 2017) แย่กว่าท่ีเคยคาด  
คา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่ตลอดทัง้ปี 2017 และตน้ทุนวตัถุดบิที่เพิม่มากกวา่คาด ขณะที่
ก าลงัซือ้ในประเทศยงัไม่ฟ้ืนเตม็ที่ กระทบก าไร 3Q18 (ต.ค.-ธ.ค. 2017) ท าใหม้ี
แนวโน้มต ่ากวา่ทีเ่ราเคยคาด โดยน่าจะ -16.1% Q-Q, -26.2% Y-Y เหลอื 244.3 
ลา้นบาท ในทัง้ 3 ธุรกจิ ธรุกจิ EPP - บรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ (24% ของรายไดร้วม)
น่าจะกระทบมากทีสุ่ด โดยยอดขายในช่วงเดอืน ต.ค.-พ.ย. ไมด่นีัก เพิง่เริม่กระเตือ้ง
ขึน้ในเดอืน ธ.ค. และดขีึน้มากในเดอืน ม.ค. แต่อตัราก าไรขัน้ต้นน่าจะลดลงต่อเน่ือง
จากไตรมาสก่อนหน้าเพราะการผลติทีไ่มไ่ด ้ economy of scale และการแขง่ขนัที่
รนุแรงขึน้มากท าใหบ้รษิทัจ าเป็นต้องผลติสนิคา้ในเกรดทีถู่กลงมาแข่งขนัในตลาด 
สว่นธุรกจิ Aeroklas – ชิน้สว่นยานยนต์ ซึง่เป็นรายไดห้ลกั 45% ของรายไดร้วม 
แมว้า่ยอดขายจะท าไดต้ามเป้า แต่ตน้ทุนเพิม่ขึน้จากการทีบ่างชิ้นสว่นเริม่ผลติดว้ย
แมพ่มิพอ์นัใหม ่ ยงัไมไ่ด ้ economy of scale และมคีา่ใช้จา่ยในการจดักจิกรรม
ทางการตลาดของรา้น TJM ในออสเตรเลยี ส่วนธุรกจิ Aeroflex – ฉนวนยาง (30% 
ของรายไดร้วม) กระทบไมม่ากนกัทัง้ในแงย่อดขายและอตัราก าไรขัน้ตน้ทีย่งัรกัษาได้
ในระดบัเดมิ   
ปรบัประมาณการลง คาดก าไรปี 2018 ลดลง 16% ก่อนจะเติบโต 30% ปี 2019   
คา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่ยงัมผีลกระทบต่อเน่ืองอกีระยะ รวมถงึต้นทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้
น่าจะสง่ผลต่อเน่ืองในปีน้ีเพราะบรษิทัลอ็ควตัถุดบิประมาณ 3-4 เดอืนล่วงหน้า แต่ใน
แงย่อดขายในปีน้ีเราไมก่งัวล เพราะเหน็ทศิทางการฟ้ืนตวัของการบรโิภคทัง้ในและ
ต่างประเทศ และเชื่อวา่บรษิทัจะทยอยผลกัภาระตน้ทุนทีเ่พิม่ไปในราคาขายไดบ้า้ง
ในอนาคต เราปรบัประมาณก าไรปี 2018-19 (สิน้สดุเดอืน ม.ีค.) ลงจากเดมิ 20% 
และ 14% ตามล าดบัจากการปรบัลดอตัราก าไรขัน้ตน้ลง ท าใหก้ าไรสทุธปีิ 2018 
(สิน้สุด ม.ีค. 2018) เป็น 1,154.6 ลา้นบาท หดตวั 16.4% Y-Y (ลดลงจากเดมิทีค่าด 
+5.2% Y-Y) และเป็น 1,503.4 ลา้นบาทในปี 2019 (สิน้สุด ม.ีค. 2019) +30.2% Y-Y 
(ดกีวา่เดมิทีค่าด +21% Y-Y) 
ปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 14 บาท แต่พืน้ฐานยงัแกร่ง คงค าแนะน าซ้ือ   
แมว้า่ผลประกอบการจะแย่กวา่ที่เคยคาดเพราะแรงกดดนัทีม่ตี่อรายไดแ้ละตน้ทุนใน
เวลาเดยีวกนั และเน่ืองจากบรษิทัมกี าลงัการผลติขนาดใหญ่ ผลกระทบจงึมมีาก แต่
ธรุกจิทัง้ 3 สว่นของบรษิทัมศีกัยภาพทีแ่ขง็แกรง่ในระยะยาว สนิคา้เป็นทีต่อ้งการ
และยอมรบัในตลาด มแีบรนดเ์ป็นของตนเอง มกีารพฒันาวจิยัสนิคา้ใหม่ๆ ตลอดเวลา 
และโครงสรา้งทางการเงนิแขง็แกร่งมาก (หน้ีทีจ่า่ยดอกเบีย้ต่อทุนต ่าเพยีง 0.1 เท่า) 
เราเชื่อบรษิทัจะสามารถกลบัมาเตบิโตได ้อยา่งไรกต็าม จากการปรบัประมาณการลง
ท าใหร้าคาเป้าหมายปี 2019 (สิน้สดุ ม.ีค.) ปรบัลงเป็น 14 บาท จากเดมิ 16 บาท 
(EV/EBITDA 20 เท่า) ยงัคงค าแนะน าซือ้      

  

EPS (Bt) - norm 0.45 0.50 0.43 0.54 

EPS (Bt)- reported 0.51 0.49 0.41 0.54 

% growth y-y 87.0 -2.4 -16.4 30.2 

Dividend (Bt) 0.12 0.15 0.12 0.16 

BV/share (Bt) 3.29 3.54 3.59 3.64 

EV/EBITDA (x) 16.6  16.0  18.0  15.0  

PER (x) - norm 21.4  19.3  22.5  18.1  

PER (x)  19.2  19.7  23.5  18.1  

PBV (x)  2.9  2.7  2.7  2.7  

Dividend yield (%) 1.2  1.5  1.3  1.7  

ROE (%) 13.8 14.2 12.0 14.7 

No. of shares- full dilution 2,800 2,800 2,800 2,800 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (05/02/2018) 9.70 

SET Index 1,810.32 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.08 

Paid up shares (million) 2,800.00 

Free float (%) 24.98 

Market cap (Bt m) 27,160.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 36.53 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 11.40, 9.70, 10.55 

Source: Setsmarts 
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Source: SET     

Analyst : Jitra Amornthum 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenues 6,916 8,769 9,285 9,786 10,373 

Cost of sales 5,095 5,854 6,312 6,909 7,069 

Gross profit 1,820 2,915 2,973 2,877 3,304 

SG&A 1,167 1,674 1,739 1,840 1,940 

Operating profit 653 1,241 1,235 1,037 1,364 

Other income 38 23 47 33 38 

EBIT 691 1,264 1,282 1,070 1,402 

EBITDA 1,247 1,824 1,853 1,662 1,990 

Interest expense 216 162 55 10 10 

Tax 28 84 61 104 142 

Earning after tax 676 1,267 1,412 1,208 1,505 

Minority interest 1 0 -2 -3 -2 

Norm profit 677 1,267 1,410 1,205 1,503 

Extra ordinary -49 147 -29 -50 0 

Net profit 628 1,413 1,381 1,155 1,503 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash & bank deposit 325 279 369 290 384 

Trade receivable 1,393 1,513 1,734 1,770 1,790 

Inventory 2,018 2,278 2,097 2,272 2,324 

Other current assets 73 69 99 88 104 

Total current assets 3,810 4,138 4,299 4,419 4,602 

L-T investment 2,175 2,071 2,178 270 270 

Property and equipment 5,556 5,863 5,714 5,719 5,729 

Other assets 459 526 595 543 574 

Total assets 12,001 12,598 12,785 13,068 13,313 

Short-term loans 1,436 873 591 630 630 

Trade account payable 878 1,057 1,142 1,306 1,356 

Current maturity 334 359 336 305 295 

Other current liabilities 30 106 75 78 81 

Total current liabilities 2,678 2,396 2,144 2,319 2,362 

Long-term loan 1,001 793 514 460 500 

Other LTD 122 197 203 225 228 

Total LTD 1,123 990 717 685 728 

Total liabilities 3,800 3,387 2,861 3,004 3,090 

Registered capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Paid-up capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Share premium 3,274 3,274 3,274 3,274 3,274 

Legal reserve 59 85 119 140 140 

Retained earnings 1,330 2,289 3,020 3,148 3,301 

MI 2 3 14 19 25 

Total equity 8,199 9,208 9,911 10,045 10,197 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 656 1,498 1,442 1,258 1,645 

Depre. & amort. 494 583 618 625 626 

Change in working capital -351 -438 -56 -232 -410 

Other adjustments 4 -85 -242 -398 -472 

Cash flow from operation 803 1,558 1,762 1,253 1,389 

Capital expenditure -485 -853 -665 -301 -234 

Others -522 455 213 -102 -128 

Cash flow from investing -1,007 -398 -452 -403 -362 

Free cash flow 1,810 1,956 2,214 1,656 1,751 

Net borrowings -3,482 -733 -573 -583 -482 

Capital raised 3,976 0 0 0 0 

Paid Dividends -200 -448 -616 -346 -451 

Cash flow from financing 295 -1,180 -1,189 -929 -933 

Net change in cash  91 -20 121 -79 94 

      

      

Important Ratios (Consolidated) 

Ended March 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenues 4.9 26.8 5.9 5.4 6.0 

EBITDA 22.6 46.3 1.6 -10.3 19.7 

Net profit -0.5 125.2 -2.3 -16.4 30.2 

Norm profit 26.5 87.1 11.3 -14.6 24.8 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 26.3 33.2 32.0 29.4 31.9 

EBITDA margin 18.0 20.8 20.0 17.0 19.2 

EBIT margin 9.4 14.2 13.3 10.6 13.2 

Operating Margin 9.1 16.1 14.9 11.8 14.5 

Net profit margin 9.1 16.1 14.9 11.8 14.5 

Norm ROA 5.6 10.1 11.0 9.2 11.3 

Norm ROE 8.3 13.8 14.2 12.0 14.7 

Norm ROCE 7.4 12.4 12.0 10.0 12.8 

Risk (x)      

D/E  0.5 0.4 0.3 0.3 0.3 

Net D/E 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 

Net debt/EBITDA 2.8 1.7 1.3 1.6 1.4 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.27 0.51 0.49 0.41 0.54 

Norm EPS 0.29 0.45 0.50 0.43 0.54 

EBITDA 0.54 0.65 0.66 0.59 0.71 

FCF 0.65 0.70 0.79 0.59 0.63 

Book value 2.93 3.29 3.54 3.59 3.64 

Dividend 0.08 0.12 0.15 0.12 0.16 

Par 1 1 1 1 1 

Valuations (x)      

P/E 35.9 19.2 19.7 23.5 18.1 

Norm P/E 33.3 21.4 19.3 22.5 18.1 

P/BV 3.3 2.9 2.7 2.7 2.7 

EV/EBTDA 20.9 16.6 16.0 18.0 15.0 

Dividend yield (%) 0.8 1.2 1.5 1.3 1.7 

      

      

      

      
 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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