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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Laggard Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ปรับตัวขึ้นได้ตามคาดจากบรรยากาศการลงทุนทีส่ดใส

หลัง FED คงดอกเบ้ียและไม่ได้กังวลต่อทิศทางเงินเฟ้อ โดยดัชนีปิดบวกได้ 

6.74 จุด ณ สิ้นวัน น้าโดยกลุ่มพลังงานจากราคาน้้ามันที่ฟื้นตัว และเริ่มเหน็

กลุ่มที่ Laggard ตลาดอย่างกลุ่มโรงพยาบาลปรับตัวขึ้นแรงยกกลุ่ม แรงซื้อ

ส่วนใหญ่มาจากสถาบันในประเทศ 2,342 ลบ. ส่วนนักลงทุนต่างชาติพลิกมา

ซื้อ 696 ลบ. และ Net Long ใน Index Futures อีกถึง 12,886 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways Down โดย

บรรยากาศการลงท6นเริ่มกลับมาเป็นลบจาก Bond Yield สหรัฐฯที่ยังพุ่งขึน้ 

อย่างไรก็ตามราคาน้้ามันดิบที่ขยับขึ้นนา่จะท้าให้กลุ่มพลังงานพยุงตลาดได้

บ้าง เราคาดว่าปัจจัยส้าคัญที่จะเป็นตัวก้าหนดทิศทางดัชนใีนระยะนี้คือผล

ประกอบการบริษทัจดทะเบียน 4Q17 ซึ่งหากไม่ได้ออกมาดีกว่าคาดจนน้าไปสู่

การปรับประมาณการขึ้น SET น่าจะยังบวกได้จ้ากัดและมีโอกาสพักฐานระยะสั้น 

เราเชื่อว่ามีโอกาสที่จะเกิด Sector และ Stock Rotation ไปยังกลุ่มที่ Laggard  

กลยทุธ์ : เก็งก้าไรหุ้นที่คาดมีผลประกอบการ 4Q17 แข็งแกร่งและหุ้นที่ 

Laggard หุ้นเดน่เดือน ก.พ. : AMATA, BBL, BCH, MGT, SAPPE 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SC << 

 คาดก้าไรสุทธิ 4Q17 ท้าจุดสูงสุดของปี +106% Q-Q, +184% Y-Y เป็น 

747 ลบ. จาก Backlog ที่คาดรับรู้ในไตรมาสนี้ราว 3 พันลบ. ขณะที่ก้าไร

ทั้งปี 2017 คาด -26% Y-Y ก่อนกลับมาโต +38-43% Y-Y ในปีนี้ โดยมี

แรงหนุนจากการโอนคอนโด Luxury 2 โครงการอย่าง Saladaeng One 

มูลค่า 4.7 พันลบ. และ Beatniq มูลค่า 4 พันลบ. 

 Valuation น่าสนใจ ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018 เพียง 8-8.5 เท่า ต่้า

กว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าตลาดที่ 12 เท่า  

 แนะน้าซื้อ โดยประมาณการเบ้ืองต้นของเราถ้าอิง PE 10 เท่า จะได้ราคา

เหมาะสม 4.70-5.00 บาท ซึ่งคิดเป็น PEG เพียง 0.2 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ตลาดเอเชียพลิกกลับมาลบ แรงกดดันมาจากทั้งอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

สหรัฐฯที่ปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง โดยตัวอยู่ 10 ปี เพ่ิมขึ้นอีก 3 bps. อยู่ที่ 2.75% ขณะที่ 

Dollar Index พลิกกลับมาอ่อนตัวลง หนุนเงินบาทกลับมาแข็งค่าเร็วอีกครั้ง เป็นบวกต่อ

กลุ่มพลังงานเช่น PTT PTTEP และกลุ่มน้าเข้า เช่น THMUI MGT FTE และ SVOA  

(+) แนวโน้มกลุ่มการแพทย์ปี 2018 วานนี้ที่หุ้นกลุ่ม รพ. ปรับตัวขึ้น ตอกย้้ามุมมอง

ของเราที่คาดว่ากลุ่มการแพทย์จะกลับมาน่าสนใจอีกครั้งในปีนี้ จากก้าไรที่คาดโตเร่งขึ้น 

7.5% Y-Y จากปี 2017 ที่คาดว่าจะท้าได้เพียงแค่ทรงตัว จากการบริโภคและเศรษฐกิจ

ในประเทศที่ฟื้นตัว ขณะที่ตลาดต่างชาติยังเติบโตได้ดีต่อเนื่องตามทิศทางจ้านวน

นักท่องเที่ยว อีกทั้งในแง่ราคาหุ้นถือว่า Laggard SET อย่างมีนัยยะในปีที่ผ่านมา เรา

ยังคงน้้าหนักการลงทุน Overweight โดยเลือก BCH และ EKH เป็น Top Pick  

(+) BBL การประชุมนักวิเคราะห์เม่ือวานนี้ ผู้บริหารกล่าวถึงมุมมองต่อภาวะเศรษฐกิจใน

ปี 2018 ในเชิงบวกมาก โดยคาดการณ์อัตราการเติบโตของ GDP ที่ 4.2% BBL 

ต้ังเป้าหมายการเติบโตของสินเชื่อที่สงูขึ้นมาที่ 5-6% ในปี 2018 เทียบกับ 3.2% ในปี

ก่อนหน้าและมากที่สุดในรอบ 5 ปี อย่างไรก็ตามธนาคารยังคงจ้าเป็นต้องรักษาระดับ

ส้ารองฯให้สูงเผ่ือกฏเกณฑ์ที่อาจเปล่ียนแปลงในอนาคต (Basel และ มาตรฐานบัญชี) 

ท้าให้เราปรับเพ่ิมค่าใช้จ่ายส้ารองฯในประมาณการขึ้น แต่กระทบประมาณการก้าไรไม่

มากนัก เราคงคาดการณ์การเติบโตของก้าไรยงัโดดเด่นเมื่อเทียบแบงก์ใหญ่ด้วยกันที ่

11.5%Y-Y หรือราว 3.68 หมื่นลบ. คงค้าแนะน้า ซื้อ และคงราคาเหมาะสมที ่244 บาท 

(+) PRAKIT หลังจากได้คุยกับผู้บริหาร คาดว่าก้าไรผ่านจุดต้่าสุดไปแล้ว โดยคาดปี 

2017 จบที ่ 59 ลบ. +8% Y-Y และปีนี้คาด +10% Y-Y อยู่ที ่ 65 ลบ. ตามเม็ดเงิน

โฆษณาและการหาลูกค้าใหม่ได้เพ่ิมข้ึน ลูกค้าหลักตอนนี้คือ OPPO ซึ่งเป็นเพียงไม่กี่แบ

รนด์ที่เพ่ิมเงินโฆษณาในปี 2017 ถึง 1.6 เท่าตัว ราคาปัจจุบันนอกจากจะต้่ากว่า book 

value และไม่มีหนี้แล้ว เงินสดในมือ+หุ้น+ที่ดนิยังสูงถึง 12 บาท/หุน้ อกีทั้งปันผลยังสูง

สม่้าเสมอ 7% ต่อปี หากให ้PE เท่ากับค่าเฉล่ียที่ 15 เท่า ซึ่งต้่ากว่ากลุ่มมีเดียที่ 35 เท่า 

ได้ราคาเป้าหมายเบ้ืองต้นที่ 16.20 บาท (ยังไมร่วม Upside จากการท้าธุรกิจ รพ. ร่วม

กับสหยูเนี่ยน) แนะน้าซื้อ  

(0) BKD ราคาหุ้นปรับตัวเพ่ิมข้ึนในระยะหลัง คาดว่ามาจากแรงเก็งก้าไรผลประกอบการ 

4Q17 ที่คาดว่าจะออกมาดีสุดในรอบปี เพราะรายได้ถูกเล่ือนรับรู้มาต้ังแต่ 2Q17 อย่างไร

ก็ตาม เนื่องจากงานส่วนใหญอ่ัตราก้าไรขั้นต้นไม่สูง ขณะที่ งานประมูลใหม่กว่า 2 พัน

ลบ. ต้องแข่งขันกันมากขึ้น ซึง่จะกดดันอัตราก้าไรต่อเนือ่ง หลังจากเราปรับลดอัตราก้าไร

ลง ท้าให้ก้าไรสุทธิปี 2018 ลดเหลือ 178 ลบ. จาก 219 ลบ. ราคาเป้าหมายถูกปรับลง

เหลือ 3.60 บาท Upside เริ่มจ้ากัด แนะน้าเปล่ียนตัวเป็น K  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$463ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$432ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$30

ล้าน และไทย US$22ล้าน แนวโนม้กระแสเงินทนุมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค 

ความกังวลต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียผ่อนคลายลงหลัง FOMC แถลงถึงการ

คาดการณ์เงินเฟ้อว่ายังอยูในเป้าหมายของ Fed 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 31-01-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,833.60 0.37 0.26 0.37 

SET50 1,191.83 0.48 0.20 0.48 

Daily turnover (Bt mn) 61,775.00 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 18,331.17 Bt bn) 

Market P/E (x) 19.97 (x) 

Market P/BV (x) 2.17 (x) 

Market yield (%) 2.58 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.66 15.14 

China 13.46 11.77 

Hong Kong 12.71 11.53 

Indonesia 17.36 15.69 

Korea 9.47 8.93 

Philippines 19.09 17.07 

Taiwan 14.26 13.41 

S&P500 18.39 16.70 

Investors Summary (SET) 
31-01-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,950.51 21,254.14 696.37 

Proprietary (Bt mn) 6,685.92 7,167.27 -481.35 

Local Institution(Bt mn) 8,221.01 5,878.68 2,342.33 

Retail (Bt mn) 24,917.49 27,474.88 -2,557.39 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
31-01-18 Buy Sell Net 

Institution 19,752 21,970 -2,218 

Foreign 31,758 18,872 12,886 

Local 67,277 77,945 -10,668 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 1 Feb 31 Jan 30 Jan 29 Jan 26 Jan 
BANPU 101.21 119.04 196.80 80.21 91.85 
KBANK 84.28 313.58 216.51 268.64 73.99 
PTT 69.20 324.05 124.07 33.65 239.02 
PTTEP 65.90 34.35 261.87 199.57 156.16 
TRUE 44.46 10.63 30.20 82.88 16.92  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

2 ก.พ. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ม.ค. 18) 

- สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ม.ค. 18) 

5 ก.พ. - อินโดนีเซีย: 4Q17 GDP ตลาดคาด 5.15% Y-Y 

- ยูโรโซน: Final PMI ภาคการผลิต (ม.ค. 18) ยอดค้าปลีก (ธ.ค. 17)  

8 ก.พ. - อังกฤษ: ประชุม BOE คาดคงดอกเบ้ียที่ 0.5%  

9 ก.พ.  - จีน: อัตราเงินเฟ้อ 

14 ก.พ. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้และยอดค้าปลีก (ม.ค. 18)   

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                              2 February 2018 

หน้า 2 จาก 3 

F
S

S
 D

a
il

y
 F

o
cu

s 

Equities Index  Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,833.60 0.37 0.26 0.37 

SET50 1,191.83 0.48 0.20 0.48 

Dow Jones 30 26,186.71 0.14 -1.62 0.14 

S&P 500 2,821.98 -0.06 -1.77 -0.06 

NASDAQ Comp 7,385.86 -0.35 -1.60 -0.35 

FTSE 100 7,490.39 -0.57 -2.28 -0.57 

Hang Seng 32,642.09 -0.75  -1.76 -0.97 

Nikkei 225 23,486.11 1.68  -1.63 0.64 

Shanghai Comp 3,446.98 -0.97  -3.12 -0.97 

Weighted Taiwan 11,160.25 0.51  -0.41 -0.02 

KOSPI 2,568.54 0.08  -1.33 -1.01 

Straits Times 3,547.23 0.37  -0.65 0.28 

Kuala Lumpur Comp 1,868.58 #N/A 0.80 0.00 

Jakarta Comp 6,598.46 -0.11  -0.93 -0.11 

Philippines Comp 8,738.72 -0.29  -3.35 -0.29 

S&P ASX 200 6,090.07 0.27 0.94 1.14 

VIX Index 13.47 -0.52 21.57 -0.52 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 541.21 -0.09 -1.66 4.73 

MSCI Asia Pac Ex Japan 603.86 -0.64 -1.61 4.60 

MSCI Asia Ex Japan 761.28 -0.77 -1.92 4.98 

MSCI EM Asia 628.58 -0.81 -2.03 5.25 

MSCI Thailand 649.37 0.44 0.80 4.69 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -41.59 64.77 2,038.61 2,038.61 

Indonesia -67.98 -258.80 -67.98 64.46 

Philippines -26.48 -112.83 -26.48 18.67 

Korea  -150.73 -1,301.84 -582.60 1,380.14 

Taiwan  30.34 138.72 30.34 2,886.03 

Thailand 22.21 -136.44 22.21 -154.82 

Vietnam 10.63 6.09 10.63 402.95 

Total -223.60 -1,600.33 1,424.73 6,636.04 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G18 1,190.80 5.70 11 30 

S50H18 1,187.10 4.80 112,224 320,737 

S50J18 1,188.60 5.70 1 1 

S50M18 1,182.00 4.40 5,502 23,539 

S50U18 1,179.90 4.30 387 6,553 

S50Z18 1,185.40 4.10 115 1,823 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1-02-18 change 
PTTEP 521.33 121.50 2.97 

BDMS 340.65 22.40 3.70 

ADVANC 197.96 194.00 0.26 

SCB 192.85 157.50 1.29 

SCC 157.61 494.00 0.41 

LH 139.19 11.80 2.61 

PTT 133.15 498.00 1.63 

KTB 131.45 20.10 0.50 

PTTGC 110.60 96.25 -0.77 

CPALL 96.83 80.00 0.63 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1-02-18 change 
SIRI -109.96 2.14 -3.60 

DELTA -95.91 74.00 -4.52 

ROBINS -84.36 70.75 -1.05 

AMATA -77.29 25.25 -0.98 

IRPC -73.65 7.40 0.68 

BH -45.47 204.00 3.82 

HMPRO -42.93 14.20 0.00 

TU -42.52 20.80 0.00 

SAWAD -40.61 63.25 1.61 

BEM -36.03 7.80 1.96 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนที่ผ่านมาปิดผสมโดยยังคงมีความกังวลต่อ

ทิศทางดอกเบ้ียที่อาจขึ้นเร็วกว่าคาดจากเงินเฟ้อที่ดีดตัว Bond Yield 

สหรัฐฯยังคงปรับตัวเพ่ิมข้ึน  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปเมื่อคืนที่ปิดในแดนลบตอบรับผลประกอบการบริษัท

จดทะเบียน รวมถึง Bond Yield ของสหรัฐฯและเยอรมนีที่พุ่งขึ้น  

(-) ส่งผลให้ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เคล่ือนไหวในแดนลบตามภูมภิาคอื่น

จากบรรยากาศการลงทนุที่ไม่สดใส ขณะที่ยังมีประเด็นต้องจับตาคือ

ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯคืนนี้  

(+) ค่าเงินบาทยังคงแกว่งตัวในทิศทางแข็งค่าขึ้น ล่าสุดเคล่ือนไหวใน

กรอบ 31.25-31.38 บาท/ดอลลาร์ก่อนที่จะอ่อนลงมาเล็กน้อย 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.31 31.30 -0.03 

US$ / Euro 1.25 1.25 0.00 

Yen / US$ 109.38 109.40 0.02 

Yuan / US$ 6.30 6.29 -0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.13 65.80 0.50 

Gold (COMEX) 1,350.20 1,347.90 0.17 

BDI 1,152.00 1,191.00 -3.27 

ZINC 3,557.00 3,540.00 0.48 

CRB index 198.35 197.38 0.49 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึน 1.07 ดอลลาร/์

บาร์เรล มาอยู่ที่ 65.80 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังมีข่าวว่า OPEC ยังคงยึด

มั่นที่จะปรับลดก้าลังการผลิตลง แมผ้ลผลิตจากสหรัฐฯจะเพ่ิมข้ึนทะลุ 

10 ล้านบาร์เรลต่อวัน 

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 4.80 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,347.90 ดอลลาร์/ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์ที่ยังอยู่ใน

ทิศทางอ่อนค่า รวมถึงจับตาดูตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานสหรัฐฯคืนนี ้

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 9/02/2018 

ASAP (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 29/01/2018 16/02/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PORT (T/O) 15/01/2018 02/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TVD (T/A) 25/01/2018 14/02/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


