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1 กมุภาพนัธ ์2561 เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

THCOM บมจ. ไทยคม 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

SELL SELL 11.70 11.00 - 6% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ยงัอยู่ในช่วงมรสมุชีวิต BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings 1,634  531  -194  -149  

Net profit 1,612  -2,650  1,456  -149  ก าไร 4Q17 ย า่แย่อย่างมากจากการตัง้ด้อยค่า  
THCOM ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q17 ออกมาขาดทุนสทุธ ิ3,190 ลบ. ลดลงอย่าง
มนียัยะทัง้ Q-Q และ Y-Y โดยมกีารตัง้ดอ้ยคา่ดาวเทยีม IPSTAR 3,309 ลบ. หากตดั
รายการดงักล่าวออกก าไรปกตจิะอยูท่ี ่115 ลบ. แมจ้ะฟ้ืนทัง้ Q-Q และ Y-Y แต่ยงัเป็น
ระดบัทอี่อนแอมากเพราะในนัน้ไดร้วมรายการภาษเีงนิไดร้อตดับญัชทีีเ่ป็นบวกกวา่ 
500 ลบ. ซึง่หากตดัออกผลการการด าเนินงานจะขาดทุนอยา่งมนีัยยะ ซึง่เป็นผลจาก
รายไดท้ีห่ดตวัแรงจากการสญูเสยีลูกคา้ ขณะทีต่น้ทุนสว่นใหญ่เป็นต้นทุนคงที ่สง่ผลให้
ปี 2017 พลกิมาขาดทุนสทุธ ิ2,650 ลบ. สว่นก าไรปกตอิยูท่ี ่531 ลบ. -67.5% Y-Y  
ปี 2018 จะพลิกมาขาดทุน 
เราคาดวา่ผลการด าเนินงานปี 2018 ของ THCOM จะยงัคงย ่าแย่ต่อเน่ืองจากการสญุ
เสยีลุกคา้ NBN เตม็ปีและการกลบัมาใชง้านของ TOT ทมีรีายไดน้้อยกวา่เดมิอยา่งมี
นยัยะ ขณะที่การแข่งขนัในตลาดคอ่นขา้งรุนแรงจากความตอ้งการช่องสญัญาณทีล่ดลง
เน่ืองจากพฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีเ่ปลี่ยนไป เราปรบัลดประมาณการผลการด าเนินงานปี 
2018 พลกิเป็นขาดทุน 194 ลบ. จากก าไร 4Q17 ทีอ่่อนแอและ Margin ทีห่ดตวัอยา่งมี
นยัยะ แมว้า่จะไดป้ระโยชน์จากค่าเสื่อมราคาทีล่ดลง 868 ลบ.ต่อปีหลงัจากดอ้ยคา่
สนิทรพัยไ์ปแล้ว  
ปันผลพิเศษไม่ใช่เร่ืองดี คงค าแนะน า “ขาย”  
THCOM ประกาศจา่ยปันผลพเิศษ 1.36 บาท/หุน้ คดิเป็น Dividend Yield ถงึ 11.6% 
เพราะจะมกีารบนัทกึก าไรจากการขายหุน้ CSL ใน 1Q17 ราว 1,650 ลบ. แต่เราไมค่ดิ
วา่เป็นเรื่องด ีเพราะ THCOM ไมไ่ดอ้ยูใ่นสถานะที่ด ีเรามองวา่ควรที่จะตอ้งน าเงนิสดที่
ไดไ้ปลงทุนในธรุกจิใหมท่ีจ่ะสรา้งผลตอบแทนและชดเชยธุรกจิเดมิทีเ่ป็นขาลง เราปรบั
ลดราคาเหมาะสมลงจาก 11 บาท (DCF WACC 7.40%) เรายงัไมเ่หน็ความน่าสนใจใน
การลงทุนจนกวา่จะเริม่เหน็พฒันาการทีช่ดัเจนของธรุกจิใหมท่ีช่ดัเจน  
ความเสีย่ง คอื ขอ้พพิาทกบัภาครฐัทีย่งัไมไ่ดข้อ้สรปุ ความตอ้งการช่องสญัญาณ
ดาวเทยีมทีล่ดลงและยงัหาธรุกจิใหมม่าทดแทนไมไ่ด้ 

Norm EPS 1.49 0.48 -0.18 -0.14 

EPS (Bt) 1.47 -2.42 1.33 -0.14 

% EPS growth  -24.1 -264.4 -154.9 -110.3 

Dividend (Bt) 0.70 1.36 -0.07 0.00 

BV/share (Bt) 17.3 13.9 13.5 13.4 

EV/EBITDA (x) 4.8 6.1 4.6 7.4 

Norm PER (x) 7.8 24.2 -66.1 -85.8 

PER (x)  8.0 -4.8 8.8 -85.8 

PBV (x)  0.7 0.8 0.9 0.9 

Dividend yield (%) 6.0 11.6 -0.6 0.0 

ROE (%) 8.8 3.1 -1.3 -1.0 

YE no. of shares (million) 1096.0 1096.1 1096.1 1096.1 

Par (Bt) 5.0 5.0 5.0 5.0 

Source: Company data, FSS estimates 
 
 

 

4Q17 Earnings Results Comment 

(Bt mn) 4Q17 3Q17 %Q-Q 4Q16 %Y-Y  

Revenues 2,153 2,312 -6.9 2,614 -17.6 
 รายไดย้งัหดตวัแรงจากการสญูเสยีลูกคา้บนดาวเทยีม IPSTAR คอื 

NBN และ TOT ทีห่ยุดใชง้าน 
 Margin หดตวัอยา่งมนียัยะจากต้นทุนสว่นใหญ่ที่คงทีโ่ดยเฉพาะคา่เสื่อม

ราคา ท าใหเ้สยีประโยชน์จาก Economy of Scale 
 หากไมน่บัราคาภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ีจะมผีลขาดทุนราว 400 ลบ. 
 

Direct cost 1,695 1,699 -0.2 2,070 -18.1 

Gross profit  458 612 -25.3 545 -15.9 

SG&A 902 484 86.4 646 39.7 

Interest expense 89 103 -14.1 109 -18.7 

Normalized earnings   115 33 248.9 74 55.6 

Net profit -3,190 65 -4,991.0 -114 2708.5 

Gross margin (%) 21.3 26.5 -5.2 20.8 0.4 

Norm profit margin (%) 5.4 1.4 3.9 2.8 2.5 

Net profit margin (%)  -148.2 2.8 -151.0 -4.3 -143.8 

Source: Company and FSS Research 
 

Analyst : Veeravat Virochpoka   

Register No.: 047077  

Tel.: +662 646 9821  

email: veeravat.v@fnsyrus.com  

www.fnsyrus.com  
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 12,453 8,642 6,689 6,023 6,023 

Cost of sales 6,287 4,512 4,312 4,462 4,462 

Gross profit 6,166 4,130 2,377 1,561 1,561 

SG&A 2,118 1,511 1,684 1,626 1,626 

Operating profit 4,048 2,619 693 -65 -65 

Other income -106 340 539 2,000 200 

EBIT 3,069 2,100 -2,859 2,131 331 

EBITDA 5,846 5,023 3,507 4,317 2,467 

Interest charge 306 338 382 313 295 

Tax on income 458 270 -455 182 5 

Earnings after tax 2,305 1,492 -2,787 1,636 31 

Minority interest 183 171 189 180 180 

Normalized earnings 2,194 1,634 531 -194 -149 

Extraordinary items -72 -22 -3,180 1,650 0 

Net profit 2,122 1,612 -2,650 1,456 -149 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 3,401 2,684 1,961 3,557 4,599 

Current investment  0 0 0 0 0 

Accounts receivable 2,417 2,428 1,667 1,844 1,844 

Inventory 230 324 125 189 189 

Other current asset 1,957 3,692 5,673 5,673 5,673 

Total current assets 8,005 9,127 9,425 11,262 12,305 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 20,259 18,552 11,846 9,410 7,874 

Other assets 5,328 5,161 4,668 4,668 4,668 

Total Assets 33,592 32,840 25,939 25,340 24,846 

Short-term loans 1,651 230 0 0 0 

Account payable 1,226 1,417 867 1,182 1,182 

Current maturities  69 729 422 422 422 

Other current liabilities  1,434 1,236 1,641 1,641 1,641 

Total current liabilities 4,380 3,612 2,929 3,244 3,244 

Long-term debt  10,030 9,266 7,025 6,603 6,181 

Other LT liabilities  1,071 1,040 706 706 706 

Total non-cu 11,101 10,306 7,730 7,308 6,887 

Total liabilities 15,481 13,919 10,659 10,553 10,131 

Registered capital 5,495 5,500 5,500 5,500 5,500 

Paid-up capital 5,480 5,480 5,480 5,480 5,480 

Share Premium 4,302 4,305 4,325 4,325 4,325 

Legal reserve 549 550 550 550 550 

Retained earnings  6,715 7,614 4,202 4,167 4,095 

Others  637 560 265 265 265 

Minority Interest 427 412 458 0 0 

Shareholders' equity 18,111 18,921 15,280 14,787 14,715 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 2,122  1,612  -2,650  1,456  -149  

Deprec. & amortization 2,777  2,923  6,366  2,186  2,136  

Change in working capital -157  -1,788  -1,805  74  0  

Other adjustments 0  0  0  0  0  

Cash flow from operations 4,742  2,747  1,911  3,716  1,987  

Capital expenditure -1,434  -1,216  340  250  -600  

Others -2,029  78  796  0  0  

Cash flow from investing -3,463  -1,138  1,136  250  -600  

Free cash flow 1,279  1,609  3,047  3,966  1,387  

Net borrowings 649  -1,525  -2,778  -422  -422  

Equity capital raised 0  4  20  0  0  

Dividends paid -877  -713  -763  -1,491  78  

Others -419  -92  -248  -458  0  

Cash flow from financing -647  -2,326  -3,770  -2,370  -344  

Net change in cash   632  -717  -723  1,596  1,042  

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 4.7 -30.6 -22.6 -10.0 0.0 

EBITDA 17.9 -14.1 -30.2 23.1 -42.9 

Net profit 32.6 -24.1 -264.4 -154.9 -110.3 

Normalized earnings 23.7 -25.5 -67.5 -136.6 -23.0 

Profitability (%)      

Gross profit margin 49.5 47.8 35.5 25.9 25.9 

EBITDA margin 46.9 58.1 52.4 71.7 41.0 

EBIT margin 24.6 24.3 -42.7 35.4 5.5 

Normalized profit margin 17.6 18.9 7.9 -3.2 -2.5 

Net profit margin 17.0 18.7 -39.6 24.2 -2.5 

Normalized ROA 6.7 4.9 1.8 -0.8 -0.6 

Normalize ROE 12.4 8.8 3.1 -1.3 -1.0 

Normalized ROCE 10.5 7.2 -12.4 9.6 1.5 

Risk (x)      

D/E 0.9 0.7 0.7 0.7 0.7 

Net D/E 0.7 0.6 0.6 0.5 0.4 

Net debt/EBITDA 2.1 2.2 2.5 1.6 2.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.94 1.47 -2.42 1.33 -0.14 

Normalized EPS 2.00 1.49 0.48 -0.18 -0.14 

EBITDA 5.3 4.6 3.2 3.9 2.3 

Book value 16.5 17.3 13.9 13.5 13.4 

Dividend 0.65 0.70 1.36 -0.07 0.00 

Par 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 

Valuations (x)      

P/E 6.0 8.0 -4.8 8.8 -85.8 

Norm P/E 5.8 7.8 24.2 -66.1 -85.8 

P/BV 0.7 0.7 0.8 0.9 0.9 

EV/EBITDA 4.3 4.8 6.1 4.6 7.4 

Dividend yield (%) 5.6 6.0 11.6 -0.6 0.0 

      

      

      

      
 

 

 

 



 

 

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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