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24 มกราคม 2561 ค้าปลีก 

ROBINS บมจ. ห้างสรรพสินค้าโรบินสนั 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 74.75 85.00 + 13.7% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

คาดก าไรปกติ 4Q17 จะท าจดุสงูสดุใหม่  BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Normalized profit   2,193 2,576 2,766 3,183 

Net profit 2,153 2,815 2,766 3,183 แม้แนวโน้ม SSSG ใน 4Q17 อาจจะติดลบต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 5 เราคาดไว้
ราว -2% Y-Y แต่ด้วยการรบัรู้รายได้จากสาขาใหม่ การปรบั Product Mix ได้ดี 
และมีรายได้ค่าเช่าเติบโตต่อเน่ือง คาดก าไรปกติ 4Q17 จะท าจดุสงูสดุใหม่ ซ่ึง
เติบโตดี 38.3% Q-Q และ 9.6% Y-Y คาดท าให้ก าไรปกติปี 2017 เติบโตเลก็น้อย
ราว 7.4% Y-Y  และคาดก าไรจะกลบัมาเติบโตได้มากขึน้ในปีน้ี ภายหลงัจาก
ก าลงัซ้ือในประเทศฟ้ืนตวั และยงัมีแผนเปิดสาขาใหม่ในรปูแบบ Lifestyle 
Center ต่อเน่ือง ซ่ึงจะช่วยหนุนการเติบโตของรายได้ค่าเช่าอีกส่วนหน่ึง 
รวมถึงน่าจะได้เหน็พฒันาการท่ีดีขึน้ของอตัราก าไร จากการเน้นปรบั Product 
Mix และใกล้จบการท า Stock Clearance ภายใน 1H18 น้ี เราคงประมาณการ
ก าไรสทุธิปี 2018 จะเติบโตราว 15.1% Y-Y และคงราคาเป้าหมาย 85 บาท 
(DCF) ยงัมี Upside 13.7% คงค าแนะน า ซ้ือ 
คาดก าไร 4Q17 จะเติบโตได้ดีต่อเน่ือง แม้ SSSG ยงัติดลบ 
คาดก าไรสทุธ ิ4Q17 อยูท่ี ่ 845 ลา้นบาท (+38.3% Q-Q, -16.3% Y-Y) หากไม่รวม
รายการพเิศษเงนิช าระคนืจากลูกหน้ีใน 4Q16 คาดจะมกี าไรปกตไิตรมาสน้ีโต 9.6% 
Y-Y ถอืเป็นก าไรปกตทิ าจดุสงูสุดใหม ่ แมค้าด SSSG จะยงัตดิลบต่อเน่ืองเป็นไตร
มาสที ่ 5 ตดิต่อกนัราว -2% Y-Y เน่ืองจากฐานทีส่งูในปีก่อน แต่ดว้ยการรบัรูร้ายได้
สาขาใหม ่ โดยใน 4Q17 มเีปิดสาขาใหม ่ 2 แหง่ที ่ มหาชยั (ไปกบั CPN) และ
ก าแพงเพชร (Lifestyle Center) คาดรายไดก้ารขายไตรมาสน้ีจะโต 16% Q-Q และ
โตเลก็น้อย Y-Y ในขณะทีค่าดอตัราก าไรขัน้ต้นจะปรบัตวัสงูขึน้มาอยูท่ี ่ 25.3% จาก 
24.2% ใน 3Q17 และ 25.1% ใน 4Q16 จากการเพิม่สดัส่วนสนิคา้ House Brand 
และ Exclusive Brand และการท า Stock Clearance ลดลง เพราะใกลจ้ะแล้วเสรจ็ 
และคาดรายไดค้า่เช่าจะเตบิโตไดต้่อเน่ือง 11% Q-Q และ 26.7% Y-Y รวมถงึคาด
สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัรว่มจะเตบิโต Q-Q จากผลบวกของมาตรการชอ้ปช่วยชาต ิ
แนวโน้มก าไรจะกลบัมาเติบโตดีขึน้ในปี 2018 
จากแนวโน้มก าไรสทุธ ิ 4Q17 ทีด่สูดใสกวา่ทีเ่คยคาด เราจะปรบัเพิม่ประมาณการ
ก าไรสทุธปีิ 2017 ขึน้ 4% เป็น 2,766 ลา้นบาท (-1.7% Y-Y) หากไมร่วมรายการ
พเิศษในปีก่อน คาดมกี าไรปกตปีิ 2017 เตบิโตเลก็น้อย 7.4% Y-Y และจะกลบัมา
เตบิโตไดม้ากขึน้ในปี 2018 จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้ (ยงัดูดตี่อเน่ืองในเดอืน ม.ค. 
2018) คาด SSSG จะพลกิกลบัมาเป็นบวกอกีครัง้ จากคาดจะตดิลบราว -2.8% Y-Y 
ในปี 2017 และยงัมแีผนเปิดสาขาใหม ่2 แหง่ ซึง่จะเป็นในรปูแบบ Lifestyle Center 
ทัง้หมด จะช่วยหนุนการเตบิโตของรายไดค้า่เช่าไดต้่อเน่ือง และคาดเหน็พฒันาการ
ของอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัสงูขึน้ สว่นหน่ึงมาจากการท า Stock Clearance ทีจ่ะ
แลว้เสรจ็ภายใน 1H18 และการเน้นปรบั Product Mix เพิม่สดัสว่นสนิคา้มารจ์ิน้สงู
ต่อเน่ือง เราคงประมาณการก าไรสุทธปีิ 2018 ที ่3,183 ลา้นบาท (+15.1% Y-Y) 
ความเสีย่ง – เศรษฐกจิและก าลงัซื้อฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, เปิดสาขาใหมล่่าชา้กว่าแผน, สนิคา้ 
House Brand และ Exclusive Brand ไมป่ระสบความส าเรจ็  
4Q17E Earnings Preview 

(Bt mn) 4Q17E 3Q17 %Q-Q 4Q16 %Y-Y 

Sales revenue 7,416 6,394 16.0 7,353 0.9 

Costs 5,540 4,848 14.3 5,506 0.6 

Gross profit 1,876 1,547 21.3 1,847 1.6 

SG&A costs 2,262 1,968 14.9 2,057 10.0 

Interest charge 22 19 15.8 21 4.8 

Norm Profit 845 611 38.3 771 9.6 

Net profit 845 611 38.3 1,010 -16.3 

EPS (Bt/share) 0.761 0.550 38.3 0.909 -16.3 

Gross margin % 25.3 24.2 1.1 25.1 0.2 

SG&A as % of Sales  30.5 30.8 -0.3 28.0 2.5 

Net margin % 11.4 9.6 1.8 13.7 -2.3 

  Source: FSS Estimates    

EPS (Bt)-Normalized 1.97 2.32 2.49 2.87 

EPS (Bt) 1.94 2.53 2.49 2.87 

% growth y-y 11.7 30.7 -1.7 15.1 

Dividend (Bt) 1.00 1.25 1.30 1.50 

BV/share (Bt) 12.12  13.65 14.83 16.19 

EV/EBITDA (x) 20.6 17.9 17.6 15.6 

PER (x) – Normalized 37.9 32.2 30.0 26.1 

PER (x) 38.6 29.5 30.0 26.1 

PBV (x)  6.2 5.5 5.0 4.6 

Dividend yield (%) 1.3 1.7 1.7 2.0 

ROE (%) 16.3  17.0 16.8 17.7 

YE no. of shares (mn) 1,111  1,111  1,111  1,111  

Par (Bt) 3.55 3.55 3.55 3.55 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (23/01/2018) 74.75 

SET Index 1,831.78 

Foreign limit/actual (%) 49.00/12.18 

Paid up shares (million) 1,110.66 

Free float (%) 40.57 

Market cap (Bt m) 83,021.92 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 210.40 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 76.50, 70.50, 74.03 

Source: Setsmarts 
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Source: SET     

     

     

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 

Tel.: +662 646 9972 

email: sureeporn.t@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt m) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue 23,896 25,185 26,078 26,102 28,190 

Cost of sales 18,053 19,022 19,574 19,613 21,086 

Gross profit 5,843 6,163 6,504 6,488 7,104 

SG&A costs 6,328 7,231 7,557 7,993 8,288 

Operating profit 2,234 2,510 3,056 2,918 3,411 

Investment Income 1,858 2,554 2,948 3,444 3,552 

Other income 802 796 860 1,024 1,162 

EBIT 2,234 2,510 3,056 2,918 3,411 

EBITDA 3,939 4,499 5,119 5,181 5,874 

Interest charge 40 79 84 76 78 

Tax on income 448 534 556 522 617 

Earnings after tax 1,745 1,897 2,416 2,320 2,716 

Minority interests -222 -195 -181 -138 -141 

Normalized earnings 1,927 2,193 2,576 2,766 3,183 

Extraordinary items 0 -40 239 0 0 

Net profit 1,927 2,153 2,815 2,766 3,183 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt m) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash 1,833 2,082 2,219 2,462 2,259 

Accounts receivable 1,011 1,144 1,318 1,216 1,313 

Inventory 1,509 1,875 1,971 1,988 2,138 

Other current assets 267 215 217 238 252 

Total current assets 4,620 5,317 5,724 5,904 5,962 

Investments 1,718 2,167 2,737 2,167 2,167 

Plant, property & equipment 12,950 14,966 14,975 16,712 18,248 

Other assets 3,814 3,610 3,565 3,393 3,665 

Total assets 23,102 26,059 27,001 28,176 30,042 

Short-term loans 5,373 5,069 2,966 3,069 3,068 

Accounts payable 4,245 4,646 4,246 4,245 4,564 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 139 150 155 157 169 

Total current liabilities 9,757 9,864 7,367 7,470 7,801 

Long-term debt 0 0 3,267 3,056 2,986 

Other non-current liab. 306 1,744 169 157 169 

Total non-current liab. 306 1,744 3,437 3,213 3,155 

Total liabilities 10,062 11,608 10,804 10,683 10,956 

Registered capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Paid up capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Share premium 125 125 125 125 125 

Legal reserve 394 394 394 394 394 

Retained earnings 7,803 9,001 10,697 12,012 13,524 

Minority Interests 774 988 1,037 1,018 1,099 

Shareholders' equity 13,040 14,451 16,197 17,493 19,086 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt m) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net Profit 1,927 2,153 2,815 2,766 3,183 

Depreciation etc. 1,705 1,989 2,063 2,263 2,463 

Change in working capital -157 -89 -664 83 70 

Other adjustments 404 451 580 584 607 

Cash flow from operations 3,880 4,504 4,795 5,696 6,323 

Capital expenditure -5,523 -4,004 -2,073 -4,000 -4,000 

Others -819 -432 -1,064 112 -797 

Cash flow from investing -6,342 -4,436 -3,137 -3,888 -4,797 

Free cash flow -2,462 68 1,658 1,808 1,526 

Net borrowings 2,574 -574 1,267 -211 -70 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,000 -953 -1,111 -1,444 -1,671 

Others 839 1,709 -1,677 90 12 

Cash flow from financing 2,414 181 -1,521 -1,565 -1,729 

Net change in cash   -49 249 137 243 -203 

      

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Sales -1.7 5.4 3.5 0.1 8.0 

EBITDA 5.3 14.2 13.8 1.2 13.4 

Net profit -2.9 11.7 30.7 -1.7 15.1 

Normalized earnings -2.9 13.8 17.5 7.4 15.1 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 24.5 24.5 24.9 24.9 25.2 

EBITDA margin 16.5 17.9 19.6 19.8 20.8 

EBIT margin 9.3 10.0 11.7 11.2 12.1 

Normalized profit margin 8.1 8.7 9.9 10.6 11.3 

Net profit margin 8.1 8.5 10.8 10.6 11.3 

Normalized ROA 8.3 8.4 9.5 9.8 10.6 

Normalize ROE 15.7 16.3 17.0 16.8 17.7 

Normalized ROCE 16.7 15.5 15.6 14.1 15.3 

Risk (x)      

D/E  0.8 0.9 0.7 0.6 0.6 

Net D/E 0.7 0.7 0.6 0.5 0.5 

Net debt/EBITDA 2.1 2.1 1.7 1.6 1.5 

Per share data (Bt)      

EPS - Reported 1.74 1.94 2.53 2.49 2.87 

EPS - Normalized 1.74 1.97 2.32 2.49 2.87 

EBITDA 3.55 4.05 4.61 4.66 5.29 

FCF -2.22 0.06 1.49 1.63 1.37 

Book value 11.04 12.12 13.65 14.83 16.19 

Dividend 0.90 1.00 1.25 1.30 1.50 

Par 3.55 3.55 3.55 3.55 3.55 

Valuations (x)      

P/E  43.1 38.6 29.5 30.0 26.1 

P/E – Normalized 43.1 37.9 32.2 30.0 26.1 

P/BV 6.8 6.2 5.5 5.0 4.6 

EV/EBTDA 23.2 20.6 17.9 17.6 15.6 

Dividend yield (%) 1.2 1.3 1.7 1.7 2.0 

      

      

      

      
 

 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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