
Company Note 

หน้า 1 จาก 4 

 

23 มกราคม 2561 ธนาคาร 

SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

HOLD HOLD 154.00 160.00 + 3.9% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

SCB กบัเป้าหมาย 3 ปี ผ่านกลยทุธ Upside Down BT (mn) 2016 2017E 2018E 2019E 

Loans (Bt bn) 1,963 2,060 2,205 2,337 

Growth (%) 6 5 7 6 การประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวานน้ี ผู้บริหารสร้างความฮือฮาให้กบัตลาดและ
ค่อนข้างเซอรไ์พรสเ์ราผ่านกลยทุธ Upside Down หรือ กลบัหวัตีลงักา ซ่ึงจะท า
ให้เหน็การเปล่ียนแปลงของระบบธนาคารอย่างมีนัยส าคญัในอีก 3 ปีข้างหน้า 
โดยเน้นการเดินหน้าสู่ Digital Banking การท าธรุกรรมผ่านสาขาน้อยลง และ
ปรบัเปล่ียนเป็น Service center และ Business Center รวมถึงการปรบัรปูแบบ
การท าธรุกิจเป็น Banking Platform กระบวนการดงักล่าวท าให้ต้นทุนการ
ด าเนินงานจะลดลงอย่างมากหลงัเสรจ็ส้ินกระบวนการโดยผ่านการลดสาขาลง
เหลือเพียง 1 ใน 4 และลดจ านวนพนักงานลงคร่ึงหน่ึง เรามองเป็นบวกต่อ
แนวทางดงักล่าว ต่อการเพ่ิมรายได้และลดค่าใช้จ่ายในระยะยาว ในระยะสัน้ผล
การด าเนินงานจะยงัได้รบัผลกระทบจากค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึ้น
โดยเฉพาะการลงทุนระบบ IT เราจึงประมาณการก าไรและราคาเหมาะสมท่ี 160 
บาท คงค าแนะน า ถือ 
SCB เดินหน้าสู่ Digital เตม็ท่ี ใน 3 ปีข้างหน้าจะเหน็ Big Change  
การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี ผูบ้รหิารธนาคารคณุอาทติย ์ นันทวทิยา น าเสนอต่อ
สื่อมวลชนและนักวเิคราะหใ์นงาน 2020 SCB Vision วา่ ภายใน 3 ปีขา้งหน้าน้ี 
ธนาคารจะมุง่เน้นการเตบิโตดจิติอล และจะมกีารเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดา้นสาขาและ
พนกังาน โดยคาดวา่จะปรบัลดจ านวนสาขาใหค้งเหลอื 400 สาขา จากปัจจบุนัทีม่สีาขา
อยูท่ี ่ 1,600 สาขา และตัง้เป้าลดจ านวนพนักงานใหเ้หลอื 15,000 คน จากปัจจบุนัทีม่ ี
พนกังานธนาคารทัว่ประเทศ 27,000 คน กลยทุธน้ี (SCB เรยีกวา่ Going Upside 
Down หรอืกลบัหวัตลีงักา) เซอรไ์พรสเ์รา แมม้องเป็นบวกต่อผลประกอบการใน
อนาคต เพราะน่าจะเกดิ cost saving (ธนาคารคาดวา่แนวทางดงักล่าวจะช่วยลดตน้ทุน
ในการด าเนินงานไดร้าว 30%)  แต่ในเบือ้งต้นก่อนจะถงึจุดนัน้ ธนาคารจะตอ้งลงทุน
ดา้น IT คอ่นขา้งมาก ซึง่กระทบคา่ใชจ้า่ยในปีน้ีถงึปี 2020 ซึง่น่าจะท าใหก้ าไรมกีาร
เตบิโตน้อยในปีน้ีและปีหน้า อกีทัง้เราไมม่ ัน่ใจวา่การเปลีย่นแปลงดา้นสาขาและ
พนกังานอยา่งมนีัยตามแผนจะกระทบต่อการขายและการเตบิโตหรอืไม่ 
SCB เผยแผนทางการเงินปี 2018 โดยรวมสอดคล้องกบัประมาณการของเรา 
SCB ไดเ้ปิดเผยเป้าหมายทางการเงนิในปี 2018 โดยรวมใกลเ้คยีงกบัประมาณการของ
เรา กล่าวคอื การตัง้เป้าหมายการเตบิโตของสนิเชื่อที ่6-8% (VS ปี 2017 อยูท่ี ่4.9%), 
NIM ที ่ 3.1-3.3% (VS ปี 2017 ท าได ้ 3.23%) โดยธนาคารคาดวา่การขยายตวัของ
ลูกคา้ในกลุ่ม SSME และ รายย่อยทัง้ บตัรเครดติและสนิเชื่อบุคคล น่าจะช่วยรกัษา 
NIM ได,้ ธนาคารยงัคงเป้าหมาย Cost to income ratio ในระดบัสงูที ่42-45% (VS ปี 
2017 อยูท่ี ่ 42%) เน่ืองจากปี 2018 จะเป็นอกีปีทีต่อ้งลงทุนในระบบ IT และการสรา้ง 
Platform ต่างๆเพื่อเตรยีมความพรอ้มสูปี่ 2020   
เราคงประมาณการปี 2018 ที ่ 4.6 หมื่นลบ. (+6%Y-Y)  และคาดการณ์การเตบิโตใน
ระดบั Single digit ในปี 2019 อกีปีหน่ึงจากแรงกดดนัดา้นคา่ใชจ้า่ยจากการด าเนินงาน
ทีค่าดวา่จะขึน้สงูสดุในปี 2018-2019  
คงราคาเหมาะสมปี 2016 ท่ี  160 บาท คงค าแนะน า ถือ  
คงราคาเหมาะสมปี 2018 ที ่ 160 บาท องิ PBV 1.4 เท่า ซึง่ค านวณโดยองิ ROE 
12.5% (ต ่าทีส่ดุในรอบ 16 ปี) และ Ke11.6% คงค าแนะน า ถอื ทัง้น้ีเราคาดวา่ SCB 
จะจา่ยเงนิปันผลจากก าไร 2H17 อกีหุน้ละ 4 บาท (รวมทัง้ปี 5.50 บาท) Yield 2.6%  
ความเสีย่ง : คณุภาพหน้ีทีล่ดลง, การแขง่ขนัดา้นอตัราดอกเบี้ย และการลงทุนทีเ่กนิ
กวา่งบประมาณ       

PPOP  81,690 78,562 79,430 82,436 

Growth (%) -8 -4 1 4 

Net profit  47,612 43,152 45,894 48,298 

EPS (Bt) 14.01 12.69 13.50 14.21 

EPS (Bt) - fully diluted 14.01 12.69 13.50 14.21 

Growth (%) 1 -9 6 5 

PE (x) 11.0 12.1 11.4 10.8 

PE (x) - Fully diluted 11.0 12.1 11.4 10.8 

DPS (Bt) 5.50 5.50 5.50 5.50 

Yield (%) 3.6 3.6 3.6 3.6 

BVPS (Bt) 98.28 106.93 115.43 124.14 

P/BV (x) 1.6 1.4 1.3 1.2 

Par (Bt/share) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (22/01/2018) 154.00 

SET Index 1,824.06 

Foreign limit/actual (%) 45.81/28.92 

Paid up shares (million) 3,395.41 

Free float (%) 71.09 

Market cap (Bt mn) 522,893.39 

Avg daily T/O (Bt mn) (2018 YTD) 2,833.60 

hi, lo, avg (Bt) (2018YTD) 162.50, 147.50, 154.10 

Source: Setsmarts 
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Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: sunanta.v@fnsyrus.com 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest & dividends  122,462 122,443 124,986 131,468 138,519 

Interest costs 39,628 33,994 33,270 36,798 39,169 

Net interest income 82,834 88,449 91,716 94,670 99,351 

Non-interest income 95,432 94,949 97,726 98,723 100,609 

Operating Income 137,409 133,334 135,399 139,962 146,190 

Operating costs 48,948 51,644 57,178 60,533 63,754 

PPOP 88,461 81,690 78,222 79,430 82,436 

Provisions 29,723 22,528 24,000 22,000 22,000 

Optg. Pft ex Provns. 58,738 59,162 54,222 57,430 60,436 

Net non-optg. items 9,390 2,535 1,000 1,200 1,200 

Pre-tax profit 58,738 59,162 54,222 57,430 60,436 

Tax charge 11,498 11,493 10,248 11,486 12,087 

Profit after tax 47,182 47,612 43,924 45,894 48,298 

Minority interests              

Net profit    47,182 47,612 43,924 45,894 48,298 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loans 1,856,005 1,962,605 2,080,361 2,205,183 2,337,494 

Accrued interest 4,545 4,129 4,459 4,816 5,201 

LLR 64,777 77,357 60,000 60,000 60,000 

Net loans & accrued 1,773,174 1,865,819 1,998,436 2,120,448 2,249,599 

Cash 38,979 40,489 30,000 30,000 30,000 

Interbank assets 260,943 257,256 200,000 200,000 200,000 

Investments 536,655 590,587 602,399 614,447 626,736 

Foreclosed properties 10,558 11,604 11,024 10,473 9,949 

Fixed assets 39,988 40,888 41,092 41,298 41,504 

Other assets 44,239 33,906 50,000 50,000 50,000 

Total assets 2,774,309 2,912,988 2,980,171 3,113,886 3,255,008 

Customer deposits 1,890,729 2,026,272 2,147,848 2,276,719 2,413,323 

Interbank liabilities 142,937 100,953 100,000 100,000 100,000 

Short-term borrowings 0 0 0 0 0 

Long-term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 252,198 290,434 233,048 189,698 164,618 

Total liabilities 2,466,616 2,578,690 2,615,896 2,721,417 2,832,941 

Paid up Capital 33,992 33,992 33,992 33,992 33,992 

Share premium  11,124 11,124 11,124 11,124 11,124 

Appropriated reserves 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 

Unappropriated 

reserves 237,421 266,631 291,859 319,053 348,651 

Minority interests 230 209 300 300 300 

Shareholders' funds  307,463 334,089 363,975 392,169 421,767 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Gross loans 3.3 5.7 6.0 6.0 6.0 

Total assets 2.8 5.0 2.3 4.5 4.5 

Net interest income 2.1 6.8 3.7 3.2 4.9 

Non-interest income 6.4 -0.5 2.9 1.0 1.9 

Operating costs 1.8 5.5 10.7 5.9 5.3 

Provision costs 124.9 -24.2 6.5 -8.3 0.0 

Pre-Provision profit 10.5 -7.7 -4.2 1.5 3.8 

Net profit  -11.5 0.9 -7.7 4.5 5.2 

Profitability (%)           

Operating cost/income  35.6 38.7 42.2 43.2 43.6 

Gross loans/deposits 98.2 96.9 96.9 96.9 96.9 

Average earnings yield 4.7 4.5 4.4 4.5 4.5 

Average funding cost 1.8 1.5 1.5 1.5 1.5 

Net interest margin  3.2 3.3 3.2 3.2 3.2 

Fee income/Revenue 18.9 20.1 20.6 20.7 20.7 

Non-interest inc./Income 29.3 28.3 28.2 27.9 27.6 

Optg. income/Total 

Assets 5.0 4.6 4.5 4.5 4.5 

Optg. costs/Total Assets 1.4 1.2 1.1 1.2 1.2 

ROA 1.7 1.7 1.5 1.5 1.5 

ROE  15.9 14.8 12.6 12.1 11.9 

Asset quality (%)           

NPLs/Total loans 2.9 2.7 2.7 2.5 2.4 

NPLs/Total assets 2.1 2.0 2.0 1.9 1.8 

Provisions/Loans 1.6 1.2 1.2 1.0 1.0 

Loan Loss Reserves/NPLs 109.8 134.3 123.3 123.3 123.3 

Capitalization (%)           

Tier 1 14.1 14.8 14.6 14.5 14.4 

Tier 2 3.2 2.9 2.8 2.7 2.5 

Total  17.3 17.7 17.4 17.1 16.9 

Per share data            

Shares in issue (million) 3,399 3,399 3,400 3,400 3,400 

Reported EPS (Bt) 13.88 14.01 12.92 13.50 14.21 

Pre-Provision EPS (Bt) 26.02 24.03 23.01 23.36 24.25 

BVPS (Bt) 90.45 98.28 107.14 115.43 124.14 

DPS (Bt) 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 

Valuations (x)           

P/E  11.1 11.0 11.9 11.4 10.8 

Normalized P/E 5.9 6.4 6.7 6.6 6.4 

P/BV 1.7 1.6 1.4 1.3 1.2 

Dividend yield (%) 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6 
 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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