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กลยุทธว์ันน้ี >> เก็งก าไรกลุ่มค้าปลกี 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways เกือบตลอดทั้งวันก่อนที่จะมี

แรงซื้อเข้ามาในหุ้นขนาดใหญห่ลายตัวและท าให้ดชันีปิดบวกได้ 7.05 จุด 

ณ สิ้นวันซึ่งดีกว่าที่เราประเมิน สถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิในตลาด

หุ้น 2,750 ลบ. หลังซื้อต่อเน่ืองในช่วง 1-2 เดือนก่อนหน้า ขณะทีนั่ก

ลงทุนต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธิ 2,221 ลบ. (และ Net Long ใน Index 

Futures 6,059 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัวในแดนบวกและท า New 

High ได้ต่อจากบรรยากาศการลงทุนที่สดใส หลังตลาดหุ้นสหรัฐฯพุ่งแรง

จากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนและ Beige Book ออกมาในโทน

บวก ขณะที่ปัจจัยในประเทศได้แรงหนุนจากการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ า 5-22 

บาท ซึ่งเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามผล

ประกอบการกลุ่มธนาคารในช่วง 18-19 ม.ค.น้ี หากไม่มีอะไรเซอร์ไพรซ์ใน

เชิงบวก เรายังเชื่อว่าตลาดจะพักฐานระยะสั้น ซึ่งมองเป็นจังหวะทยอย

สะสมหุ้นขนาดใหญ่คืนเช่นเดมิ 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรกลุ่มค้าปลีก//ทยอยซื้อหุ้นใหญ่คืนในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, CPN, ORI, RSP, TKN 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MODERN << 

 คาดก าไรปกติ 4Q17 โตเกาะกระแสกลุ่มบ้านและคอนโด +12% Y-Y อยู่ที่ 

75 ลบ. ท าให้ก าไรทั้งปี 2017 ที่เราคาดเดิม 193 ลบ. +12% Y-Y อาจต่ า

เกินไป 

 ส่วนปี 2018 คาดก าไรโตเด่น 47% Y-Y อยู่ที่ 284 ลบ. จากการฟ้ืนตัวของ

ตลาดออฟฟิสและคอนโดฯ รวมถึงการเปิดตลาดใหม่ในกลุ่มราชการ และ

คาดว่าก าไรของโมเดิร์นฟอร์มเฮลท์แอนด์แคร์จะเร่งตัวขึ้น ก่อน spin-off 

เข้า MAI ใน 4Q18 

 ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018 เพียง 14 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวที่ 20 

เท่า และให้ปันผลสูงสม่ าเสมอ 5-6% ต่อปี แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.80 

บาท 

 ในทางเทคนิค ราคาหุ้นย่ าฐานแถว 5.35-5.50 ร่วม 3 สัปดาห์ คล้ายรูปแบบ

ที่เกิดขึ้นก่อนกระชากแรงในช่วงกลางปี 2012 หากไม่รีบถอยหลุด 5.20 

บาท น่าจะได้เห็นการฟ้ืนตัวหา 6.20-6.50 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) LH ก าไรสุทธ ิ4Q17 คาดทรงตวัทั้ง Q-Q, Y-Y ที่ 2 พันลบ. และน่าจะปิดปี 2017 

ด้วยก าไรสุทธิ +22% เพราะรายการพิเศษจ านวนมาก ส่วนก าไรปกติคาด +7.5% และ

โตอีก 8.8% ในปีนี้ เราชอบ LH เพราะก าไรที่เติบโตสม่ าเสมอมีเสถียรภาพ จากรายได้ที่

มีทั้งขายและให้เช่า มกีารลงทุนในโครงการใหม่ๆและมีก าไรจากการขายสินทรัพย์ทุกป ีปี

นี้จะมีการขายโครงการในสหรัฐราว 2Q18 และได้ประโยชน์จากภาษีนิติบุคคลที่จะลดจาก 

35% เหลือ 21% และเป็นหุ้นที่ให้ Dividend yield สูงสุดในกลุ่ม 6-7% ต่อปี เราปรับ

ราคาเป้าหมายขึ้นเล็กน้อยเป็น 13 บาท (SOTP) ยังแนะน าซื้อ      

(+) CENTEL เราคาดก าไรปกติ 4Q17 +33.2% Q-Q, +18% Y-Y จากอานิสงส์ของ 

High Season การท่องเทีย่ว ส่งผลให้ก าไรปกติปี 2017 คาด +10.7% Y-Y ขณะที่

แนวโน้มปี 2018 คาดว่ายังสดใสจากอตุสาหกรรมท่องเที่ยวที่เป็นขาขึ้นและแรงหนุนจาก

การลงทุนใหม่ๆ ส่วนธุรกิจร้านอาหารได้ประโยชน์จากการบริโภคทีฟ่ื้นตัว เรายังคาดก าไร

ปกติปี 2018 +16.2% Y-Y อย่างไรกต็ามราคาหุ้นปัจจุบันมี Upside จ ากัดเมื่อเทียบกับ

ราคาเหมาะสมที่ 54 บาท เราจึงปรับค าแนะน าลงเป็นซื้อเก็งก าไร โดยมี Catalyst ระยะ

สั้นจากอุตสาหกรรมท่องเทีย่วที่ยังอยูใ่นช่วง High Season 

(-) GFPT แนวโน้มก าไร 4Q17 จะอ่อนแอ และอาจต่ าสุดในรอบ 7 ไตรมาส ทั้งจากเป็น

ช่วง Low Season ของธุรกิจ, ราคาไก่ในประเทศปรับลดลง, ค่าเงินบาทแข็งค่า และคาด

รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก 2 บริษัทร่วมลดลงอย่างมาก น าไปสู่การปรับลดก าไรปี 2017 ลง 

6.4% เป็นเติบโต 7.4% Y-Y และปรบัลดก าไรปี 2018 ลง 3% เป็นโต 5.6% Y-Y แม้

ภาวะการส่งออกไก่ดูดีต่อเนื่อง แต่บรษิัทใชก้ าลังการผลิตเต็มแล้ว ส่วนก าลังการผลิต

ใหม่กว่าจะรับรู้ต้องรออีก 1-2 ปี เราจึงปรับลด PE เป็น 12 เท่า จากเดิม 14 เท่า และปรับ

ลดราคาเป้าหมายเป็น 18 บาท จากเดิม 21 บาท แนะน าซื้อ เพราะ Valuation ถูก จาก

ราคาที่ร่วงลงมามาก 

(+) MONO ประชุมนกัวิเคราะห์วานนี้ เรายังมองบวกต่อผลประกอบการปี 2018 ธรุกิจ

ทีวีดิจิตอลยังเป็นตัวหนุนหลักต่อการเติบโตของก าไร จาก Rating ปัจจุบันที่แซงช่อง 

WPTV ขึ้นเป็นอันดับ 3 แม้เราเชื่อว่าส่วนหนึงเป็นผลจากฤดูกาล แต่ Rating ที่เป็นขาขึ้น 

จะหนุนการปรับขึ้นค่าโฆษณา ซึ่งบริษทัคาด +50% Y-Y ส่วนผลประกอบการ 4Q17 มี

แนวโน้มกลับเป็นขาดทุน จากผลกระทบงานพระราชพิธีในเดือนต.ค. แต่ทัง้ปียังฟื้นตัว

เป็นก าไร ยังแนะน าซื้อเกง็ก าไร ราคาเป้าหมายเฉล่ียจาก IAA consensus ที่ 5.10 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนมีทศิทางไหลเข้าภูมิภาค US$466ล้าน เมด็

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$388ล้าน และไทย US$70ล้าน ขณะที่ไหล

ออกจากเกาหลีใต้ US$50ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลเข้า

ภูมิภาคตามทิศทางตลาดหุ้นสหรัฐทีท่ าจุดสูงสุดใหม่ตอบรับรายงาน Beige 

Book ที่บ่งชี้เศรษฐกิจสหรัฐที่มแีนวโนม้สดใสในปี 2018 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 17-01-18 %1 Da
 %WTD %MTD 

SET 1,828.88 0.39 1.03 4.29 

SET50 1,189.89 0.24 1.20 4.82 

Daily Turnover 75,216.90 (Bt mn) 

Market
cap
  18,280.23 
Bt bn
) 

Market P
E  19.85 (x) 

Market 
/BV  2.19 (x) 

Market yield 2.57 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.66 15.13 

China 13.41 11.71 

Hong Kong 12.88 11.72 

Indonesia 16.59 14.91 

Korea 9.28 8.73 

Philippines 19.20 17.10 

Taiwan 14.20 13.30 

S&P500 18.73 16.95 

Investors Summary (SET) 

17-01-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,442.02 24,220.88 2,221.14 
Proprietary (Bt mn) 9,643.42 10,028.16 -384.74 

Local Institution(Bt mn) 6,554.92 9,305.33 -2,750.41 

Retail (Bt mn) 32,576.55 31,662.54 914.01 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-01-18 Buy Sell Net 

Institution 28,660 39,378 -10,718 

Foreign 26,349 20,290 6,059 

Local 103,744 99,085 4,659 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Jan 16 Jan 15 Jan 12 Jan 11 Jan 
PTT 99.32 56.14 44.16 47.34 120.12 
SCB 89.78 111.95 182.18 71.74 11.21 
EA 80.53 123.26 39.30 202.33 98.55 
PTTEP 77.94 53.32 51.05 68.21 48.89 
ADVANC 61.36 18.59 91.80 113.04 97.31  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
18 ม.ค. ไทย: ผลประกอบการ 4Q17 ของ BBL, SCB, KTB, BAY, TMB, TCAP  

จีน: 4Q17 GDP ตลาดคาดทรงตัว 6.8%  
อินโดนีเซีย: ประชุมธนาคารกลาง คาดคงดอกเบ้ีย 4.25%  

19 ม.ค. ไทย: ผลประกอบการ 4Q17 ของ KBANK, KKP 
สหรัฐฯ: การขยายเพดานหนีส้หรัฐฯ 

21 ม.ค. ประชุมกลุ่มผู้ผลิตน้ ามันทั้งในและนอกโอเปก 

23 ม.ค. ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ คาดคงดอกเบ้ีย -0.10% 

24 ม.ค. ไทย: ดุลการค้า (ธ.ค. 17) 

25 ม.ค. ยูโรโซน: ประชุม ECB คาดคงดอกเบ้ียที่ 0.00% 
ไทย: ยอดผลิตรถยนต์ (ธ.ค. 17) 

26 ม.ค. สหรัฐฯ: 4Q17 GDP 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index  
Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,828.88 0.39 1.03 4.29 

SET50 1,189.89 0.24 1.20 4.82 

Dow Jones 30 26,115.65 1.25 1.21 5.65 

S&P 500 2,802.56 0.94 0.59 4.82 

NASDAQ Comp 7,298.28 1.03 0.51 5.72 

FTSE 100 7,725.43 -0.39 -0.68 0.49 

Hang Seng 31,983.41 0.25  2.40 7.51 

Nikkei 225 23,868.34 -0.35  1.60 5.57 

Shanghai Comp 3,444.67 0.24  0.46 4.16 

Weighted Taiwan 11,004.80 0.17  1.60 3.90 

KOSPI 2,515.43 -0.25  0.93 2.11 

Straits Times 3,541.91 -0.23  0.98 4.48 

Kuala Lumpur Comp 1,828.63 0.14  0.38 1.83 

Jakarta Comp 6,444.52 0.23  1.17 1.40 

Philippines Comp 8,848.99 -0.18  -0.37 2.61 

S&P ASX 200 6,015.81 -0.00 -0.90 -0.81 

VIX Index 11.91 2.14 17.22 7.88 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 537.14 0.51 1.40 4.98 

MSCI Asia Pac Ex Japan 594.58 0.06 1.52 6.78 

MSCI Asia Ex Japan 749.96 0.13 1.79 7.53 

MSCI EM Asia 617.71 0.11 1.78 7.68 

MSCI Thailand 649.11 0.25 2.26 6.35 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  116.95 141.04 395.60 395.60 

Indonesia 8.39 164.87 360.77 360.77 

Philippines 24.80 46.92 111.49 111.49 

Korea  -41.12 402.74 2,276.52 2,276.52 

Taiwan  388.18 621.68 1,440.35 1,440.35 

Thailand 69.53 6.68 -218.51 -218.51 

Vietnam 24.82 77.14 259.31 259.31 

Total 591.55 1,461.07 4,625.53 4,625.53 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50F18 1,193.00 0.00 39 162 

S50G18 1,192.00 0.00 1 27 

S50H18 1,189.60 6.40 148,705 302,607 

S50M18 1,186.10 6.20 8,370 14,866 

S50U18 1,184.00 5.30 1,321 6,272 

S50Z18 1,187.80 5.30 317 1,521 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-01-18 change 
PTTEP 547.65 113.50 0.89 

TOP 288.95 99.50 -1.97 

PTT 226.66 484.00 0.41 

BANPU 188.13 22.10 -0.90 

SCC 177.88 502.00 0.00 

IVL 112.33 58.00 0.87 

ESSO 102.72 19.00 2.15 

TRUE 99.37 6.40 -1.54 

KTC 89.08 218.00 12.66 

ADVANC 84.44 192.50 -0.52 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-01-18 change 
KBANK -108.27 232.00 -0.85 

IRPC -79.76 7.40 -1.99 

BEM -57.28 7.70 -1.28 

AP -55.90 9.25 0.54 

SGP -54.77 27.25 -1.80 

AEONTS -49.51 155.00 16.54 

DTAC -48.54 49.00 -1.51 

BCH -42.04 15.50 -1.27 

SPRC -39.57 17.10 0.00 

HMPRO -37.32 14.60 1.39 
Source: SET 

 (+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนที่ผ่านมาปิดพุ่งขึ้นเหนือระดับ 26,000 

จุดได้เป็นครั้งแรกหลังผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนและ Beige 

Book ออกมาสดใส 

 (-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนลบจากผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียนที่ออกมาไม่สดใส  

 (+) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้แกว่งตัวในแดนบวกได้จาก 

Sentiment การลงทุนที่ค่อนข้างสดใสหลังตลาดหุ้นสหรัฐฯพุ่งท า 

New High 

 (0) ค่าเงินบาทยังแกว่งทรงตัวออกข้างในกรอบ 31.87-32 บาท/

ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt
 U
$
 31.96 31.95 -0.02 

US$ / Euro 1.22 1.22 0.07 

Yen / US
 111.25 111.29 0.04 

Yuan / US$ 6.44 6.43 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 64.16 63.97 0.30 

Gold (COMEX) 1,326.60 1,339.20 -0.94 

BDI 1,221.00 1,264.00 -3.40 

ZINC 3,367.50 3,404.50 -1.09 

CRB index 196.40 195.11 0.67 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 0.24 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 63.97 ดอลลาร์/บาร์เรล รับคาดการณ์ที่ว่าสต๊อกนัม้นดิบ

สหรัฐฯจะปรับตัวขึ้นเป็นสัปดาห์ที่ 9 ตดิต่อกัน  

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 2.10 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,339.20 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังค่าเงินดอลลาร์ยังแกว่งตัวค่อน

ไปในทางอ่อนค่า 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 9/02/2018 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PORT (T/O) 15/01/2018 02/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TVD (T/A) 4/01/2018 24/01/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


