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17 มกราคม 2561 อสงัหาริมทรพัยแ์ละการก่อสรา้ง-MAI 

K บมจ. คิงสเ์มน ซี.เอม็.ที.ไอ. 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 5.20 6.50 + 25.0% Certified 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาด 4Q17 พลิกมามีก าไร และจะเป็นจดุสงูสดุตัง้แต่ตัง้บริษทัมา  BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Normalized profit   54 61 -39 57 

Net profit 54 61 -39 57 ด้วยจากความส าเรจ็ในการจดังานมอเตอรเ์อกซ์โป และงานตกแต่งพืน้ท่ี
ส่วนกลางท่ีเร่งปิดได้ทนัในช่วงส้ินปี ท าให้เเราคาด 4Q17 จะพลิกมามีก าไรสทุธิ 
45 ล้านบาท สงูสดุเป็นประวติัการณ์ ส่งผลให้ทัง้ปี 2017 มีแนวโน้มขาดทุนน้อย
กว่าคาดการณ์เดิมท่ี -55 ล้านบาท ส่วนปี 2018 คาดพลิกมามีก าไรสทุธิ 57 ล้าน
บาท จากงานตกแต่ง Shop Brand ซ่ึงเป็นงานถนัดของ K ท่ีจะกลบัมาขยายตวั 
ตามห้างเปิดใหม่ท่ีคาดว่ามีไม่น้อยกว่า 5 แห่ง และโครงการ Mixed-use ขนาด
ใหญ่ท่ีคาดว่าจะเปิด 3 แห่ง ซ่ึงนอกจากปริมาณงานท่ีมากขึน้ จะหนุนให้รายได้
ขยายตวัแล้ว ยงัส่งผลดีต่ออตัราก าไรตามการแข่งขนัท่ีลดลงด้วย ราคาปัจจบุนั
ซ้ือขายบน PE2018 ท่ี 20 เท่า ต า่กว่าค่าเฉล่ียตัง้แต่เข้าตลาดท่ี 25 เท่า และต า่
กว่า BKD ท่ี 22 เท่า แนะน าซ้ือในฐานะหุ้น Turnaround ท่ีการฟ้ืนตวัของก าไร
เพ่ิงอยู่ในช่วงเร่ิมต้น ราคาเป้าหมาย 6.50 บาท  

คาดผลประกอบการ 4Q17 พลิกมามีก าไรโดดเด่น และสงูสดุตัง้แต่ต้งบริษทัมา  
ดว้ยการจดังานแสดงสนิคา้และตกแต่งภายในทีช่ะลอตวัอยา่งมากใน 9M17 ประกอบ
กบัเป็นปีที ่ K ถูกบนัทกึคา่ใชจ้่ายยอ้นหลงั และมคีา่ใชจ้่ายในการปรบัโครงสรา้งองคก์ร
กอ้นใหญ่ ท าใหผ้ลประกอบการ 9M17 ขาดทุนสทุธมิากถงึ 84 ลา้นบาท แต่ส าหรบั 
4Q17 สถานการณ์จะเปลีย่นจากหน้ามอืเป็นหลงัมอื โดยคาดวา่ K จะพลกิมามกี าไร
สทุธ ิ45 ลา้นบาท สงูสดุตัง้แต่ตัง้บรษิทัมา แรงหนุนมาจากธุรกจิ Exhibition ทีเ่ขา้สูช่่วง 
High Season ของงานแสดงสนิคา้และการจดัอเีวน้ทเ์ปิดตวัสนิคา้ Hi-End (ซึง่มาตาม
การฟ้ืนตวัตวัของเศรษฐกจิ และเป็นผลจากงานทีส่ะสมมาตัง้แต่ปลายปี 2016) กอปร
กบั ธรุกจิ Interior สามารถปิดงานไดม้ากขึน้ จากการเรง่รบัมอบงานของลูกคา้เพื่อให้
เปิดทนัปีใหม ่นอกจากน้ี เราคาดว่าอตัราก าไรขัน้ต้นจะเพิม่เป็น 21.5% จาก -0.9% ใน 
9M17 เพราะตน้ทุนและค่าใชจ้า่ยส่วนใหญ่ถูกบนัทกึไปหมดแลว้  
ผลจากแนวโน้มงบ 4Q17 ทีด่กีวา่คาด ท าใหเ้ราปรบัผลประกอบการปี 2017 ขึน้
เลก็น้อยเป็นขาดทุนสทุธ ิ39 ลา้นบาท จากเดมิคาดขาดทุนสทุธ ิ55 ลา้นบาท สว่นก าไร
ปี 2018 ยงัคงไวเ้ท่าเดมิที ่57 ลา้นบาท          
งานตกแต่ง Shop Brand เร่ิมกลบัมา แต่ท่ีน่าใจกว่าคือโครงการ Mixed-use 
เราคาดวา่ปีน้ีจะมหีา้งเปิดใหมไ่ม่น้อยกวา่ 5 แหง่ เขน่ กลุ่มเซน็ทรลัทีเ่ปิดเฉลีย่ปีละ 2 
แหง่ กลุ่มเดอะมอลลท์ีเ่ปิดอกี 1-2 แหง่ และ Terminal พทัยา แต่ทีน่่าสนใจคอืโครงการ 
Mixed-use ขนาดใหญ่ ทีร่วมทัง้หา้ง ออฟฟิส โรงแรม และคอนโดฯ ไวด้ว้ยกนั โดยเรา
คาดวา่จะเปิดตวัไม่น้อยกวา่ 3 แห่ง เช่น ไอคอน สยาม, โฟรซ์ซีัน่ ไพรเมท เรสซเิดนซ,์ 
และวสิซ์ดอม 101 ซึง่มมีลูคา่โครงการรวมกนักวา่ 1.1 แสนล้านบาท ท าใหง้านตกแต่ง
ทัง้ Shop Brand และพืน้ทีส่่วนกลางทีเ่ป็นงานถนัดของ K ซึง่ชะลอตวัในปีก่อน น่าจะ
ฟ้ืนกลบัมาไดอ้ย่างรวดเรว็ โดยปัจจบุนัม ี Backlog ราว 500 ลา้นบาท คดิเป็น 40% 
ของคาดการณ์รายไดท้ัง้ปีน้ีที ่ 1,263 ลา้นบาท ซึง่มากกวา่ช่วงเดยีวกนัของปีก่อนๆที่ 
Backlog จะคดิเป็นเพยีง 20% ของคาดการณ์ทัง้ปี Downside ต่อประมาณการจงึจ ากดั    
แนะน าซ้ือในฐานะหุ้น Stage แรกของการ Turnaround  
เราคาดวา่ K จะพลกิมามกี าไรทุกไตรมาสในปี 2018 เพราะไมม่คีา่ใชจ้า่ยปรบั
โครงสรา้งองคก์รกอ้นใหญ่ และรายไดจ้ะเพิม่ขึน้จากงานตกแต่งภายในทีอ่ ัน้มาจากปี
ก่อน ขณะที ่ ราคาปัจจบุนัซือ้ขายบน PE2018 ราว 20 เท่า ต ่ากว่าคา่เฉลีย่ตัง้แต่เขา้
ตลาดที ่ 25 เท่า และต ่ากวา่ BKD ทีท่ าธรุกจิคล้ายกนัมากทีสุ่ดซึง่อยูท่ี ่ 22 เท่า จงึ
แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 6.50 บาท องิ PE Multiplier 25 เท่า    
ความเสีย่ง – การชะลอตวัของเศรษฐกจิ การเพิม่ขึ้นของราคาวตัถุดบิ และการแขง่ขนัที ่
สงูขึ้น รวมถงึสภาพคล่องในการซื้อขายของหุน้ทีอ่ยูใ่นระดบัต า่     

EPS (Bt)-Norm 0.27 0.28 -0.18 0.26 

EPS (Bt) 0.27 0.28 -0.18 0.26 

%  EPS growth  -18.56 4.26 n.a. n.a. 

Dividend (Bt) 0.13 0.14 0.00 0.16 

BV/share (Bt) 2.01 2.02 1.91 2.01 

EV/EBITDA (x) 12.8 14.0 n.a. 15.9 

PER (x) - Norm 18.2 17.5 n.a. 19.5 

PER (x) 18.2 17.5 n.a. 19.5 

PBV(x) 2.5 2.5 2.7 2.5 

Dividend yield (%) 2.7 2.9 0.0 3.1 

ROE (%) 21.4 14.5 -8.9 9.0 

No. of shares- full dilution 200 220 220 220 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (16/01/2018) 5.20 

SET Index 1,821.83 

Foreign limit/actual (%) 49.00/10.01 

Paid-up shares (million) 219.99 

Free float (%) 39.83 

Market cap (Bt mn) 1,144.00 

Avg daily T/O (Bt mn) (2018 YTD ) 2.44 

Hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 5.30, 4.70, 5.03 

Source: Setsmarts 
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      คาดการณ์ผลประกอบการ 4Q17 
       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Source: FSS Research 
 
ศนูยก์ารค้าและโครงการ Mixed-use ท่ีคาดว่าจะแล้วเสรจ็ในปี 2018 

 

 

 

 

 

 

 

     
      Source: K, FSS Research 

 

      การเคล่ือนไหวของราคาหุ้นและก าไรต่อหุ้น 12 เดือนล่าสดุ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Source: setsmart, FSS Research 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงการเปิดใหม่ปี 2018 ท่ีตัง้ ลกัษณะ  ขนาด (ตร.ม.) 
Blu Pearl ภูเกต็ Shopping Mall 650,000 
Central  1-2 แหง่ Department Store 300,000 
ICON SIAM รมิน ้าเจา้พระยา Mixed-used 750,000 
Gateway - Bangsue บางซือ้ Community Mall 40,000 
Whizdom 101 สุขมุวทิ Mixed-used 340,000 
Four Seasons Private Residences เจรญิกรงุ Mixed-used 64,000 
Terminal 21  พทัยา Community Mall 17,000 

 (Bt m) 4Q17E 2Q17 %Q-Q 4Q16 %Y-Y

Sales 520 262 98.8 263 97.5

Cost of sales 408 260 56.9 258 58.2

Gross profit 112 1 8,010.4 5 1,993.7

SG&A costs 55 25 115.6 27 102.8

Interest charge 1 0 1,077.3 0 2,920.3

Norm profit 45 0 na. -20 na.

Net profit 45 -24 na. -20 na.

EPS 0.20 -0.11 na. -0.09 na.

Gross margin (%) 21.5 0.5 21.0 2.0 19.5

SG&A of Sales (%) 10.5 9.7 0.8 10.2 0.3

Net profit margin (%) 8.6 -9.1 17.7 -7.8 16.4
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Income Statement (Consolidated) 

 

 

me Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Reven
e  824 952 1,179 1,168 1,263 

Costs of sales  684 752 957 1,002 1,049 

Gross profit 140 200 222 166 215 

SG&A costs 115 129 146 187 145 

Operating profit 25 71 76 -20 69 

Other income 9 3 2 3 3 

EBIT 34 74 78 -18 72 

EBITDA 40 82 88 -2 84 

Interest charge 3 6 0 1 1 

Tax on income  5 14 17 -4 14 

Earnings after tax  26 54 61 -14 57 

Minority interests 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 20 54 61 -39 57 

Extraordinary items  0 0 0 0 0 

Net profit  20 54 61 -39 57 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash& equivalents 12 171 173 56 190 

Account receivable 212 252 336 316 316 

Inventory 0 0 0 0 0 

Other current asset 3 53 54 52 53 

Total current asset 227 475 562 424 558 

Investment 50 70 96 187 94 

PPE 0 16 12 19 20 

Other asset 79 90 61 98 104 

Total assets 356 651 731 728 776 

Short term loan loans 25 0 0 0 0 

Accounts payable 212 236 269 292 316 

Current maturities 3 1 2 1 1 

Other current liabilities 1 1 2 2 2 

Total current liabilities 242 239 273 295 319 

Long-term debt 8 1 1 1 1 

Other LT liabilities 8 9 12 11 12 

Total LT liabilities 15 11 14 13 14 

Total liabilities 257 249 286 308 333 

Registered capital 30 100 100 100 100 

Paid up capital 30 100 110 110 110 

Share premium 22 277 277 277 277 

Legal reserve 3 6 11 10 10 

Retained earnings 58 18 46 23 46 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 99 401 444 420 443 

Source: Company data, FSS research 

 

 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net profit 20 54 61 -39 57 

Depreciation & 

amortization 

7 8 10 16 12 

Change in working capital 0 -15 -52 44 23 

Other adjustments 0 -50 1 0 0 

Cash flow from operation 27 -4 20 21 93 

Capital expenditure -17 -43 -32 -115 80 

Others -35 -11 28 -36 -5 

Cash flow from investing -52 -54 -3 -151 75 

Free cash flow -26 -59 17 -130 167 

Net borrowings 5 -32 3 -1 1 

Equity capital raised 19 325 10 0 0 

Dividends paid -33 -91 -28 15 -34 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -9 203 -15 13 -33 

Net change in cash  -35 144 2 -117 134 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Revenues -3.7 15.6 23.8 n.a. 8.1 

Net profit -64.9 171.5 14.7 n.a. n.a. 

Norm profit -63.8 200.4 13.7 n.a. n.a. 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 17.0 21.0 18.8 14.3 17.0 

EBIT margin 3.0 7.5 6.5 -1.8 5.5 

Normalized profit margin 2.1 5.4 5.0 -1.4 4.3 

Net profit margin 2.4 5.6 5.2 -3.3 4.5 

Normalized ROA 6.3 11.8 9.0 -5.2 7.7 

Normalized ROE 19.1 21.4 14.5 -8.9 9.0 

Risk (x)           

D/E (x) 2.60 0.62 0.64 0.73 0.75 

Net D/E (x) 2.48 0.20 0.26 0.60 0.32 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 0.33 0.27 0.28 -0.18 0.26 

Norm EPS 0.33 0.27 0.28 -0.18 0.26 

FCF -1.34 -2.73 1.18 14.55 18.61 

Book value 1.65 2.01 2.02 1.91 2.01 

Dividend 0.01 0.13 0.14 0.00 0.16 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)           

P/E 15.52 19.05 18.28 n.a. 19.54 

Norm P/E 15.52 19.05 18.28 n.a. 19.54 

P/BV 3.10 2.54 2.53 2.67 2.53 

EV/EBTDA 12.33 12.78 13.96 n.a. 15.93 

Dividend yield (%) 0.24 2.55 2.75 0.0 3.07 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาเเเรร์  สาขา รัลม่าลิงค์ สาขา รัมรินทร์ ทาเเเรร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงเน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าเ สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา รับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขรนแก่น 1 สาขา ขรนแก่น 2 สาขา ขรนแก่น 3 สาขา รุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บา้นเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามขรงค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากเา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากเา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกเ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกเ่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากเ่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่รในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรืรรับรรงถึงคเามครบถเ้นและถูกตร้งขรงผลส ารเจดังกล่าเแต่รย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนเร่เมปฏิบัติขรงภาคเรกชนไทยในการต่รต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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