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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ปรับตัวขึ้นได้แข็งแกร่งกว่าคาดน าโดยขนาดใหญ่

โดยเฉพาะกลุม่พลังงานที่ได้อานิสงส์จากราคาน้ ามันที่ปรับตัวขึ้นต่อเน่ือง 

รวมถึงแรงเก็งก าไรในกลุ่มธนาคารก่อนที่จะประกาศผลการด าเนินงาน 

4Q17 ในสัปดาห์น้ี สถาบันในประเทศยังคงเป็นฝ่ายซื้อสุทธิฝ่ายเดียวถึง 

3,751 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิกกลับมาขายสุทธิในตลาดหุ้น 

1,480 ลบ. (แต่ยัง Net Long ใน Index Futures ถึง 9,535 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways โดยเร่ิมขาด 

Sentiment เชิงบวกหลังตลาดหุ้นสหรัฐฯปดิท าการเมื่อคืนที่ผ่านมา 

อย่างไรก็ตามกลุ่มพลังงานยังคงหนุนตลาดจากอานิสงส์ของราคาน้ ามันขา

ขึ้น ขณะทีป่ัจจัยส าคัญที่ต้องตดิตามคือการประกาศผลประกอบการของ

กลุ่มธนาคารในช่วงวันที่ 17-19 ม.ค.น้ีซึ่งหากออกมาไม่ได้ดีกว่าที่คาด มี

โอกาสที่จะถูก Sell On Fact และท าให้ตลาดเกิดการพักฐาน ซึ่งเรามองว่า

เป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุ้นขนาดใหญ่อีกคร้ัง ขณะที่ระยะสั้นเรามอง

ว่าหุ้นที่คาดมีผลประกอบการ 4Q17 แข็งแกร่งน่าจะมีแรงซื้อเก็งก าไรเขา้

มา 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดมผีลประกอบการ 4Q17 แข็งแกร่ง//ทยอย

ซื้อหุ้นใหญ่คืนในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, CPN, ORI, RSP, TKN 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SC << 

 คาดก าไรสุทธิ 4Q17 ท าจุดสูงสุดของปี +106% Q-Q, +184% Y-Y เป็น 

747 ลบ. จาก Backlog ที่คาดรับรู้ในไตรมาสนี้ราว 3 พันลบ. ขณะที่ก าไร

ทั้งปี 2017 คาด -26% Y-Y ก่อนกลับมาโต +38-43% Y-Y ในปีนี้ โดยมี

แรงหนุนจากการโอนคอนโด Luxury 2 โครงการอย่าง Saladaeng One 

มูลค่า 4.7 พันลบ. และ Beatniq มูลค่า 4 พันลบ. 

 Valuation น่าสนใจ ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018 เพียง 8-8.5 เทา่ ต่ า

กว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าตลาดที่ 12 เท่า ประกอบกับระยะสั้นมีปัจจยัหนุน

จากก าไร 4Q17 ที่โตเด่น และยอด Presale ที่โตแรงสุดในกลุ่ม  

 แนะน าซื้อ โดยประมาณการเบ้ืองต้นของเราถ้าอิง PE 10 เท่า จะได้ราคา

เหมาะสม 4.70-5.00 บาท ซึ่งคิดเป็น PEG เพียง 0.2 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) เงินบาทแข็งคา่ต่อเนื่อง ต้ังแต่ต้นปีแข็งค่ามาแล้ว 2% มากกว่าภมูิภาคที่แข็ง
ค่าเฉล่ีย 0.5% จากเงินที่ไหลเข้าตราสารหนี้ โดยต่างชาติซื้อสุทธิไป 7.5 หมื่นลบ. 
มากกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 4 เท่าตัว ในระยะสั้นค่าเงินบาทยังแขง็ค่าได้อีก เป็นผล
บต่อกลุ่มอิเล็กทรอนิคส์ เกษตรอาหาร ยานยนต์ และ EPG, VNG, STA, SITHAI, 
THCOM ส่วนกลุ่มที่ได้อานสิงส์จากตน้ทุนน าเข้าที่ลดลงเช่น โรงกลัน่ กลุ่มกอ่สร้าง กลุ่ม
เหล็ก และกลุ่มน าเข้าสินค้าไอที เป็นต้น 

(+) MINT เราคาดก าไรปกติ 4Q17 +37.9% Q-Q, +16.9% Y-Y จาก High Season 
ของธุรกิจโรงแรมในไทย และสง่ผลใหก้ าไรปกติปี 2017 +17.5% Y-Y ขณะที่ภาพการ
เติบโตในปี 2018 ยังคงสดใสจากอุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทยทีย่ังเป็นขาขึ้น ส่วนธุรกิจ
อาหารได้ประโยชน์จากการฟืน้ตัวของเศรษฐกิจและการบริโภค ท าให้ก าไรปกติปี 2018 
คาดว่ายังเดินหน้าท า New High ต่อเนื่อง +20.8% Y-Y เรายังคงราคาเหมาะสมที่ 48 
บาท คงค าแนะน าซื้อ และยังให้เป็น Top Pick ของกลุ่ม  

(0) TISCO เราคงประมาณการก าไรปี 2018 ที ่ 7.18 พันลบ. +18% Y-Y  จาก
คาดการณ์การต้ังส ารองฯหนี้สญูลดลง และรับรู้รายได้จากพอร์ตสินเชื่อ SCBT เต็มปี 
อย่างไรก็ตามเนื่องจากระดับเงินกองทนุของธนาคารแทบไม่กระทบจากการับโอนพอร์ต
สินเชื่อจาก SCBT (ล่าสุด CAR > 20% สูงสุดในกลุ่ม) ท าให้เราปรับเพ่ิมคาดการณ์เงิน
ปันผลเป็น 4.20 บาท/หุ้น Yield  4.6% แม้เรายงัคงมุมมองเชิงบวก แต่ราคาหุ้นปรับ
ขึ้นมาซื้อขายที่ระดับบนของ Historical PBV และเหลือ Upside น้อยลง จึงคงค าแนะน า
ถือ และคงราคาเป้าหมายที่ 98 บาท 

(+) MALEE มองก าไรผ่านจุดต่ าสุดแล้วในปี 2017 โดยคาดก าไรสุทธิ 4Q17 น่าจะทรง
ตัว Q-Q และ -32.5% Y-Y เพราะกระบวนการตรวจสอบคุณภาพน้ ามะพร้าวเพ่ิงปรับปรุง
เสร็จเมื่อปลาย 4Q17 และคาดมีค่าใช้จ่ายท า R&D สินค้าใหม่ รวมถึงอาจมีปรับปรุง
รายการทางบัญชีของบริษัทร่วมที่ฟิลิปปินส์ ซึง่อาจน าไปสู่การรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนที่
สูงขึ้น แต่คาดก าไรจะกลับมาฟื้นตัวอกีครั้งในปีนี้ ทั้งจากการกลับมาผลิตน้ ามะพร้าวได้
เต็มที่ และขยายตลาดสินค้า Brand ในต่างประเทศ รวมถึงการฟื้นตัวของก าลังซื้อใน
ประเทศ ทั้งนี้เรามีการปรับลดก าไรสุทธิปี 2018 ลง 2.7% เป็น +63.2% Y-Y และปรับ
ลดราคาเป้าหมายเป็น 45 บาท จากเดิม 46.5 บาท ยังมี Upside 25% ปรับค าแนะน าขึ้น
เป็นซื้อ จากเดิมถือ 

(+) BIG ราคาหุ้นที่ปรับตัวลง 52% จากจุดสูงสุดในรอบ 1 ปี มาจากผลประกอบการ 
9M17 ที่ชะลอตามก าลังซื้อ แต่ด้วยตลาดกล้อง Mirrorless ที่ยังโตในระดับ 10-15% 
ต่อปี ซึ่งสะท้อนว่ามือถือที่มีพัฒนาการดีขึ้นมาก ยังไม่สามารถทดแทนตลาดผู้ใช้กล้อง
ได้ ในทางตรงข้าม ต้ังแต่ 4Q17 จะเริ่มเห็นก าไรฟื้นตัวชัดเจน จากการฟื้นตัวของก าลัง
ซื้อ, การปรับกลยุทธท์ าตลาดแบบ exclusive ร่วมกับผู้ผลิต, และผลประกอบการของ 
BIG Mobile ที่เริ่มมีก าไร เรามองราคาหุ้นที่ปรับตัวลงมากกว่าก าไรสทุธิปี 2017 ที่คาด -
24% Y-Y สะท้อนภาพลบมากเกินไป ขณะที่ ปี 2018 คาด +19% Y-Y อย่างไรก็ตาม 
ผลจากการปรับประมาณการปีนี้ลง ท าให้ราคาเป้าหมายลดลงจาก 5.00 บาท เหลือ 4.30 
บาท ยังคงแนะน าซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$430ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$187ล้าน  ขณะที่ไหลออกไทยเพียงประเทศเดียว 

US$46ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคกอ่นเขา้สู่ 

Earnings Season 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 15-01-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,822.66 0.69 0.69 3.93 

SET50 1,188.44 1.07 1.07 4.70 

Daily Turnover 94,290.70 (Bt mn) 

Marketcap  17,961.91 Bt bn) 

Market P/E  19.78 (x) 

Market /BV  2.18 (x) 

Market yield 2.58 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.61 15.09 

China 13.31 11.63 

Hong Kong 12.63 11.48 

Indonesia 16.49 14.81 

Korea 9.24 8.72 

Philippines 19.47 17.33 

Taiwan 14.05 13.13 

S&P500 18.64 16.88 
Investors Summary (SET) 

15-01-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,375.97 27,856.14 -1,480.17 
Proprietary (Bt mn) 11,545.68 12,118.52 -572.84 

Local Institution(Bt mn) 13,339.23 9,588.30 3,750.93 

Retail (Bt mn) 43,029.85 44,727.78 -1,697.93 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-01-18 Buy Sell Net 

Institution 34,701 27,386 7,315 

Foreign 30,175 20,640 9,535 

Local 103,935 120,785 -16,850 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Jan 12 Jan 11 Jan 10 Jan 09 Jan 
SCB 182.18 71.74 11.21 6.02 16.34 
KBANK 128.28 41.45 86.02 85.19 259.46 
CBG 96.32 63.01 10.80 25.58 89.18 
ADVANC 91.80 113.04 97.31 0.10 58.37 
GPSC 89.40 10.71 0.80 2.54 13.30  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
18 ม.ค. - ไทย: ผลประกอบการ 4Q17 ของ BBL, SCB, KTB, BAY, TMB, 

TCAP 

19 ม.ค. - ไทย: ผลประกอบการ 4Q17 ของ KBANK, KKP 
- สหรัฐฯ: การขยายเพดานหนีส้หรัฐฯ 

21 ม.ค. - ประชุมกลุ่มผู้ผลิตน้ ามันทั้งในและนอกโอเปก 

23 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ คาดคงดอกเบ้ียที่ -0.10% 

25 ม.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB คาดคงดอกเบ้ียที่ 0.00% 

26 ม.ค. - สหรัฐฯ: 4Q17 GDP  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index  Close  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,822.66 0.69 0.69 3.93 

SET50 1,188.44 1.07 1.07 4.70 

Dow Jones 30 25,803.19 0.89 0.00 4.39 

S&P 500 2,786.24 0.67 0.00 4.21 

NASDAQ Comp 7,261.06 0.68 0.00 5.18 

FTSE 100 7,769.14 -0.12 -0.12 1.06 

Hang Seng 31,338.87 -0.23  0.23 5.24 

Nikkei 225 23,714.88 0.26  0.58 4.51 

Shanghai Comp 3,410.49 -0.54  -0.54 3.12 

Weighted Taiwan 10,956.31 0.66  0.40 2.68 

KOSPI 2,503.73 0.29  0.40 1.58 

Straits Times 3,536.41 0.45  0.27 3.74 

Kuala Lumpur Comp 1,825.91 0.18  0.21 1.65 

Jakarta Comp 6,382.20 0.19  0.19 0.42 

Philippines Comp 8,857.72 0.49  1.04 4.07 

S&P ASX 200 6,077.08 -0.23 -0.11 -0.03 

VIX Index 10.16 2.83 0.00 -7.97 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 535.22 0.37 1.36 5.55 

MSCI Asia Pac Ex Japan 591.85 0.29 0.35 6.85 

MSCI Asia Ex Japan 744.04 0.10 0.22 7.14 

MSCI EM Asia 613.16 0.05 0.17 7.35 

MSCI Thailand 648.02 0.89 2.05 6.61 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -4.58 -57.02 254.55 254.55 

Indonesia 147.48 147.48 343.39 343.39 

Philippines 8.33 8.33 72.90 72.90 

Korea  28.32 215.03 2,088.81 2,088.81 

Taiwan  106.09 106.09 924.75 924.75 

Thailand -46.34 -46.34 -271.52 -271.52 

Vietnam 28.20 28.20 210.36 210.36 

Total 267.50 401.77 3,623.24 3,623.24 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50F18 1,190.00 14.50 39 105 

S50G18 1,189.00 14.00 0 23 

S50H18 1,188.30 15.00 156,900 301,447 

S50M18 1,184.90 15.10 8,876 13,657 

S50U18 1,183.30 15.20 1,198 6,384 

S50Z18 1,186.50 14.70 236 1,485 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-18 change 

SCB 371.93 162.00 2.21 

KTB 239.72 20.60 0.98 

PTT 137.71 484.00 2.98 

PTTEP 112.43 113.00 1.80 

GULF 92.46 76.50 0.00 

EA 82.31 68.75 5.77 

AMATA 78.38 28.00 5.66 

PERM 67.31 2.66 -0.75 

GPSC 59.72 78.00 0.97 

TU 52.09 20.20 -2.42 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-18 change 
AOT -540.74 71.25 2.52 

CPALL -336.56 78.25 -0.95 

KBANK -241.78 234.00 -1.68 

SCC -217.14 504.00 1.20 

TISCO -153.69 91.75 -2.65 

AEONTS -143.20 144.00 6.67 

BDMS -125.88 20.80 -1.42 

CPF -124.80 24.40 0.00 

PTTGC -110.89 93.00 0.54 

ADVANC -110.88 194.50 1.30 
Source: SET 

 (0) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนที่ผ่านมาปิดท าการเนื่องในวันมาร์ติน ลู

เธอร์ คิง จูเนียร ์

 (-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนบวกลบหลังคาริลเลียนซึ่งเป็นบริษัท

รับเหมาก่อสร้างยักษ์ใหญ่ของอังกฤษล้มละลาย นอกจากนีย้ังกัวล

เกี่ยวกับ ECB ที่อาจยุติ QE หลังเดือน ก.ย. 

 (0) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้แกว่งตัวออกด้านข้างหลังพุ่งขึ้น

ติดต่อกันหลายวันกอ่นหน้า และเริ่มขาดปัจจัยบวกใหม ่

 (-) ค่าเงินบาทเริ่มพลิกกลับมาอ่อนค่าเล็กน้อย โดยปัจจุบัน

เคล่ือนไหวบริเวณ 32.00 บาท/ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt U$ 31.96 31.92 -0.13 

US$ / Euro 1.23 1.23 -0.05 

Yen / US 110.86 110.54 -0.29 

Yuan / US$ 6.44 6.44 -0.11 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crud Oil 64.61 64.30 0.48 

Gold (COMEX) 1,339.20 1,334.90 0.32 

BDI 1,279.00 1,303.00 -1.84 

ZINC 3,423.00 3,383.50 1.17 

CRB index 196.06 195.16 0.46 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(0) น้ ามันดิบ NYMEX ปิดท าการเนื่องในวันมาร์ติน ลูเธอร์ คิง จูเนียร ์

 

ทองค า COMEX ปิดท าการเนื่องในวันมาร์ติน ลูเธอร์ คิง จูเนยีร ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 9/02/2018 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

CHO (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

KCM (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PORT (T/O) 15/01/2018 02/02/2018 

PSTC (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

PSTC-W1 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TCMC-W2 (T/O) 15/01/2018 23/02/2018 

TVD (T/A) 4/01/2018 24/01/2018 

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ี่จะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


