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16 มกราคม 2561   ค้าปลีก 

BIG บมจ. บ๊ิก คามาร่า คอรป์อเรชัน่ 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 3.04 4.30 + 41.5% N/A 3 

 
Consolidated earnings 

 

สินค้าทดแทนไม่น่ากลวัเท่าก าลงัซ้ือท่ีชะลอ แต่ bottom out แล้ว   BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Normalized profit   460 846 777 833 

Net profit 460 846 777 833 ราคาหุ้นท่ีปรบัตวัลง 52% จากจดุสงูสดุในรอบ 1 ปี มาจากผลประกอบการ 
9M17 ท่ีชะลอตามก าลงัซ้ือ แต่ด้วยตลาดกล้อง Mirrorless ท่ียงัโตในระดบั 10-
15% ต่อปี ซ่ึงสะท้อนว่ามือถือท่ีมีพฒันาการดีขึ้นมาก ยงัไม่สามารถทดแทน
ตลาดผู้ใช้กล้องได้ ในทางตรงข้าม ตัง้แต่ 4Q17 จะเร่ิมเหน็ก าไรฟ้ืนตวัชดัเจน
มากขึน้ จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซ้ือ, การปรบักลยทุธท์ าตลาดแบบ exclusive 
ร่วมกบัผู้ผลิต, ผลประกอบการของ BIG Mobile ท่ีเร่ิมมีก าไร, และความนิยม
ในงานพิมพภ์าพท่ีสงูขึน้ เรามองราคาหุ้นท่ีปรบัตวัลงมากกว่าก าไรสทุธิปี 2017 
ท่ีคาด -8% Y-Y เหลือ 777 ล้านบาท สะท้อนภาพลบมากเกินไป ขณะท่ี ปี 2018 
คาด +7% Y-Y อยู่ท่ี 833 ล้านบาท อย่างไรกต็าม ผลจากการปรบัประมาณการ
ปีน้ีและปรบัลด PE Multiplier ลงเหลือ 18 เท่า ท าให้ราคาเป้าหมายลดลงจาก 
5.00 บาท เหลือ 4.30 บาท ยงัคงแนะน าซ้ือ  
คาดก าไร 4Q17 เพ่ิมขึ้น 90% Q-Q แต่ลดลง 17% Y-Y 
คาดก าไรสทุธ ิ 4Q17 ที ่ 251 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 90% Q-Q ตามปัจจยัฤดกูาลทีเ่ป็น 
High Season ของการท่องเทีย่ว และไดแ้รงหนุนจากมาตรการชอ้ปช่วยชาต ิ โดย
คาดรายไดร้วมเพิม่ขึน้ 30% Q-Q อยูท่ี ่1,718 ลา้นบาท ขณะที ่อตัราก าไรขัน้ตน้คาด
วา่จะเพิม่ขึน้เป็น 31.0% จาก 29.0% ใน 3Q17 จากอ านาจการต่อรองและยอดรเีบท
ทีส่งูขึน้ตามยอดขาย รวมถงึ BIG Mobile ทีม่พีฒันาการดขีึน้จนเริม่สรา้งก าไร 
อยา่งไรกต็าม เมื่อเทยีบ Y-Y คาดก าไรสทุธยิงัลดลง 17% จากก าลงัซือ้และการออก
สนิคา้รุ่นใหมท่ีช่ะลอตวั ท าใหต้้องจดัโปรโมชัน่เพื่อกระตุ้นตลาดมากขึน้ สง่ผลให้
อตัราก าไรขัน้ต้นลดลงมากเมื่อเทยีบกบัทีท่ าไดส้งูถงึ 34.4% ใน 4Q16     
คาดเหน็การฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในปี 2018  
หากองิตามรายงานของ CIPA (Camera & Imaging Products Association) ซึง่เรามี
ขอ้มลูล่าสดุถงึ พ.ย. 17 พบวา่ตลาด Mirrorless ทัว่เอเชยีกลบัมาโตตัง้แต่ ก.ย. 17 
หลงัจากชะลอใน ก.ค.-ส.ค. 17 เพราะไมค่อ่ยมกีารออกรุ่นใหม่ โดยยอด 11M17 ยงั
โตสงู 54.4% Y-Y อยูท่ี ่790 ลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ และทีน่่าสนใจคอื ตลาดสหรฐัฯและ
ยโุรปโตสงูถงึ 83.8% Y-Y และ 50.8% Y-Y ตามล าดบั สะท้อนวา่ตลอดกลอ้ง 
Mirrorless ยงัโตไดด้ ี แมส้มารท์โฟนจะยกระดบักลอ้งถ่ายรปูอยา่งต่อเน่ือง 
ขณะเดยีวกนั มลูคา่ตลาดเลนสใ์นเอเชยีช่วงเวลาดงักล่าวกโ็ต 15.8% Y-Y อยูท่ี ่445 
ลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ  เราจงึไมไ่ดก้งัวลกบัตลาดสนิคา้ทดแทน โดยทีน่่าห่วงมากทีสุ่ด
คอื การชะลอตวัของก าลงัซือ้ในประเทศ ซึ่งเหน็ผลลบอยา่งมากในปี 2017 แต่ถ้ามอง
มมุกลบั กล่าวคอื เศรษฐกจิและก าลงัซือ้ฟ้ืนตวัไดต้่อเน่ืองจรงิ กน่็าจะพออนุมานได้
วา่ จุดต ่าสุดของ BIG ไดผ้า่นไปแลว้ในปี 2017 เช่นกนั        
ปรบัประมาณการก าไรปี 2018 ลง จากการปรบัลดอตัราก าไร  
เราปรบัลดสมมตฐิานอตัราก าไรขัน้ตน้ปี 2018 ลงเหลอื 30.7% จากเดมิ 31.5% จาก 
Product Mix ทีเ่ปลีย่นไปทัง้แบรนดแ์ละต าแหน่งตลาดของตวัสนิคา้ ซึง่กลอ้งที่
ฟังกช์ัน่การใชง้านและราคาสงู จะใหอ้ตัราก าไรและยอดรเีบทต ่ากวา่รุ่นทีเ่ป็น Mass 
Product อยา่งไรกต็าม แมป้รบัก าไรสทุธปีิ 2018 ลงเหลอื 833 ลา้นบาท (จาก 892 
ลา้นบาท) แต่ยงัโต 7% Y-Y โดยมแีรงหนุนจาก (1) ตลาด Mirrorless ทีค่าดกลบัมา
โตตามก าลงัซือ้ (2) การปรบักลยุทธท์ีเ่ป็น Exclusive กบัเจา้ของแบรนดม์ากขึน้ (3) 
BIG Mobile ทีจ่ะรบัรูก้ าไรเตม็ปี (4) ธรุกจิพมิพภ์าพดจิทิลัทีจ่ะขยายไปยงัตลาด
ออนไลน์ และดว้ยราคาปัจจบุนัทีค่ดิเป็น PE2018 เพยีง 13 เท่า ต ่ากวา่กลุ่มซือ้ขาย
สนิคา้ไอททีี ่ 20 เท่า และ PEG องิการเตบิโตเฉลีย่ปี 2019-2021 คดิเป็นเพยีง 1.1 
เท่า ต ่ากวา่กลุ่มที ่ 1.7 เท่า จงึแนะน าซื้อ โดยราคาเป้าหมาย เมื่อองิประมาณการที่
ปรบัลง และ PE Multiplier ทีป่รบัลดเหลอื 18 เท่า จากเดมิ 20 เท่า ตามการเตบิโตที่
ลดลง จะเหลอื 4.30 บาท ม ีUpside 40% และคาดผลตอบแทนจากปันผล 5% ต่อปี    
ความเสีย่ง – การชะลอตวัของก าลงัซื้อในประเทศ  

EPS (Bt)-Norm 0.13 0.24 0.22 0.24 

EPS (Bt) 0.13 0.24 0.22 0.24 

%  EPS growth  235.32 84.19 -8.22 7.22 

Dividend (Bt) 0.06 0.14 0.13 0.17 

BV/share (Bt) 0.26 0.36 0.45 0.52 

EV/EBITDA (x) 1.5 0.9 0.9 0.6 

PER (x) - Norm 23.5 12.8 13.9 13.0 

PER (x) 23.5 12.8 13.9 13.0 

PBV(x) 11.9 8.5 6.8 5.9 

Dividend yield (%) 2.0 4.6 4.3 5.4 

YE No. of shares (mn) 67.4 77.4 54.2 48.6 

No. of shares- full dilution 3,529 3,529 3,529 3,529 

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (15/01/2018) 3.04 

SET Index 1,822.66 

Foreign limit/actual (%) 40.00/1.14 

Paid-up shares (million) 3,528.88 

Free float (%) 30.63 

Market cap (Bt m) 10,727.79 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD ) 26.92 

Hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 3.18, 3.04, 3.10 

Source: Setsmarts 
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       คาดการณ์ผลประกอบการ 4Q17 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: FSS Research 

 
ยอดสัง่ซ้ือกล้อง Mirrorless รายเดือนในเอเชีย  

        

       

 

 

 

 

 

 

 

       Source: CIPA 

        
       ยอดสัง่ซ้ือกล้อง Mirrorless 9M17 ของแต่ละภมิูภาค  
        

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: CIPA 

        
       การเคล่ือนไหวของราคาหุ้นและก าไรต่อหุ้น 12 เดือนล่าสดุ  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

       Source: setsmart, FSS Research 

 

 (Bt m) 4Q17E 3Q17 %Q-Q 4Q16 %Y-Y

Sales 1,718 1,322 30% 1,789 -4%

Cost of sales 1,186 938 26% 1174 1%

Gross profit 533 384 39% 615 -13%

SG&A costs 223 220 1% 243 -8%

Interest charge 0 0 na 0 na

Norm profit 251 132 90% 301 -17%

Net profit 251 132 90% 301 -17%

EPS 0.07 0.04 90% 0.09 -17%

Gross margin (%) 31.0% 29.0% 2.0% 34.4% -3.4%

SG&A of Sales (%) 13.0% 16.7% -3.7% 13.6% -0.6%

Net profit margin (%) 14.6% 10.0% 4.6% 16.8% -2.2%
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Income Statement (Consolidated) 

 

 

me Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue  3,452 4,768 5,663 5,948 6,246 

Costs of 
ales  2,557 3,455 3,832 4,130 4,329 

Gross profit 895 1,313 1,831 1,819 1,917 

SG&A costs 693 733 808 848 875 

Operating profit 201 580 1,024 971 1,041 

Other income 0 0 0 0 0 

EBIT 201 580 1,024 971 1,041 

EBITDA 263 640 1,095 1,046 1,120 

Interest charge 17 16 4 0 0 

Tax on income  47 105 173 194 208 

Earnings after tax  137 460 846 777 833 

Minority interests 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 137 460 846 777 833 

Extraordinary items  0 0 0 0 0 

Net profit  137 460 846 777 833 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash& equivalents 77 262 324 375 619 

Account receivable 206 242 312 350 367 

Inventory 1,013 1,051 1,251 1,487 1,561 

Other current asset 18 4 5 30 31 

Total current asset 1,314 1,559 1,891 2,242 2,579 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 162 161 186 54 2 

Other asset 266 326 369 433 455 

Total assets 1,742 2,046 2,447 2,729 3,035 

Short term loan loans 433 0 0 59 62 

Accounts payable 798 890 1,014 991 1,041 

Current maturities 6 36 0 7 7 

Other current liabilities 36 76 135 59 62 

Total current liabilities 1,273 1,002 1,150 1,117 1,173 

Long-term debt 4 118 1 5 5 

Other LT liabilities 11 16 18 18 19 

Total LT liabilities 15 134 19 23 24 

Total liabilities 1,288 1,137 1,169 1,140 1,197 

Registered capital 882 353 353 353 353 

Paid up capital 882 353 353 353 353 

Share premium -431 0 0 0 0 

Legal reserve 12 30 35 35 35 

Retained earnings 100 538 890 1,201 1,450 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 453 909 1,278 1,588 1,838 

Source: Company data, FSS research 

 

 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net profit 137 460 846 777 833 

Depreciation & 

amortization 

62 60 71 75 79 

Change in working capital -40 18 -144 -298 -42 

Other adjustments -30 54 58 -101 1 

Cash flow from operation 130 592 832 453 871 

Capital expenditure -44 -59 -97 58 -27 

Others -23 -60 -44 -64 -22 

Cash flow from investing -67 -120 -140 -6 -48 

Free cash flow 63 472 691 448 822 

Net borrowings 141 -284 -151 70 4 

Equity capital raised 236 0 12 0 0 

Dividends paid 0 -3 -490 -466 -583 

Others -446 0 0 0 0 

Cash flow from financing -69 -287 -630 -396 -579 

Net change in cash  -6 185 62 52 244 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Revenues 8.8 38.1 18.8 5.0 5.0 

Net profit -15.8 235.3 84.2 -8.2 7.2 

Norm profit -15.8 235.3 84.2 -8.2 7.2 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 25.9 27.5 32.3 30.6 30.7 

EBIT margin 5.8 12.2 18.1 16.3 16.7 

Normalized profit margin 4.0 9.6 14.9 13.1 13.3 

Net profit margin 4.0 9.6 14.9 13.1 13.3 

Normalized ROA 9.4 25.1 37.9 30.0 28.9 

Normalized ROE 28.0 67.4 77.4 54.2 48.6 

Risk (x)           

D/E (x) 2.84 1.25 0.91 0.72 0.65 

Net D/E (x) 0.54 cash cash cash cash 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 0.04 0.13 0.24 0.22 0.24 

Norm EPS 0.04 0.13 0.24 0.22 0.24 

FCF 2.26 7.00 8.93 8.26 16.92 

Book value 0.13 0.26 0.36 0.45 0.52 

Dividend 0.00 0.06 0.14 0.13 0.17 

Par 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)           

P/E 78.80 23.50 12.76 13.90 12.96 

Norm P/E 78.80 23.50 12.76 13.90 12.96 

P/BV 23.82 11.87 8.45 6.80 5.87 

EV/EBTDA 4.68 1.50 0.86 0.88 0.61 

Dividend yield (%) 0.00 1.96 4.58 4.32 5.40 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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