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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways พักฐานได้ตามคาดในช่วงเช้า 

ก่อนที่ช่วงบ่ายจะไต่ระดับบวกขึ้นมาได้หลังนักลงทุนเร่ิมลดความกังวล

ส านักปริวรรตเงินตราแห่งรัฐของจีนกล่าวว่าการชะลอหรือยุติซื้อพันธบัตร

สหรัฐฯอาจเป็นข่าวลวง ท าให้ตลาดสามารถปิดเหนือ 1,800 จุดได้ ณ สิ้น

วัน อย่างไรก็ตามปัจจัยที่ท าให้ตลาดบวกแรงส่วนหน่ึงเกิดจาก EA ปรับตัว

ขึ้นแรงและกระทบ SET เป็นบวกราว 3.8 จุด สถาบันในประเทศและนัก

ลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุน้ต่อเน่ืองรวมกันราว 2,800 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways Up ได้

ต่อเน่ืองหลังยืนเหนือ 1,800 จุดและได้รับ Sentiment เชงิบวกจากตลาด

หุ้นสหรัฐฯที่พุ่งขึ้น อย่างไรก็ตามเราเชื่อว่ากรอบการบวกยังจ ากัดอยู่

บริเวณ 1,810-1,813 จุด เน่ืองจากตตลาดต้องจับตาการประกาศผลการ

ด าเนินงาน 4Q17 โดยกลุ่มธนาคารจะรายงานวันน้ีเป็นวันแรกเร่ิมด้วย 

TISCO และออกมาหนาแน่นในสัปดาห์หน้า ซึ่งหากไม่ได้สร้างเซอร์ไพร์

สเชิงบวกอาจกดดันให้ดัชนีมีโอกาสพักฐานได้ เราจึงคาดว่าหุ้นที่มี

แนวโน้มก าไร 4Q17 แข็งแกร่งน่าจะ Outperform ตลาด 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดก าไร 4Q17 แข็งแกร่ง 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, CPN, ORI, RSP, TKN 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SVOA << 

 ราคาปัจจุบันแทบไม่มี Downside เพราะ Market Cap. ของ LIT และ IT 

คิดเป็นส่วนของ SVOA ราว 1.34 บาท/หุ้น และเราคาดว่า SVOA มี

โอกาส Revalue โดยการ Spin-off บริษัทลูก 3 แห่ง ซึ่งมีมูลค่ารวมกัน

ราว 0.50 บาท/หุ้น เท่ากับตลาดให้มูลค่าธุรกิจหลักเพียง 0.26 บาท/หุ้น 

เทียบเท่าเงินสดในมือต่อหุ้นพอดี  

 คาดก าไร 4Q17 ที่ 29 ลบ. เพิ่มขึ้นโดดเด่นเมื่อเทียบกับ 4Q16 ที่ท าได้

เพียง 2 ลบ. หนุนทั้งปี 2017 มีก าไร 156 ลบ. +114% Y-Y และคาดโต

ต่อเนื่อง 13% Y-Y อยู่ที่ 176 ลบ. ในปี 2018 จากการลงทุนรับเศรษฐกิจ

ดิจิทัลของภาครัฐ  

 PE2018 ต่ าเพียง 11 เท่า ค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังอยู่ที่ 19 เท่า แนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 3.50 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) TISCO ประกาศงบ 4Q17 วันนี ้เราคาดก าไรทรงตัว Q-Q ที่ 1.5 พันลบ. (+16% 

Y-Y) แม้เริ่มรับรู้รายได้ SCBT แต่จะมีค่าใช้จ่าย one-time เกิดขึ้นบางส่วน เช่น ค่าจด

จ านองสินเชื่อที่อยูอ่าศัย และค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวขอ้งอื่นๆ ส่วนก าไรทัง้ปี 2017 คาดที่ 6 

พันลบ. +20% Y-Y และปี 2018 ที่ 6.67 พันลบ. +11% Y-Y ทั้งนี้ ข้อมูลสถิติบ่งชี้ว่าหุ้น

กลุ่มแบงก์ถกู sell on fact หลังประกาศงบมา 5 ไตรมาสติดต่อกัน รอบละ 3-5% หากงบ

ของ TISCO ไม่สร้างเซอร์ไพร์สเชงิบวก อาจกดดันให้ Bank Index พักฐานระยะสั้นได้ 

ซึ่งเรายังมองเป็นโอกาสซื้อลงทุน Top Pick ยังเป็น BBL และ KBANK 

(0) Rating สัปดาห์แรกของกลุ่มมีเดีย ราคาหุ้น WORK ดูจะถูกกดดันจาก Rating 

สัปดาห์แรกของ ม.ค. 18 ที่ลดลงมากที่สุด ขณะที่ BEC และ RS ยังใกลเ้คียงเดิมแม ้

Rating จะลดลงเช่นกัน ส่วน MONO ที่ Rating เพ่ิมข้ึน คาดว่าจะมาจากช่วงหยุดยาวซึ่ง

ผู้ชมอยู่บ้านดูซีรยี์ เรามองว่าเร็วเกินไปที่จะทบทวนประมาณการของ WORK โดยคาดว่า

จะเห็นการฟื้นตัวของ Rating ในระยะถัดไป จากรายการใหม่เช่น The Show และซีรีย์

อินเดีย แนะน าถือหรือซื้อเมื่อออ่นตัว ราคาเป้าหมาย 98 บาท ส่วน RS ยังแนะน าซื้อ

เช่นกัน ราคาเป้าหมาย 28 บาท ขณะที่ BEC ยังแนะน าขาย และ MONO แนะน าเก็งก าไร

ระยะสัน้ โดย SAA Consensus ให้ราคาเป้าหมาย 4.50-5.60 บาท      

(+) RSP คาดก าไร 4Q17 ฟื้นตัวต่อเนื่องมาอยู่ทีร่าว 50-55 ลบ. จาก 46 ลบ.ใน 3Q17 

ตามการฟื้นตัวของก าลังซือ้และเป็นช่วง High Season ขณะที่ ยอดขายแบรนด์ Pony ท า

ได้ดีกว่าเป้าเกือบเท่าตัว และแผนเปิดสาขาที่กัมพูชามาเร็วกว่าคาด น่าจะได้เห็นสาขา

แรก ก.พ. 18 ซึง่เรายังไม่ได้รวมในประมาณการ โดยคาดก าไรผ่านจุดต่ าสดุไปแล้วในปี 

2017 ที ่ -24% Y-Y ก่อนจะกลับมา +30% Y-Y อยู่ที่ 296 ลบ. ในปีนี ้ ราคาปัจจุบันยัง

น่าสนใจมากในแง่ Valuation คิดเป็น PE2018 เพียง 13 เท่า ไม่ถึงครึง่ของกลุ่มค้าปลีก

ที่ 28 เท่า คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.5 บาท (FSS เป็นแกนน าการจัดจ าหน่าย

และรับประกันการจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ RSP) 

(+) PCSGH คาดก าไรสุทธิ 4Q17 ที่ 160 ลบ. ชะลอเล็กนอ้ย Q-Q ตามฤดูกาล แต่

เพ่ิมข้ึน 16% Y-Y จากก าลังการผลิตที่ยังทรงตัวในระดับสูงราว 80% และอัตราก าไร

ขั้นต้นที่เพ่ิมข้ึนตามการขยายตัวของชิน้ส่วนกลุ่ม Non-Auto ถ้าเป็นตามคาดจะหนุนก าไร

ปี 2017 เพ่ิมข้ึน 69% Y-Y อยู่ที่ 645 ลบ. โดยคาดว่าจะเห็นการเติบโตต่อเนื่องอีก 22% 

Y-Y อยู่ที่ 790 ลบ. ในปี 2018 จากอตุสาหกรรมยานยนต์ที่ฟื้นตัวตามเศรษฐกิจโลก และ

การเริ่มรับรูก้ าไรของโรงงานในยโุรปต้ังแต่ 2H18 ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018 เพียง 16 

เท่า ต่ ากว่าค่าเฉล่ียต้ังแต่เข้าตลาดที่ 20 เท่า และให้ปันผลสูง 5% ต่อปี แนะน าซือ้ 

ราคาเป้าหมาย 13 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$126ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$166ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$36ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเข้าภูมิภาค หลังตลาดคลายกังวล

ต่อข่าวจีนชะลอการลงทุนในพันธบัตรสหรัฐ และราคาน้ ามันที่พุ่งขึน้แตะระดับ

สูงสุดในรอบ 3 ป ี

 

Market Summary (Bloomberg) 
 11-01-18 %1 Day 

TD %MTD 

SET 1,802.80 0.44 0.41 2.80 

SET50 1,170.56 0.50 0.29 3.12 

Daily Turnover 86,821.50 (Bt mn) 

Mark
t
cap
  17,961.91 
Bt b
) 

Market P/E  19.61 (x) 

Market P/BV  2.16 (x) 

Ma
ke
 yiel
  2.61 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.43 14.92 

China 13.35 11.66 

Hong Kong 12.63 11.46 

Indonesia 16.49 14.81 

Korea 9.19 8.67 

Philippines 19.27 17.14 

Taiwan 13.96 13.05 

S&P500 18.56 16.82 
Investors Summary (SET) 

11-01-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,926.92 32,069.65 -1,142.73 
Proprietary (Bt mn) 10,901.03 9,254.34 1,646.69 

Local Institution(Bt mn) 8,011.03 9,654.92 -1,643.89 

Retail (Bt mn) 36,982.51 35,842.58 1,139.93 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-01-18 Buy Sell Net 

Institution 28,707 33,114 -4,407 

Foreign 18,860 23,667 -4,807 

Local 100,879 91,665 9,214 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Jan 10 Jan 09 Jan 08 Jan 05 Jan 
BANPU 171.51 352.15 175.36 123.64 129.40 
AOT 162.74 158.61 477.64 312.17 163.97 
PTT 120.12 39.12 18.69 130.58 207.94 
EA 98.55 8.52 0.47 1.65 0.47 
ADVANC 97.31 0.10 58.37 142.59 17.06  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

12 ม.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้และยอดค้าปลีก (ธ.ค.) 

15 ม.ค. - จีน: 4Q17 GDP  

23 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ คาดคงดอกเบ้ียที่ -0.10% 

25 ม.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB คาดคงดอกเบ้ียที่ 0.00% 

26 ม.ค. - สหรัฐฯ: 4Q17 GDP  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index  Close
 %1 
ay %WTD %MTD 

SET 1,802.80 0.44 0.41 2.80 

SET50 1,170.56 0.50 0.29 3.12 

Dow Jones 30 25,574.73 0.81 1.10 3.46 

S&P 500 2,767.56 0.70 0.89 3.51 

NASDAQ Comp 7,211.78 0.81 1.05 4.47 

FTSE 100 7,762.94 0.19 0.50 0.98 

Hang Seng 31,120.39 0.15  1.57 4.61 

Nikkei 225 23,710.43 -0.33  -0.09 4.07 

Shanghai Comp 3,425.35 0.10  0.99 3.57 

Weighted Taiwan 10,810.06 -0.19  -0.15 2.07 

KOSPI 2,487.91 -0.47  -0.51 0.70 

Straits Times 3,512.68 -0.22  0.91 3.47 

Kuala Lumpur Comp 1,816.88 -0.33  0.31 1.49 

Jakarta Comp 6,386.34 0.24  0.51 0.48 

Philippines Comp 8,813.25 -1.20  0.49 2.98 

S&P ASX 200 6,067.62 0.16 -0.73 0.21 

VIX Index 9.88 0.61 7.16 -10.51 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 529.74 0.38 0.58 4.63 

MSCI Asia Pac Ex Japan 585.69 -0.23 -0.27 6.18 

MSCI Asia Ex Japan 736.76 -0.26 -0.21 6.40 

MSCI EM Asia 606.92 -0.27 -0.31 6.70 

MSCI Thailand 638.30 0.55 0.12 6.31 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -61.37 29.69 341.26 341.26 

Indonesia 17.14 87.46 172.08 172.08 

Philippines -17.41 47.14 61.81 61.81 

Korea  -108.74 376.21 1,855.90 1,855.90 

Taiwan  -25.01 -29.63 862.28 862.28 

Thailand -35.59 -286.11 -299.05 -299.05 

Vietnam 21.54 82.48 135.63 135.63 

Total -209.44 307.24 3,129.91 3,129.91 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50F18 1,170.40 6.40 22 104 

S50G18 1,169.30 6.30 0 22 

S50H18 1,169.70 6.10 139,027 323,537 

S50M18 1,166.40 5.90 7,577 12,483 

S50U18 1,164.20 4.90 1,451 6,252 

S50Z18 1,168.20 5.00 369 1,443 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-01-18 change 

SCB 684.24 154.50 3.00 

PTT 410.41 472.00 0.43 

TOP 283.79 101.00 1.51 

ADVANC 257.94 192.00 -1.03 

EA 218.06 63.50 19.25 

TISCO 150.40 91.50 -2.14 

PTTEP 105.16 108.50 1.40 

IVL 101.22 57.00 1.79 

ESSO 99.53 18.80 3.87 

KTB 98.08 20.30 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-01-18 change 
KBANK -203.16 233.00 0.00 

MINT -173.91 43.00 0.58 

BANPU -89.41 21.80 0.46 

BBL -74.93 208.00 0.97 

BH -61.76 196.00 -2.00 

SCC -53.35 498.00 -1.19 

WHA -44.85 4.30 1.42 

LPN -43.31 13.00 2.36 

TRUE -38.45 6.55 -1.50 

TKN -36.83 20.30 -1.93 
Source: SET 

 (+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนที่ผ่านมาปิดบวกท าจุดสูงสุดใหม่ได้อีก

ครั้ง หลังนกัลงทุนเริ่มคลายความกังวลเกี่ยวกับประเด็นจีนอาจยุติ

หรือลดการซือ้พันธบัตรสหรัฐฯ และการออกจากขอ้ตกลง NAFTA 

 (-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนลบหลัง Tesco และ Mark&Spencer 

รายได้ผลประกอบการน่าผิดหวัง ขณะที่รายงานการประชุม ECB 

เดือน ธ.ค. ระบุว่าเตรียมถอนการใชน้โยบายผ่อนคลายทางการเงนิ 

 (+) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้สว่นใหญ่ปรับตัวในแดนบวกจาก

บรรยากาศการลงทุนทีส่ดใสมากขึ้น 

 (+) ค่าเงินบาทปรับตัวหลุดระดับ 32 บาท/ดอลลาร ์ แข็งค่าสุดใน

รอบกว่า 3 ป ี

 

Currency Markets Current Previous %chan
e 

Bt
 U
$
 31.93 32.01 0.25 

US$ / Euro 1.21 1.20 0.17 

Yen / US
 111.26 111.26 0.00 

Yuan / US$ 6.51 6.51 0.03 

Commod
ty Prices  Current  Previous %change 

Crud
 Oil 63.57 63.80 -0.36 

Gold (COMEX) 1,324.20 1,322.50 0.13 

BDI 1,366.00 1,395.00 -2.08 

ZINC 3,386.00 3,336.00 1.50 

CRB index 195.16 194.83 0.17 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปรับขึ้น 0.23 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 63.80 ดอลลาร์/บาร์เรล สูงสุดในรอบ 3 ปีจากค่าเงิน

ดอลลาร์ที่อ่อนค่ารวมถึงการผลิตน้ ามันดิบในสหรัฐฯปรับตัวลดลงใน

สัปดาห์ที่ผ่านมา  

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 3.20 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,322.50 ดอลลาร์/ออนซ ์ หลังค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯอ่อนค่า 

ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศเมื่อคืนออกมาต่ ากว่าคาด 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 9/02/2018 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

TVD (T/A) 4/01/2018 24/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


