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กลยุทธว์ันน้ี >> Selective and Earnings Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways พักฐานตามคาด โดยบวกได้

ดีพอสมควรในช่วงเช้า แต่ยังคงตดิแนวต้านทางจิตวิทยาบริเวณ 1,800-

1,810 จุด โดยยังเห็นแรงขายท าก าไรออกมาอย่างต่อเน่ืองในหุ้นขนาด

ใหญ่หลายตัวและส่งผลใหด้ัชนีปิดลบ 0.29 จุด ณ สิ้นวัน สถาบันใน

ประเทศมีสถานะเป็นกลางในตลาดหุน้ ขณะที่ต่างชาติยงัขายสุทธิเป็นวันที่ 

5 ติดต่กันหนักถึง 4,359 ลบ. (แต่พลิกมา Net Long ในตลาดฟิวเจอร์สสูง

ถึง 7,258 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET ยังคงอยู่ในช่วงแกว่งตัวพักฐานแม้

กลุ่มพลังงานจะยังได้อานิสงส์จากราคาน้ ามันดิบที่ยังปรับขึ้นต่ออีก 1% 

วานน้ี แต่ถูกกดดันจากประเด็นที่จีนอาจยุติหรือชะลอการซื้อพันธบัตร

สหรัฐฯ ซึ่งเราเชื่อว่าเป็นเกมการต่อรองทางการค้าและการเมืองซึ่งจะ

กดดันเพียงระยะสั้น แต่เน่ืองจากดัชนีปรับตัวขึ้นมาค่อนข้างมาก เราจึงคาด

ว่าตลาดจะกลับมาให้น้ าหนักกับการประกาศผลประกอบการ 4Q17 ว่าจะ

ออกมาดีตามคาดหรือไม่ เรามองว่าหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวและมี

แนวโน้มก าไร 4Q17 แข็งแกร่งน่าจะ Outperform ตลาดได้ระยะน้ี 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดก าไร 4Q17 แข็งแกร่งและมีปัจจัยบวก

เฉพาะตัว 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, CPN, ORI, RSP, TKN 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> AIT << 

 AIT เป็น Top Pick ในกลุ่มวางระบบไอทีของเรา โดยเรามองว่าจะเป็นผู้ที่ได้

ประโยชน์จากการลงทุนเพื่อรับเศรษฐกิจดิจทิัลมากที่สุด เพราะรายได้เกือบ

ทั้งหมดเป็นงานราชการ และปีก่อนมีผลงานโดดเด่นในโครงการเน็ตประชา

รัฐฯ 

 งานในมือสิ้น 3Q17 อยู่ที่ 3.5 พันลบ. คาดว่าจะเหลือรับรู้รายได้ปี 2018 ราว 

3 พันลบ. ขณะที่ จ านวนงานประมูลที่มากขึ้นในปีนี้ นอกจากจะหนุนให้อัตรา

ก าไรเพิ่มขึ้นจากการแข่งขันที่ลดลงแล้ว ยังเป็นตัวเปิด Upside ต่อประมาณ

การเดิมที่คาดก าไรปี 2017-2018 โตเฉลี่ย 16% ต่อปีด้วย  

 จุดเด่นของ AIT คือ PE ต่ าเพียง 12 เท่า และเป็นผลเฉพาะ 2H17 สูง 5% 

ต่อปี ท าให้ Downside จ ากัด แนะน าซื้อเก็งก าไร แนวต้าน 34-35 บาท ตัด

ขาดทุน 31.50 บาท   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) รัฐฯเร่งลงทุนรบัเศรษฐกิจดิจิทลั โดยจะเร่งใหแ้ล้วเสร็จใน 1 ปีนี้ ทั้งในส่วนของ

โครงสร้างพ้ืนฐานด้านอินเตอร์เน็ต, E-Government, การจัดท า Big Data ส าหรับ 20 

กระทรวง, Smart City, และระบบรกัษาความปลอดภัยทางไซเบอร์ กลุ่มทีไ่ด้ประโยชน์

คือผู้ประกอบการด้านไอซีทีเกอืบทั้งหมด ไม่ว่าจะเป็นผู้ประกอบการมือถือ, ผู้ให้บริการ

โครงข่ายบอรดแบนด์, ผู้ขายสินค้าไอที, และผู้วางระบบไอที ที่เป็น Top Pick ของเรา

และโดดเด่นในงานภาครัฐฯคือ AIT และ SVOA ส่วนที่จะได้ประโยชนร์องลงมาและ

พ้ืนฐานดีคือ ADVANC, ILINK, PT, และ SYNEX 

(+) กลุม่ยานยนต ์ ยอดขายรถยนต์ในสหรัฐฯ ธ.ค. 17 เพ่ิมข้ึนครั้งแรกในรอบ 4 เดือน 

+2% M-M เป็นผลดีต่อผู้ผลิตชิ้นส่วนในไทย โดยเฉพาะมาตรการสกัดกัน้การน าเข้า

รถยนต์จากเม็กซิโกที่น่าจะเห็นผลชัดเจนในปีนี้ จากปี 2017 ทีส่หรัฐฯน าเข้าจากเม็กซิโก 

2.33 ล้านคัน +9% Y-Y ขณะที่ ยอดส่งออกรถยนต์จากไทยไปสหรัฐฯเพ่ิมข้ึน Y-Y เป็น

เดือนที่ 3 ติดต่อกันอีก +14% Y-Y ใน พ.ย. 17 การพักตัวลงของกลุ่มยานยต์ในระยะนี ้

จึงมองเป็นโอกาสซื้อลงทุน Top Pick ยังเป็น PCSGH (ราคาเป้าหมาย 13 บาท) ที่มี

ปัจจัยบวกระยะสั้นจากคาดการณ์งบ 4Q17 ที่จะออกมา Outperform กลุ่ม และภาพระยะ

ยาวที่ได้แรงหนุนจากการผลิตชิ้นส่วนให้รถยนต์ EV เป็นรายแรกในปี 2020  

(+) กลุ่มโรงพยาบาล เรามองว่าเริ่มกลับมาน่าสนใจอกีครั้งในปี 2018 จากก าไรปกติที่

คาดว่าจะโตเร่งตัวขึ้นเป็น 7.8% Y-Y ตามทิศทางเศรษฐกิจของประเทศ จากปี 2017 ที่

คาดโตเพียง 0.7% Y-Y ตามการบริโภคที่ชะลอโดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วง 1H17 เรา

เลือก BCH (ราคาเป้าหมาย 18.30 บาท) และ EKH (ราคาเป้าหมาย 7 บาท) เป็น Top 

Pick 

(0) SCB ความร่วมมือกับ Prudential Life Assurance ในการขายประกนัชีวิตพ่วงการ

ลงทุนส าหรับกลุ่มลูกค้า Wealth ของ SCB ที่มีอยู่ 2-3 แสนราย ไมก่ระทบประมาณการ

ก าไรของเราอย่างมีนัย เพราะหากอิงจากเป้าของธนาคารที่คาดว่าขายเบ้ียประกันในกลุ่ม

นี้ได้ราว 2-3 พันลบ. เราคาดว่าน่าจะเพ่ิมรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเพียง 200 ลบ.ต่อ

ปี  หรือ 0.5% ของก าไรสุทธิ เรายังคงคงคาดก าไรสุทธิปี 2017 หดตัว 7.7% Y-Y และปี 

2018 +5.8% Y-Y คงราคาเหมาะสมปี 2018 ที่ 160 บาท แนะน า ถอื 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$472ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$253ล้าน และไทย US$135ล้าน ขณะที่

ไหลเข้าเวียดนาม US$21ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหลออกจาก

ภูมิภาคหลังจากไหลเข้ามา 2 สัปดาหติ์ดต่อกัน เนื่องจากนักลงทุนวิตกตอ่ขา่ว

ที่รัฐบาลจีนอาจชะลอหรอืยุติการซื้อพันธบัตรสหรัฐ 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 10-01-18 %1 Day TD %MTD 

SET 1,794.92 -0.02 -0.03 2.35 

SET50 1,164.68 -0.10 -0.21 2.60 

Daily Turnover 89,683.40 (Bt mn) 

Marketcap  17,961.91 Bt b) 

Market P/E  19.52 (x) 

Market P/BV  2.15 (x) 

Marke yiel  2.62 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.35 14.85 

China 13.32 11.64 

Hong Kong 12.54 11.37 

Indonesia 16.47 14.78 

Korea 9.23 8.71 

Philippines 19.39 17.27 

Taiwan 13.90 12.98 

S&P500 18.49 16.77 
Investors Summary (SET) 

10-01-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,921.92 33,281.23 -4,359.31 
Proprietary (Bt mn) 12,061.90 9,613.54 2,448.36 

Local Institution(Bt mn) 10,602.65 10,630.44 -27.79 

Retail (Bt mn) 38,096.96 36,158.21 1,938.75 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-01-18 Buy Sell Net 

Institution 32,296 30,193 2,103 

Foreign 31,963 24,705 7,258 

Local 99,957 109,318 -9,361 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Jan 09 Jan 08 Jan 05 Jan 04 Jan 
BANPU 352.15 175.36 123.64 129.40 56.93 
AOT 158.61 477.64 312.17 163.97 176.49 
KBANK 85.19 259.46 102.21 96.73 135.29 
PTT 39.12 18.69 130.58 207.94 133.05 
PTTGC 36.10 83.23 33.51 41.72 12.55  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

11 ม.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

12 ม.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้และยอดค้าปลีก (ธ.ค.) 

15 ม.ค. - จีน: 4Q17 GDP  

23 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ คาดคงดอกเบ้ียที่ -0.10% 

25 ม.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB คาดคงดอกเบ้ียที่ 0.00% 

26 ม.ค. - สหรัฐฯ: 4Q17 GDP  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index  Close %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,794.92 -0.02 -0.03 2.35 

SET50 1,164.68 -0.10 -0.21 2.60 

Dow Jones 30 25,369.13 -0.07 0.29 2.63 

S&P 500 2,748.23 -0.11 0.19 2.79 

NASDAQ Comp 7,153.57 -0.14 0.24 3.62 

FTSE 100 7,748.51 0.23 0.31 0.79 

Hang Seng 31,073.72 0.20  0.78 3.80 

Nikkei 225 23,788.20 -0.26  -0.05 4.12 

Shanghai Comp 3,421.83 0.23  0.70 3.28 

Weighted Taiwan 10,831.09 -0.77  -0.81 1.40 

KOSPI 2,499.75 -0.42  -0.20 1.02 

Straits Times 3,520.45 -0.12  0.85 3.41 

Kuala Lumpur Comp 1,822.92 -0.22  0.22 1.40 

Jakarta Comp 6,371.17 -0.03  0.27 0.24 

Philippines Comp 8,920.29 -0.04  1.25 3.75 

S&P ASX 200 6,096.68 -0.58 -0.99 -0.06 

VIX Index 9.82 -2.58 6.51 -11.05 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 527.73 -0.06 0.85 4.25 

MSCI Asia Pac Ex Japan 587.04 -0.46 0.70 5.97 

MSCI Asia Ex Japan 738.65 -0.51 0.79 6.00 

MSCI EM Asia 608.56 -0.58 0.83 6.19 

MSCI Thailand 634.79 -0.08 0.64 5.79 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -3.42 91.06 402.63 402.63 

Indonesia 7.50 70.32 154.94 154.94 

Philippines 12.44 64.58 79.25 79.25 

Korea  -181.52 138.65 1,618.34 1,618.34 

Taiwan  -125.79 -4.43 887.47 887.47 

Thailand -135.08 -249.82 -262.76 -262.76 

Vietnam 21.25 60.95 114.09 114.09 

Total -404.62 171.31 2,993.96 2,993.96 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50F18 1,164.00 -1.00 21 110 

S50G18 1,163.00 -1.00 0 22 

S50H18 1,163.60 -1.80 155,933 319,538 

S50M18 1,160.50 -1.90 7,065 12,510 

S50U18 1,159.30 -1.50 940 6,085 

S50Z18 1,163.20 -0.60 257 1,364 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-01-18 change 

MINT 364.34 42.75 0.59 

CPALL 294.47 77.50 1.64 

QH 141.91 3.14 -1.88 

ADVANC 127.87 194.00 -0.26 

TOP 110.63 99.50 -4.33 

PTTEP 104.43 107.00 0.00 

SCB 95.61 150.00 0.33 

BJC 83.74 58.75 -1.26 

TCAP 64.33 58.25 2.64 

BCP 48.06 41.25 1.85 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-01-18 change 
PTT -652.70 470.00 0.86 

BANPU -315.75 21.70 0.93 

SPRC -185.58 16.90 -2.31 

JAS -142.05 8.10 -1.22 

BCPG -133.87 25.50 0.00 

BBL -98.82 206.00 -0.96 

MTLS -96.85 39.50 -1.25 

HMPRO -93.44 13.60 -2.86 

BTS -77.35 8.35 -1.18 

PTTGC -76.90 92.75 -0.27 
Source: SET 

 (-) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนที่ผ่านมาปิดลบเล็กน้อย โดยระหว่างวัน

ปรับตัวลงกว่า 100 จุดจากความกังวลเรื่องจีนอาจยุติหรือลดการซื้อ

พันธบัตรสหรัฐฯ  

 (-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนลบหลงัจากที่ปรับตัวขึ้นติดต่อกัน 5 วัน

ท าการ โดยเริ่มมีแรงขายท าก าไรออกมาในเกือบทกุ Sector 

 (-) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชยีเช้านี้เปิดในแดนลบจากความกังวลเรื่องที่

จีนอาจลดหรือยุติการซื้อพันธบัตรสหรฐัฯ 

 (+) ค่าเงินบาทพลิกกลับมาแข็งค่าขึ้นอีกครั้งจาก Dollar Index ที่

อ่อนตัว ล่าสุดเคล่ือนไหวในกรอบ 32.05-32.14 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets Current Previous %change 

Bt U$ 32.09 32.13 0.10 

US$ / Euro 1.20 1.19 0.11 

Yen / US 111.47 111.44 -0.03 

Yuan / US$ 6.51 6.51 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crud Oil 63.58 63.57 0.02 

Gold (COMEX) 1,319.20 1,319.30 -0.01 

BDI 1,395.00 1,385.00 0.72 

ZINC 3,336.00 3,335.00 0.03 

CRB index 194.83 194.16 0.35 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปรับขึ้น 0.61 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 63.57 ดอลลาร์/บาร์เรล หลงั EIA เปิดเผยว่าสต๊อก

น้ ามันดิบสหรัฐฯปรับตัวลงเป็นสัปดาหท์ี่ 8 ติดต่อกันและมากกว่าที่ตลาด

คาด  

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 5.60 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,319.30 ดอลลาร์/ออนซ ์ หลังค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯอ่อนค่า 

จากความกังวลว่าจีนอาจยุติหรือลดการซื้อพันธบัตรสหรัฐฯ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 9/02/2018 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

DDD (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

GULF (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

JKN (T/O) 8/01/2018 16/02/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

TVD (T/A) 4/01/2018 24/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


