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กลยุทธว์ันน้ี >> Sell into Strength และ Laggard Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ยังปรับตัวบวกได้ดีต่อเน่ืองและปิดท าระดับสูงสุด

เป็นประวัติการณ์ที่ 1,791.02 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขายที่หนาแน่นกว่า 9 

หมื่นลบ. โดยยังมีแรงซื้อเข้ามาในหุ้นขนาดใหญ่โดยเฉพาะกลุม่พลังงานที่

ได้อานิสงส์จากราคาน้ ามันที่ปรับขึ้นสูงสุดในรอบกว่า 2 ปี สถาบันใน

ประเทศยงัเป็นฝ่ายซื้อสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองเป็นวันที่ 21 ติดต่อกันอีก

ถึง 3,483 ลบ. ขณะทีต่่างชาติพลิกมาขายสุทธิ 1,075 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET ยังมีโอกาสแกว่งตัวบวกต่อเน่ือง

และขึ้นทดสอบแนวต้านทางจิตวิทยาที่ 1,800 จุดหลังทะลุผ่านจุดสูงเดิม

ที่ 1,789 จุดขึ้นมาได้ ขณะที่บรรยากาศการลงทุนยังสดใสหลังตัวเลขการ

จ้างงานภาคเอกชนเดือน ธ.ค. ของสหรัฐฯจาก ADP ออกมาดีกว่าคาด 

อย่างไรก็ตามเรามองว่าจากดัชนีที่ปรับตัวขึ้นมาค่อนข้างเร็วตั้งแต่

กลางเดือน ธ.ค. กว่า 5% ท าให้เรามองว่ายังมีโอกาสที่ดัชนีจะเผชิญแรง

ขายท าก าไรระยะสั้น หุ้นขนาดใหญ่ที่ยัง Laggard ตลาดน่าจะ 

Outperform ได้ในระยะน้ี 

กลยุทธ์ : ยังเน้นทยอยขายท าก าไรระยะสั้นและเก็งก าไรหุ้นที่ยัง 

Laggard 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, CPN, ORI, RSP, TKN 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MINT << 

 MINT ถือเป็นหุ้นใน SET50 ที่ยัง laggard โดยถ้านับต้ังแต่ SET50 ขึ้น

รอบล่าสุดเมื่อ 7 ธ.ค. 17 ซึ่ง +7% แต่ MINT ยังลงอยู่ -1% และด้วย

พื้นฐานที่ไม่ได้มีประเด็นกดดัน ท าให้เราคาดว่า MINT จะกลับมาได้รับ

ความน่าสนใจในฐานะ laggard play เร็วๆนี้  

 คาดก าไร 4Q17-1Q18 โตทั้ง Q-Q และ Y-Y จาก High Season โดย

คาดว่าจะได้เห็นก าไรท าจุดสูงสุดใหม่ใน 1Q18 ขณะที่ ธุรกิจอาหารคาด

ว่าจะค่อยๆฟ้ืน และ SSSG จะพลิกเป็นบวกใน 4Q17 เราคาดก าไรทั้งปี 

2017 ที่ 5.6 พันลบ. +23% Y-Y ส่วนปี 2018 คาด +15% Y-Y อยู่ที ่

6.5 พันลบ. จากการขยายตัวในทุกธุรกิจทั้งในและนอกประเทศ  

 แนะน าซื้อราคาเป้าหมาย 48 บาท 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) เงินบาทแข็งคา่เปน็อันดับต้นๆในเอเชยี เงินบาทหลังปีใหม่แขง็ค่า 1.1% แตะ

ระดับ 32.24 บาท/ดอลลาร์ แข็งค่าทีสุ่ดในรอบเกือบ 3 ปี เป็นทิศทางเดียวกับประเทศ

อื่นในเอเชีย (แขง็ค่า 0.5-1%) จากเม็ดเงินไหลเข้าโดยเฉพาะตราสารหนี้ (ซือ้สุทธ ิ

1.66 หมื่นลบ. เพียง 2 วันท าการ) และการส่งออกที่ดีข้ึนมาก จะเห็นว่าแนวโน้มการขึ้น

ดอกเบ้ียของเฟดไม่จ าเป็นต้องกดดันให้เงินไหลออกเสมอไป ในระยะสั้นค่าเงินบาทยัง

แข็งค่าได้อีก เป็นสญัญาณที่ดีต่อตลาดหุ้น และเป็นบวกต่อกลุ่มโรงกลั่น กลุ่มก่อสร้าง 

กลุ่มเหล็ก กลุ่มที่เกีย่วข้องกับท่องเที่ยว แต่เป็นผลบต่อกลุ่มอิเล็กทรอนคิส์ เกษตร

อาหาร และ EPG, VNG, STA, SITHAI, THCOM เป็นต้น   

(+) หุ้นใน SET50 ที่ยัง laggard การปรับขึ้นของ SET รอบล่าสุดต้ังแต่ 7 ธ.ค. 17 

มาจากแรงซื้อหุ้นขนาดใหญ่โดยเฉพาะ SET50 ที่ขึ้นกว่า 7% มากกว่า SET ที่ขึ้น 5% 

จนท าให้อัตราส่วนดัชนี SET:SET50 อ่อนตัวลงท าจุดต่ าสุดในรอบ 29 เดือนที่ 1.535 

เท่า ที่ปรับข้ึนมากคอื GPSC BANPU IRPC DTAC และ PTTEP ส่วนที่ยงั laggard และ

ให้ผลตอบแทนเป็นลบคือ BH BDMS KCE SCB BBL PSH และ MINT หากพิจารณาใน

เชิงปัจจัยพ้ืนฐานทั้ง Valuation และ Growth เราชอบ BBL และ MINT  

(+) Rating กลุ่มมีเดยี ธ.ค. 17 ช่อง 3, WPTV, และ MONO29 กระเต้ืองขึ้นเป็น

เดือนที่ 2 โดย rating ของ MONO29 เป็นอันดับ 4 แต่เข้าใกล้ WPTV ที่เป็นอันดับ 3 

มากขึ้น เรายังไม่ได้ cover MONO แต่ถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อการเก็งก าไร ราคา

เป้าหมายของ SAA Consensus อยู่ที่ 4.50-5.60 บาท ส่วนหุ้นที่เรา cover ยังชอบ 

WORK จากก าไรปี 2017 ที่โตเด่นสดุ 2.8 เท่าตัว Y-Y และปีนี้จะโตต่ออกี 33% Y-Y 

กอปรกับ ราคาหุ้นพักตัวจน Upside เปิดกว้างเมื่อเทียบกับราคาเป้าหมาย 98 บาท 

ขณะที่ RS ที่ก าไรปีนี้จะโตเด่นสุดในกลุ่ม แนะน าเพียงเกง็ก าไรหรือซื้อเม่ือออ่นตัว เพราะ

ราคาหุ้นใกล้เคียงราคาเป้าหมายที่ 27 บาท             

(+) ADVANC เซ็นสญัญาคล่ืน 2100 MHz กับ TOT วันนี้ เรามองเป็นบวกในเชงิ 

Sentiment แต่ไม่สง่ผลกระทบต่อการด าเนินงานและงบการเงินเนือ่งจากในชว่งที่ผ่านมา 

ADVANC ใช้งานคล่ืน 2100 MHz มาตลอดในรูปแบบ Commercial Trial และได้มีการ

จ่ายค่าเช่าคล่ืนและอุปกรณ์ปีละราว 9.5 พันลบ. ซึ่งเรารวมไว้ในประมาณการก าไรปกติปี 

2018 จะกลับมาเติบโตครั้งแรกในรอบ 3 ปี +9.6% Y-Y แล้ว เรายังเลือก ADVANC เป็น 

Top Pick ราคาเป้าหมาย 220 บาท ส่วน DTAC แนะน าเก็งก าไร จากโอกาสในการเซ็น

สัญญาคล่ืน 2300 MHz ได้เช่นกัน  

(+) HMPRO คาดก าไรสุทธิ 4Q17 ท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 1,429 ลบ. +20.8% Q-Q, 

+8.3% Y-Y ทั้งจากช่วง High Season ของธุรกิจ และได้รับผลบวกจากมาตรการช้อป

ช่วยชาติ บริษัทได้เหน็การฟืน้ตัวของก าลังซื้อที่สดใสมากขึน้ แต่ยังคงมุมมองระมัดระวัง

ต่อการฟื้นตัวที่คอ่นข้างช้าของภาคเกษตร โดยยังเห็น SSSG ที่ติดลบในบางจังหวัดที่

พ่ึงพิงสินค้าเกษตร อย่างไรก็ตาม ด้วยความสามารถท าก าไรที่ท าได้ดีกว่าคาด จึงน าไปสู่

การปรับเพ่ิมประมาณการก าไรสุทธิปี 2017 – 2018 ราว 2.5% และ 4.5% เป็น 

+16.1% Y-Y และ +18.8% Y-Y ตามล าดับ และปรับเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 14.6 บาท 

จาก 14 บาท ยังมี Upside 12.3% จึงปรับเพ่ิมค าแนะน าเป็น ซื้อ จากเดิม ถือ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$516ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$311ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$33ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาคตามมุมมองภาวะเศรษฐกิจโลก

ที่สดใส 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 04-01-18 %1 Day %TD %MTD 

SET 1,791.02 0.70 2.13 2.13 

SET50 1,167.29 0.95 2.83 2.83 

Daily Turnover 90,817.00 (Bt mn) 

Market cap  17,961.91 Bt b) 

Market P/E  19.48 (x) 

Market P/BV  2.14 (x) 

Marke yiel  2.63 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.26 14.76 

China 13.20 11.50 

Hng Kong 12.49 11.34 

Indonesia 16.26 14.59 

Korea 9.14 8.62 

Philippines 19.11 17.03 

Taiwan 13.99 13.08 

S&P500 18.70 16.91 
Investors Summary (SET) 

04-01-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,252.31 29,327.01 -1,074.70 
Proprietary (Bt mn) 10,160.31 10,512.40 -352.09 

Local Institution(Bt mn) 13,398.93 9,916.05 3,482.88 

Retail (Bt mn) 39,005.51 41,061.48 -2,055.97 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

04-01-18 Buy Sell Net 

Institution 39,481 34,286 5,195 

Foreign 32,213 33,066 -853 

Local 117,912 122,254 -4,342 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 04 Jan 03 Jan 29 Dec 28 Dec 27 Dec 
AOT 176.49 138.66 65.41 6.87 93.64 
KBANK 135.29 66.81 97.99 30.84 56.46 
PTT 133.05 53.31 13.21 17.73 13.30 
ADVANC 94.06 93.23 22.74 25.55 9.41 
BANPU 56.93 20.91 30.37 47.96 0.83  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
5 ม.ค. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (ธ.ค.) 

8 ม.ค. - ยูโรโซน: Economic confidence (ธ.ค.) 

11 ม.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

12 ม.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้และยอดค้าปลีก (ธ.ค.) 

15 ม.ค. - จีน: 4Q17 GDP  

23 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ คาดคงดอกเบ้ียที่ -0.10% 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research  
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Equities Index  Close %1 Day %5 ay %1 M 

SET 1,791.02 0.70 .13 2.13 

SET50 1,167.29 0.95 2.83 2.83 

Dow Joes 30 25,075.13 0.61 1.44 1.44 

S&P 500 2,723.99 0.40 1.88 1.88 

NASDAQ Comp 7,077.92 0.18 2.53 2.53 

FTSE 100 7,695.88 0.32 0.11 0.11 

Hang Seng 30,736.48 0.57  3.13 3.13 

Nikkei 225 23,506.33 3.26  3.58 3.58 

Shanghai Comp 3,385.71 0.49  2.37 2.37 

Weighted Taiwan 10,848.63 0.44  1.89 1.89 

KOSPI 2,466.46 -0.80  0.56 0.56 

Straits Times 3,501.16 1.06  2.69 2.69 

Kuala Lumpur Comp 1,803.45 0.59  0.97 0.97 

Jakarta Comp 6,292.32 0.65  -1.00 -1.00 

Philippines Comp 8,739.83 0.18  2.23 2.23 

S&P ASX 200 6,077.08 0.60 0.80 0.80 

VIX Index 9.22 0.77 -16.49 -16.49 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 523.27 0.79 1.90 4.17 

MSCI Asia Pac Ex Japan 582.97 0.52 2.68 5.73 

MSCI Asia Ex Japan 732.87 0.53 3.12 5.87 

MSCI EM Asia 603.56 0.51 3.25 6.07 

MSCI Thailand 637.55 1.07 2.85 7.10 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  17.83 113.34 113.34 113.34 

Indonesia 19.60 57.64 57.64 57.64 

Philippines -10.24 -3.25 -3.25 -3.25 

Korea  35.57 1,108.37 1,108.37 1,108.37 

Taiwan  216.74 717.91 717.91 717.91 

Thailand -33.30 50.19 50.19 50.19 

Vietnam 12.38 33.88 33.88 33.88 

Total 258.58 2,078.08 2,078.08 2,078.08 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z18 1,172.20 12.20 76 102 

S50F18 1,171.10 12.30 5 22 

S50G18 1,170.70 10.80 177,640 325,603 

S50H18 1,168.20 10.70 9,666 10,116 

S50M18 1,166.20 11.00 1,721 5,019 

S50U18 1,168.40 11.50 498 989 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-01-18 change 

AOT 249.31 70.50 0.00 

ESSO 155.27 18.50 5.11 

MINT 143.61 42.25 -3.43 

SCB 115.55 149.50 -0.33 

MTLS 114.33 41.50 3.75 

SCC 97.08 496.00 1.22 

BANPU 79.19 20.60 5.64 

GULF 62.65 69.25 0.73 

BDMS 58.37 21.10 0.48 

EA 55.93 52.50 -0.47 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-01-18 change 
CPALL -221.45 78.50 0.00 

BBL -170.39 205.00 0.00 

ADVANC -127.45 194.00 -1.27 

LPN -95.52 12.90 -3.73 

PTTGC -95.48 89.50 3.77 

INTUCH -87.29 57.50 -0.43 

IVL -64.53 56.50 1.35 

PTTEP -57.45 106.00 4.43 

LH -56.97 10.50 -0.94 

BEAUTY -52.03 19.80 -2.46 
Source: SET 

 (+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนนิ้ปิดพุ่งขึน้ท า New High ได้เป็น

วันที่ 3 ติดต่อกนัหลังตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชนเดือน ธ.ค. 

ออกมาแขง็แกร่ง  

 (+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกน าโดยหุ้นในกลุม่พลังงานหลังราคา

น้ ามันในตลาดโลกพุ่งขึ้น ขณะที่กลุม่ยานยนต์ได้อานิสงส์จาก

ยอดขายรถยนต์ในสหรัฐฯที่ดีกว่าคาด 

 (+) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดในแดนบวกได้ตามตลาดหุ้น

สหรัฐฯจากบรรยากาศการลงทนุที่ยังคงสดใส 

 (+) ค่าเงินบาทยังแข็งค่าขึ้นต่อเนือ่ง ล่าสุดเคล่ือนไหวในกรอบ 

32.10-32.28 บาท/ดอลลาร ์

 

  
 

Currency Markets Curren Previous %change 

Bt U$* 32.21 32.27 0.18 

US$ / Euro 1.21 1.21 0.05 

Yen / US 112.75 112.75 0.00 

Yuan / US$ 6.48 6.49 0.18 

Commodity Prices  Current  Prev %change 

Cud Oil 62.00 62.01 -0.02 

Gold (COMEX) 1,324.10 1,321.60 0.19 

BDI 1,262.00 1,230.00 2.60 

ZINC 3,362.00 3,327.00 1.05 

CRB index 195.37 195.35 0.01 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปรับขึ้น 0.38 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 62.01 ดอลลาร์/บาร์เรล หลงั EIA เปิดเผยว่าสต๊อก

น้ ามันดิบสหรัฐฯลดลงมากกว่าคาด รวมถึงประเด็นความไม่สงบในอิหร่าน  

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 3.10 ดอลลาร/์ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,321.60 ดอลลาร์/ออนซ์ บวกเป็นวันที่ 10 ติดต่อกันจากค่าเงิน

ดอลลาร์ที่อ่อนค่า ขณะที่นกัลงทนุจับตาตัวเลขการจ้างงานนอกภาค

เกษตรคืนนี ้

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 /02/2018 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

TVD (T/A) 4/01/2018 24/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


