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กลยุทธว์ันน้ี >> ข้ึนตาม Sentiment 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET เมื่อวันศุกร์พลิกกลับมาปรับตัวเพิ่มขึ้นในรอบ 3 

วันท าการกว่า 10 จุด จากการกลับเข้าซื้อของต่างชาติกว่า 2.3 พันลบ. 

โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มพลังงานและท่องเที่ยวที่มีแรงซื้อเข้ามาหนาแน่น ท า

ให้ทั้งปีนี้ SET ให้ผลตอบแทนเป็นบวก 2 ปีติดต่อกัน (+13.7% Y-Y) 

ครั้งแรกในรอบ 9 ปี แต่เมื่อเทียบกับภูมิภาคยังให้ผลตอบแทนเป็นอันดับ

สามจากท้าย กลุ่มที่โดดเด่นมากในปีก่อนคือ ปิโตรเคมี ขนส่ง ท่องเที่ยว 

ยานยนต์ และอสังหาริมทรัพย์   

แนวโน้มตลาดวันน้ี : คาดว่า SET ยังขยับขึ้นต่อได้ แม้อาจเผชิญแรง

ขายจาก LTF/RMF อยู่บ้าง แต่บรรยากาศการลงทุนที่สดใส โดยเฉพาะ

ตลาดเอเชียที่ได้แรงหนุนจากการเปิดเผย PMI ภาคการผลิตของจีน ธ.ค. 

17 (จัดท าโดย Caixin) ซึ่งสูงสุดในรอบ 4 เดือนที่ 51.5 มากกว่า

คาดการณ์ของตลาดที่ 50.7 รวมถึงแผนกระตุ้นการลงทุนโครงสร้าง

พื้นฐานของสหรัฐฯ จะท าให้ SET ได้อานิสงส์เชิงบวกตามไปด้วย 

นอกจากนี้ เราพบว่าสัปดาห์แรกของ SET มักให้ผลตอบแทนเป็นบวก

เฉลี่ย 1% W-W และทั้งเดือน ม.ค. ให้ผลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย 2% 

M-M ด้วยความน่าจะเป็น 70% 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นขนาดใหญ่ที่ยัง Laggard รวมถึงหุ้นขนาดเล็กที่มี 

growth story ชัดเจน   

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, CPN, ORI, RSP, TKN 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> ADVANC << 

¶ ยอดใช้ Data ในเทศกาลปีใหม่เพิ่มขึ้นกว่า 2  เท่า เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน ทั้งการ Live และ Share ใน social media รวมถึงการส่งความสุข

ผ่าน Line  

¶ เรายังคาดก าไรปกติ 4Q17 โตแข็งแกร่ง +1.3% Q-Q, 16.5% Y-Y ส่วนทั้ง

ปี 2017 คาด -4.9% Y-Y ก่อนจะกลับมาโตครั้งแรกในรอบ 3 ปี +9.6% Y-Y 

ในปีหน้า จากการลงทุนที่ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว การแข่งขันที่คาดว่าจะไม่

รุนแรงกว่าเดิม และการขยายตลาด Enterprise หลังเข้าซื้อ CSL 

¶ NVDR ซื้อสุทธิใน ธ.ค. 17 มากสุดในรอบ 4 เดือน 618 ลบ. สวนทางกับ

ยอดขายสุทธิของต่างชาติใน SET ที่ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 มากถึง 9 พันลบ. 

¶ ยังแนะน าซื้อในฐานะ Top Pick ของกลุ่ม ราคาเป้าหมาย 220 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) มุมมองตลาดเดือน ม.ค. SET ที่ปรับขึ้นเร็วในเดือน ธ.ค. ท าให้โอกาสในการปรับ

ฐานในเดือนนี้มีสูงขึ้น สอดคล้องกับสถิติตั้งแต่หลัง subprime ที่ SET เดือน ม.ค. เฉลี่ย 

+0.4% M-M ยกเว้นปีที่ปรับขึ้นไปแรงในเดือน ธ.ค. มักตามมาด้วยการปรับฐานในเดือน

ถัดไป การปรับฐานเป็นโอกาสให้เลือกซื้อหุ้นขนาดกลาง-ใหญ่ และหุ้นเล็กที่มี growth 

story ชัดเจน เพราะแนวโน้มการลงทุนในปีนี้ยังสดใสตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและ

ก าไรของบจ. เราคง SET Target ปีนี้ที่ 1,900 จุดซึ่งอาจได้เห็นก่อนสิ้นปีเพราะความ

เสี่ยงส่วนใหญ่อยู่ช่วงปลายปี  หุ้นเดือนนี้แนะน า BBL, CPN, ORI, RSP, TKN      

(+) มุมมอง MAI ใน 1Q18 เป็นบวกมากขึน้ ดชันี MAI ปี 2017 ปรับลง 12% ตรง

ข้ามกับ SET ที่ +13% เพราะก าไร 9M17 ของทั้งกลุ่ม MAI ที่ลดลง 62% Y-Y มีเพียง

กลุ่มเทคโนโลยีที่โดดเด่นสุดทั้งผลประกอบการและราคาหุ้น อย่างไรก็ตาม เราคาดว่า 

Downside ของ MAI ค่อนข้างจ ากัด เมื่อพิจารณาจาก Spread ของ PBV และ 

Dividend Yield เทียบกับค่าเฉลี่ยในอดีต และการเติบโตของผลประกอบการที่จะสูงในปี 

2018 จากฐานที่ต่ าในปีก่อนและการฟื้นตัวของก าลังซื้อในประเทศ  เราคาดว่าหุ้นที่เรา

ศึกษา 17 บริษัทใน MAI จะมีก าไรปกติ +16% เป็น 2,076 ล้านบาทในปี 2017 และโต

มากขึ้น +39% เป็น 2,889 ล้านบาทในปี 2018 ขณะที่แรงขาย LTF/RMF ที่มักเกิดขึ้น

ในช่วงต้นปีไม่กระทบหุ้น MAI เราจึงให้น้ าหนักเป็น Overweight ส าหรับการลงทุนใน 3 

เดือนข้างหน้า Top Picks คือ ATP30, ARROW, COMAN, CMO, MGT, และ PPS          

(+) ธปท.เผยเศรษฐกิจ พ.ย. ขยายตวัดี เครื่องจักรทุกตัวเดินหน้า แม้จะมีผลของ

ฤดูกาลแต่ก็เป็นสัญญาณที่ดี การส่งออกและท่องเที่ยวดีต่อเนื่อง การจับจ่ายของเอกชน

กลับมาขยายตัวในเกือบทุกหมวดสินค้า การลงทุนภาคเอกชนดีขึ้นจากเดือนก่อน

โดยเฉพาะภาคก่อสร้าง เราคาด GDP 4Q17 น่าจะโตได้ 4% และเร่งตัวขึ้นในปีหน้า 

(+) มุมมองกลุม่สื่อสารปี 2018 เรามีมุมมองบวกต่อกลุ่มสื่อสารในปี 2018 จากการ

เติบโตของโลก Digital ซึ่งเป็นบวกต่อทั้งกลุ่ม Mobile Operator และ SI เพราะการใช้

งานด้าน Data ที่เพิ่มขึ้นอย่างทวีคูณ ท าให้เกิดแรงกระตุ้นในการลงทุนระบบ IT มากขึ้น 

แต่กลุ่มดาวเทียมยังต้องเผชิญแรงกดดันจากพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป เรายังให้

น้ าหนักการลงทุน Overweight เลือก ADVANC และ AIT เป็น Top Picks 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$538ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$224ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$72ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค นักลงทุนจับตาต่อแผนการ

ก่อสร้างโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญ่วงเงิน 1 ล้านล้านดอลลาร์และ

นโยบายการเงิน Fed ของประธานคนใหม่ที่จะเข้ารับต าแหน่งในเดือนก.พ.นี้ 

 

Market Summary (Bloomberg)  

 29-12-17 %1 Day %
TD %MTD 

SET 1,753.71 0.60 0.00 0.00 

SET50 1,135.14 0.52 0.00 0.00 

Daily Turnover - (Bt  mn) 

Market cap
  17,587.43 
Bt b
) 

Market P/E  19.06 (x) 

Market P/BV  2.09 (x) 

Marke
 yield  2.70 (%) 

Forward P/E (Bloomberg)  2017E 2018E 

SET 17.46 15.74 

China 13.06 11.37 

H
ng Kong 12.44 11.33 

Indonesia 16.38 14.70 

Korea 9.16 8.63 

Philippines 20.92 18.68 

Taiwan 13.92 12.99 

S&P500 18.53 16.77 

Investors Summary (SET) 

29-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,330.55 11,988.76 2,341.79 

Proprietary (Bt mn) 4,191.24 4,493.70 -302.46 

Local Institution(Bt mn) 9,248.68 8,555.60 693.08 

Retail (Bt mn) 17,600.22 20,332.64 -2,732.42 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th)  

29-12-17 Buy Sell Net 

Institution 11,815 18,675 -6,860 

Foreign 17,112 12,411 4,701 

Local 58,257 56,098 2,159 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 29 Dec 28 Dec 27 Dec 26 Dec 25 Dec 

KBANK 97.99 30.84 56.46 106.31 61.99 

AOT 65.41 6.87 93.64 8.55 128.31 

BANPU 30.37 47.96 0.83 45.63 11.63 

ADVANC 22.74 25.55 9.41 30.51 35.44 

PTT 13.21 17.73 13.30 4.53 13.93  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
3 ม.ค. - ไทย: เงินเฟ้อ (ธ.ค.), ดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (ธ.ค.)  

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (ธ.ค.), FOMC Minutes 

4 ม.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: การจ้างงานภาคเอกชน (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ธ.ค.)  

5 ม.ค. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (ธ.ค.) 

8 ม.ค. - ยูโรโซน: Economic confidence (ธ.ค.) 

11 ม.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornth u m  Register : 014530  

Tel: 02 - 646 - 9966  

www.fnsyrus.com  

FB: Finansia Syrus Research  
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Equities Index  Close
 %1 Day %5 Day %1 M 

SET 1,753.71 0.60 0.00 0.00 

SET50 1,135.14 0.52 0.00 0.00 

Dow Jones 30 24,824.01 0.42 0.42 0.42 

S&P 500 2,695.81 0.83 0.83 0.83 

NASDAQ Comp 7,006.90 1.50 1.50 1.50 

FTSE 100 7,648.10 -0.52 -0.52 -0.52 

Hang Seng 30,515.31 1.99  2.47 2.47 

Nikkei 225 22,764.94 #N/A 0.00 0.00 

Shanghai Comp 3,348.33 1.24  1.24 1.24 

Weighted Taiwan 10,710.73 0.64  1.43 1.43 

KOSPI 2,479.65 0.49  0.71 0.71 

Straits Times 3,430.30 0.80  0.95 0.95 

Kuala Lumpur Comp 1,782.70 -0.79  -0.46 -0.46 

Jakarta Comp 6,339.24 -0.26  -0.26 -0.26 

Philippines Comp 8,558.42 - 0.00 0.00 

S&P ASX 200 6,061.28 0.03 -0.03 -0.03 

VIX Index 9.77 -11.50 -11.50 -11.50 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 516.76 0.74 1.11 2.64 

MSCI Asia Pac Ex Japan 577.29 1.42 2.92 4.47 

MSCI Asia Ex Japan 725.18 1.73 3.27 4.51 

MSCI EM Asia 597.24 1.88 3.40 4.85 

MSCI Thailand 620.26 0.64 0.70 4.47 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -1.77 -1.77 -1.77 -1.77 

Indonesia 32.39 32.39 32.39 32.39 

Philippines 35.90 67.89 55.38 1,095.07 

Korea  82.06 410.25 410.25 410.25 

Taiwan  332.07 332.07 332.07 332.07 

Thailand 71.90 52.66 -274.25 -795.57 

Vietnam 11.30 11.30 11.30 11.30 

Total 563.85 904.79 565.37 1,083.74 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z18 1,133.00 5.10 14 77 

S50F18 1,131.80 5.00 0 18 

S50G18 1,131.00 0.90 81,737 304,334 

S50H18 1,129.30 0.20 4,451 8,755 

S50M18 1,126.80 0.70 674 4,833 

S50U18 1,127.10 2.10 308 447 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Dec 17 change 

KBANK 566.26 232.00 -0.43 

PTT 175.93 440.00 0.46 

SCB 174.16 150.00 1.35 

SCC 124.76 484.00 0.83 

IVL 123.19 53.25 2.40 

BCP 78.49 40.75 1.88 

TMB 71.57 3.02 0.00 

BH 68.12 189.00 -0.53 

PTTGC 67.28 85.00 0.00 

PTTEP 60.10 100.00 0.76 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Dec 17 change 
KTB -107.86 19.20 0.00 

EGCO -78.45 216.00 0.00 

AOT -60.88 68.00 1.87 

LPN -59.45 13.20 1.54 

BANPU -43.59 19.50 -0.51 

BLA -40.70 35.25 -1.40 

KCE -33.17 82.75 1.22 

TPIPL -24.74 2.04 0.00 

SCCC -21.37 263.00 0.00 

GLOW -21.17 81.25 -0.31 
Source: SET 

¶ (+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนนิ้ปิดพุ่งขึ้นทั้ง 3 ตลาดและท า 

new high หนุนโดยนักลงทุนที่มีมุมมองเป็นบวกเกี่ยวกับการ

ลงทุนในปี 2018 รวมถึงตัวเลข PMI ภาคการผลิตเดือน ธ.ค. 

ที่ออกมาแข็งแกร่ง  

¶ (-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบหลังค่าเงินยูโรและปอนด์แข็งค่า ฉุด

หุ้นกลุ่มส่งออกร่วงลง 

¶ (+) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดบวกเล็กน้อยตามดาว

โจนส์ 

¶ (0) ค่าเงินบาทเช้านี้แข็งค่าต่อเนื่องจากแนวโน้มเม็ดเงินไหล

เข้า ล่าสุดปรับตัวในทิศทางแข็งในกรอบ 32.44-32.50 บาท/

ดอลลาร์ 

 ¶  
 

Currency Markets Curren
 Previous %change 

Bt
 US$* 32.44 32.44 0.00 

US$ / Euro 1.21 1.21 -0.01 

Yen / US
 112.28 112.29 0.01 

Yuan / US$ 6.49 6.51 0.21 

Commodity Prices  Current  Prev %change 

C
ude Oil 60.41 60.37 0.07 

Gold (COMEX) 1,321.90 1,316.10 0.44 

BDI 1,366.00 1,430.00 -4.48 

ZINC 3,349.00 3,319.00 0.90 

CRB index 194.72 193.86 0.44 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดลบ 0.05 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 60.37 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังมีรายงานว่าท่อส่ง

น้ ามันโฟร์ตีส์ในทะเลเหนือของอังกฤษซึ่งมีก าลังล าเลียงน้ ามัน 4.5 แสน

บาร์เรล/วัน เริ่มกลับมาด าเนินการตามปกติได้อีกครั้งตั้งแต่ 30 ธ.ค. ที่

ผ่านมา รวมถึงตลาดติดตามการประท้วงในอิหร่าน  

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 6.80 ดอลลาร์/ออนซ์ 

มาอยู่ที่ 1,316.10 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ ซึ่ง

ดอลลาร์อ่อนค่าเพราะการคาดการณ์ว่าเฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่าง

ค่อยเป็นค่อยไปในปีนี้ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/01/2018 9/02/2018 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) บ́รษิทัµ ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


