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กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard Play และ Window Dressing 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET วานน้ียังปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้ต่อเน่ือง และเร่ิม

ใกล้เคียงกับจุดสูงสุดเดมิในปี 1994 ที่ 1789.16 จุด แรงหนุนมาจากหุ้น

ขนาดใหญ่ที่คาดว่าจะได้รับผลดีจาก LTF/RMF และคาดว่าจะมีผลของ

การท า Window Dressing บางส่วน ซึ่งสอดคล้องกับข้อมูลสถิตทิี่ SET 

มักปรับขึ้นไดด้ีในสัปดาห์สุดท้ายของปี ส่วนยอดซื้อขายรายประเภท 

ต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิ 1.47 พันลบ. และสถาบันซื้อต่อเน่ืองมากถึง 

1.61 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : ดัชนียังมีแนวโน้ม sideway up จากแรงซื้อ 

LTF/RMF เข้ามาต่อเน่ือง โดยรวมยังไม่มปีัจจัยลบใหม่ๆเข้ามากระทบ

บรรยากาศการลงทุน ข้อมูลสถติิ 5 ปีย้อนหลังบ่งชี้ว่า SET สามารถ

เคลื่อนไหวได้ดีในสัปดาห์น้ีเฉลี่ย +0.5% W-W ด้วยความน่าจะเป็นที่จะ

ให้ผลตอบแทนเป็นบวกสูงถึง 80%  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่ Laggard และมีโอกาสถูก Window Dressing 

เช่น ADVANC BEM SCC TU  

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BEM << 

 เราคาดก าไรปกติ 4Q17 ชะลอ Q-Q ตามฤดูกาล แต่จะโตแรง Y-Y จาก

จ านวนผู้โดยสารที่เพิ่มขึ้นตามผลของการเชื่อมต่อสายสีม่วงและน้ าเงิน

เต็มไตรมาส รวมถึง ค่าตัดจ าหน่ายที่ลดลงตามการขยายอายุสัมปทาน

สายสีน้ าเงิน เราคาดก าไรทั้งปีนี้ +21% Y-Y และ +18% Y-Y ในปีหน้า  

 BEM เป็นอีกหนึ่งหุ้นใน SET50 ที่เราคาดว่ามีโอกาสถูกท า Windeow 

Dressing โดยราคา -3.1% Q-Q และมีน้ าหนักกับ SET50 ราว 1%  

 ราคาหุ้น BEM 3 เดือนที่ผ่านมา -3% สวนทางกับ CKP (BEM ถือ 

19.4%) +18% และ TTW (BEM ถือ 19.45%) +17% แนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมายปีหน้า 10 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) มุมมองกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีป ี 2018 เราให้น้ าหนกั Neutral กับกลุ่มนี ้

แม้เราจะมองว่าราคาน้ ามันอยูใ่นทิศทางขาขึ้น (คาดราคาน้ ามันดูไบเฉล่ีย US$55/bbl 

จากปีนี้ที่เฉล่ีย US$52/bbl) ตามการเติบโตของเศรษฐกิจโลกและการลดการผลิตของ

กลุ่ม OPEC และ Non-OPEC แต่ Supply น้ ามันจากสหรัฐก็เพ่ิมข้ึนเช่นกัน ขณะที่ธุรกิจ

พลังงานปลายน้ าน่าจะผ่านจุดที่ดีไปแล้ว โดยคาดว่าค่าการกลั่นปีหน้าจะอ่อนตัวลงจาก

ปีนี้ที่มีเหตุการณ์พิเศษคอือุบัติเหตุของโรงกลั่นในยโุรปและเฮอรร์ิเคนในสหรัฐ ส าหรับ

ส่วนต่างราคาของปิโตรเคมีส่วนใหญ่นา่จะชะลอลงจากปีนี้จากอุปทานเกิดใหม่และ

ต้นทุนที่สงูขึ้นตามราคาน้ ามัน ด้วยเหตนุี้จึงคาดก าไรของกลุ่มปี 2018 โตเพียง 1% เรา

แนะน าเพียง IRPC (ราคาเป้าหมาย 7.40 บาท) เพราะคาดก าไรโตสูงสุดเพราะไม่พ่ึงพา

ค่าการกลั่นมากนัก   

(+) คาดท่องเที่ยวทั้งปนีี้โต 10% Y-Y กระทรวงการท่องเทีย่วและกีฬาคาดว่า

รายได้จากการท่องเที่ยวปีนี้ +9.89% Y-Y อยู่ที่ 2.76 ล้านล้านบาท จากจ านวน

นักท่องเทีย่วที่คาด +8.8% Y-Y อยู่ที ่35.38 ล้านคน ขณะที่ กระทรวงการคลังจะเสนอ 

ครม. วันนี้ เพ่ือลดหย่อนภาษีสนับสนนุท่องเที่ยวเมืองรอง 1.5 หมื่นบาทในปี 2018 เป็น

บวกกับ AOT AAV ASAP MINT CENTEL ERW COMAN 

(0) DDD เป็นผู้ผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดูแลและบ ารุงผิว ด้วยกลยทุธ์การสร้าง

แบรนด์ที่ไม่เหมือนใคร และการกระจายสินค้าด้วยช่องทางที่หลากหลายและครอบคลุม 

ท าให้วันนี้ไม่มีใครไม่รู้จักกลุ่มผลิตภัณฑ์ SNAILWHITE ผู้น าผลิตภัณฑ์ที่มีส่วนผสม

ของสารสกัดจากเมือกหอยทาก ต้ังแต่เริ่มขาย NAMU LIFE SNAILWHITE Facial 

Cream ในปี 2013 ก าไรสุทธิปี 2013-2016 เติบโตเฉล่ียสูงถึง 210% ต่อปี และด้วยตัว

ผลิตภัณฑ์ที่เริ่มติดตลาดกล่มลูกค้าจีน ผนวกกับการเพ่ิมสนิค้าใหม่ และเพ่ิมช่อง

ทางการจัดจ าหน่ายที่มีประสิทธภิาพสงูเช่น คิง เพาเวอร์ ท าให้คาดว่าก าไรสุทธิปี 

2017-2019 จะเติบโตเฉล่ียสูงถึง 31% ต่อปี ประเมินมูลค่าที่เหมาะสมปี 2018 ได้

เท่ากับ 59.00 บาท อิง PE ของ Peer Group ที่ 32 เท่า (FSS เป็นผู้รับประกันการจัด

จ าหน่ายหุ้น IPO ของ DDD)  

(+) MGT เรามองว่าที่ราคาปัจจุบันเริ่มน่าสนใจในเชงิ Valuation เพราะคิดเป็น 

PE2018 เพียง 16 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มซ้ือขายเคมมีภณัฑ์ในไทยที่ 20 เท่า 

และ MegaChem สิงคโปรท์ี่ 25 เท่า และเมื่อคิดเป็น PEG อิงการเติบโตเฉล่ียของก าไร

ต่อหุ้นในปี 2019-2021 ที่ 18% ต่อปี จะอยู่ที่ 0.9 เท่า ขณะที่ ในแง่ของจติวิทยาการ

ลงทุนระยะสั้นก็เริ่มเป็นบวก จากรายงานยอดน าเข้าเคมีภัณฑ์ในส่วนของตัวเร่งปฏิกริิยา 

ต.ค.-พ.ย. 17 ที่เพ่ิมข้ึนถงึ 46% Y-Y และ 28% Y-Y รวมถึง ราคาหุ้น MegaChem 

สิงคโปร์ที่พุ่งขึ้น 17% ใน 2 เดือนที่ผ่านมา แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 

3.00 บาท (อิง PE 20 เท่า) 

  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$57ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลเข้าไทย US$45ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเวียดนาม US$3ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกและเบาบางเนื่องจากนกัลงทุนอยู่

ในช่วงหยุดยาวก่อนเทศกาลปีใหม ่

 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-12-7 %1 Day %TD %MTD 

SET 1,750.22 0.47 0.47 3.1 

ET50 1,135.70 0.64 0.64 4.59 

Daily Turnover 34,594.40 (Bt mn) 

Market cap  17,344.68 Bt b) 

Market P/E  19.00 (x) 

Market P/BV  2.08 (x) 

Market yield  2.71 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.57 15.79 

China 14.53 12.82 

Hong Kong 13.16 11.97 

Indonesia 17.99 16.05 

Korea 10.30 9.01 

Philippines 20.60 18.40 

Taiwan 14.89 13.54 

S&P500 20.04 18.11 

Investors Summary (SET) 

25-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 7,660.37 6,188.73 1,471.64 

Proprietary (Bt mn) 4,179.47 4,155.13 24.34 

Local Institution(Bt mn) 5,260.35 3,651.40 1,608.95 

Retail (Bt mn) 17,494.20 20,599.13 -3,104.93 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

25-12-17 Buy Sell Net 

Institution 22,503 19,484 3,019 

Foreign 31,591 36,622 -5,031 

Local 46,959 44,947 2,012 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Dec 22 Dec 21 Dec 20 Dec 19 Dec 

AOT 128.31 0.69 32.30 36.17 0.04 

KBANK 61.99 66.92 42.39 104.32 109.64 

ADVANC 35.44 37.58 0.04 4.52 21.59 

GLOW 25.28 0.35 28.55 18.28 18.50 

GPSC 13.95 8.76 1.14 8.53 6.59  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

26 ธ.ค. - ไทย: DDD เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 53 บาท) 

- สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

27 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านรอปิดการขาย (พ.ย.) 

28 ธ.ค. - ไทย: SUN เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 5.85 บาท) ดัชนี

ผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ย.), อัตราการว่างงาน (พ.ย.) 

- ญี่ปุ่น: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (พ.ย.)  

31 ธ.ค. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ธ.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equities Index  Clse  %1 Day %5 Day %1 M 

ET 1,750.22 0.47 0.47 3.11 

SET50 1,135.70 0.64 0.64 4.59 

Dow Jones 30 24,754.06 -0.11 0.00 1.98 

S$P 500 2,683.34 -0.05 0.00 1.35 

NASDAQ Com 6,959.96 -0.08 0.00 1.25 

FTSE 100 7,592.66 -0.15 0.00 3.63 

Hang Seng 29,578.01 - 0.00 1.37 

Nikkei 225 22,939.18 0.16  0.03 0.81 

Shanghai Comp 3,280.46 -0.50  -0.50 -1.11 

Weighted Taiwan 10,522.49 -0.14  -0.46 -0.68 

KOSPI 2,440.54 - 0.08 -1.36 

Straits Times 3,385.71 - -0.03 -1.42 

Kuala Lumpur 1,760.24 - -0.20 2.26 

Jakarta Comp 6,221.01 - 0.00 4.52 

Philippines Comp 8,432.31 - 0.00 2.16 

S&P ASX 200 6,069.71 0.15 0.00 1.67 

VIX Index 9.90 2.91 0.00 -12.23 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 511.36 0.01 -0.06 1.59 

MSCI Asia Pac Ex Japan 562.38 0.00 1.00 -1.09 

MSCI Asia Ex Japan 704.50 0.01 1.01 -1.87 

MSCI EM Asia 579.81 0.01 1.08 -2.04 

MSCI Thailand 619.71 0.62 1.53 4.86 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -204.24 -610.60 -1,043.35 7,710.19 

Indonesia -20.84 39.65 -316.62 -2,957.96 

Philippines 3.70 28.58 -12.51 1,027.18 

Korea  24.65 24.65 -1,389.83 7,975.03 

Taiwan  15.47 15.47 -1,552.55 5,656.66 

Thailand 44.95 44.95 -281.96 -803.28 

Vietnam -3.30 -3.30 -8.81 1,082.05 

Total -139.61 -460.60 -4,605.63 19,689.87 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z17 1,134.70 5.20 46,739 210,345 

S50F18 1,138.70 9.30 21 39 

S50G18 1,132.20 2.90 4 14 

S50H18 1,136.20 5.00 52,147 183,253 

S50M18 1,134.70 5.30 1,645 5,712 

S50U18 1,131.90 5.90 497 4,564 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Dec 17 change 

PTT 211.11 448.00 0.45 

AOT 208.33 66.50 2.70 

PTTGC 172.06 85.25 0.00 

KBANK 90.81 234.00 0.43 

TISCO 89.88 90.50 2.84 

TOP 85.72 103.50 2.48 

CPN 79.64 82.75 0.00 

PTTEP 75.14 100.50 0.75 

CPALL 67.92 76.50 0.33 

BDMS 64.69 21.20 -0.93 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Dec 17 change 
ESSO -37.77 17.80 0.56 

AMATA -32.04 26.25 0.96 

BBL -31.46 206.00 0.49 

LH -23.66 10.40 0.97 

INTUCH -23.61 55.75 0.45 

IVL -20.04 54.50 0.93 

FSMART -15.74 20.00 8.11 

BH -15.20 193.50 -0.51 

BGRIM -14.65 29.25 3.54 

MAJOR -11.11 29.25 -0.85 
Source: SET 

(0) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนปิดท าการเนื่องในวันคริสต์มาส 

(0) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดท าการเนื่องในวันคริสต์มาส  

(0) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดผสมในกรอบแคบๆ โดยการซือ้

ขายค่อนข้างไร้ทิศทางเนื่องจากตลาดหุ้นหลายแห่งปิดท าการเนือ่ง

ในเทศกาลครสิต์มาส 

(0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัว sideway ในกรอบแคบๆ ล่าสุด

เคล่ือนไหวแถว 32.70-32.76 บาท/ดอลลาร์ 

  
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 32.76 32.75 -0.02 

US$ / Euro 1.19 1.19 -0.04 

Yen /US$ 113.33 113.26 -0.06 

Yuan / US$ 6.54 6.54 0.01 

Commodity Prices  Current  Prev %change 

Crude Oil 58.51 58.47 0.07 

Gold (COMEX) 1,281.70 1,278.80 0.23 

BDI 1,366.00 1,430.00 -4.48 

ZINC 3,265.50 3,242.00 0.72 

CRB index 187.88 187.74 0.08 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(0) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ปิดท าการเนื่องในวันคริสต์มาส 

 

ราคาทองค า COMEX ปิดท าการเนื่องในวันคริสต์มาส 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


