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หน้า  จาก  

กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard Play และ Window Dressing 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET เมื่อวันศุกร์แกว่ง sideway up ตามที่เราคาด แต่

ปริมาณการซื้อขายเร่ิมชะลอตัวลง เพราะใกล้เข้าสู่ช่วงหยดุยาวใน

เทศกาลคริสตม์าสต่อเน่ืองถงึปีใหม่ สถาบันยังเป็นผู้ซื้อสุทธิต่อเน่ือง 429 

ลบ. จากทั้งแรงหนุนของเงิน LTF และการท า window dressing ส่วน

ต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิต่อเน่ืองเป็นวันที่ 2 อีก 794 ลบ.      

แนวโน้มตลาดวันน้ี : แม้ว่าปริมาณการซื้อขายจะเบาบาง แต่เชื่อว่ามี

ปัจจัยบวกจากแรงซื้อของ LTF RMF และการท า window dressing 

ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของปีซึ่งจะยังผลักดันดชันีขึ้นต่อได้ โดยข้อมลูสถติ ิ

5 ปีย้อนหลังบ่งชี้ว่า SET สามารถเคลื่อนไหวได้ดีในสัปดาห์น้ีเฉลี่ย 

+0.5% W-W ด้วยความน่าจะเป็นที่จะให้ผลตอบแทนเป็นบวกสูงถงึ 

80% ในขณะทีป่ีหน้ายังได้อานิสงส์จากเศรษฐกิจไทยที่คาดว่าจะเติบโต

ในอัตราเร่ง 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่ Laggard และมีโอกาสถูก Window Dressing 

เช่น ADVANC BEM SCC TU 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> ADVANC << 

 เราคาดก าไรปกติ 4Q17 แข็งแกร่ง +1.3% Q-Q, 16.5% Y-Y ส่วนก าไร

ปกติทั้งปี 2017 คาด -4.9% Y-Y ก่อนจะกลับมาโตคร้ังแรกในรอบ 3 ปี 

+9.6% Y-Y ในปีหน้า จากการลงทุนที่ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว การแข่งขันที่

คาดว่าจะไม่รุนแรงกว่าเดิม และการขยายตลาด Enterprise หลังเข้าซื้อ 

CSL 

 ADVANC เป็นหุ้นใน SET50 ที่เราคาดว่าจะถูกท า window dressing 

เพราะราคาต่างจาก 3Q17 ไม่มาก (-2.6% Q-Q) และมีน้ าหนักกับ SET50 

มากถึง 4.7% 

 NVDR กลับมาซื้อสุทธิใน ธ.ค. 17 ราว 300 ลบ. หลังจากขายสุทธิ 932 

ลบ. ใน พ.ย. 17 ซึ่งถือเป็นสัญญาณขัดแย้งเชิงบวกกับการไหลออกของ

กระแสเงินทุนต่างชาติกว่า 2.9 หมื่นลบ. ใน พ.ย.-ธ.ค. 17 

 ยังแนะน าซื้อในฐานะ Top Pick ของกลุ่ม ราคาเป้าหมายปีหน้า 220 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุม่ธนาคารพาณชิย์ สนิเชื่อเดือนพ.ย.ชะลอตัวลง +0.3% M-M เติบโตต่ ากว่า

ที่ควรจะเป็นในภาวะปีปกติ ท าให้ 11M17 สินเชื่อ +2.1% YTD และคาดทั้งปีน่าจะ 

+2.5% YTD น้อยที่สุดในรอบ 7 ปี พร้อมกันนี้เราคาดว่าก าไร 4Q17 ของกลุ่มฯจะชะลอ

ตัวต่ าที่สุดในปีด้วยจากค่าใช้จ่ายตามฤดูกาลก่อนที่ก าไรของกลุ่มจะกลับขึ้นไปท า

จุดสูงสุดใหม่ในปี 2018 โดยคาดแรงหนุนจากการเติบโตของสินเชื่อ รายได้ที่ไม่ใช่

ดอกเบ้ีย และการต้ังส ารองฯที่ลดลง  เราคงค าแนะน า Overweight หุ้นกลุ่มธนาคาร 

เน้น Large-cap Bank โดย Top Pick คือ KBANK (ราคาเป้าหใย 256 บาท) และ BBL 

(ราคาเป้าหมาย 230 บาท) 

(+)กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง เราคาดว่าการลงทุนภาครัฐฯจะเร่งตัวมากขึ้นในปี 2018 จาก

ที่ชะลอในปี 2017 โดยเฉพาะปลายปีที่เริ่มบังคับใช ้ พรบ. จัดซื้อจัดจ้างฉบับใหม่ โดย 

Action Plan ของ กระทรวงคมนาคมมีทั้งสิ้น 51 โครงการ 2.4 ล้านล้านบาท เป็น

โครงการต่อเนือ่ง 43 โครงการ และโครงการใหม่ 8 โครงการ โดยมีโครงการใหญ ่เช่น 

รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้และสายสีส้มตะวันตก, รถไฟทางคู่เฟส 2, ทางด่วนพระรม 3 – 

ดาวคะนอง, รวมถึง EEC ส่วนปัญหาวัตถุดิบและแรงงานคาดว่าจะกดดันต้นทุนน้อยลง 

ท าให้ผลประกอบการของกลุ่มจะกลับมาโดดเด่น เราให้น้ าหนกัเป็น Overweight 

แนะน าซื้อ STEC (ราคาเป้าหมาย 31.80 บาท) จากงานในมือทีสู่งและฐานะการเงิน

แข็งแกร่งสุดในกลุ่ม และ SEAFCO (ราคาเป้าหมาย 10.10 บาท) ในฐานะผู้น าตลาด

ฐานราก   

(0) PTT เรามีมุมมองเป็นกลางต่อการประกาศแผนลงทุน 5 ปี (2018-2022) รวม 3.4 

แสนล้านบาท โดยงบลงทนุส่วนใหญร่าว 95% จะเป็นการเพ่ิมประสิทธภิาพ และ หาการ

เติบโตจากธุรกิจเดิม อย่างไรก็ตาม PTT ได้ต้ังงบลงทุนส าหรับโครงการในอนาคตอีก 

2.5 แสนล้านบาท โดยกว่าครึ่งจะเนน้ไปที่ธุรกิจใหม่ๆเพ่ือสร้าง new S-curve ซึ่ง

สะท้อนให้เหน็ถึงความใสใ่จในการปรับตัวเพ่ือรองรับการเปล่ียนแปลงของโลก ประเมิน

ราคาเหมาะสม 440 บาท แนะน าถือ 

(+) BEAUTY ผู้บริหารคาดว่าผลประกอบการ 4Q17 เติบโตดี เพราะเป็น High 

Season และบรรยากาศการจับจ่ายใชส้อยดีขึน้ อีกทั้ง ยังมีการเปิดตัวสินค้าใหม่เพ่ือ

กระตุ้นยอดขาย อย่างไรก็ตาม ด้วยฐานก าไรที่สูงใน 3Q17 เพราะกลุ่มลูกค้าจีนเร่งซื้อ

ไปมากเนื่องจากกลัวบ้านเราหยุดยาว ท าให้คาดว่าก าไร 4Q17 จะชะลอตัว Q-Q ขณะที ่

การเติบโตปีหน้าแมย้ังมีแนวโน้มที่ดี แต่ก็ต้องเผชญิกับการแข่งขนัที่สงูขึ้น และตัวเร่ง

ยอดขายจะเหลือเพียง SSSG เพราะขยายสาขาเกือบเต็มพ้ืนทีแ่ล้ว ราคาปัจจุบันเต็มมูล

ค่าที่ 18 บาท ยังแนะน าขาย   

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรก์ระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$372ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$328ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$24

ล้าน ขณะที่ไหลออกอินโดนีเซยี US$21ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมทีิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาค หลายตลาดปิดท าการในวันนี้เนื่องในวันครสิต์มาส 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 22-12-
7 %1 Day %
TD %MTD 

SET 1,742.08 0.30 0.00 2.63 


ET50 1,128.48 0.35 0.00 3.92 

Daily Turnover 40,115.90 (Bt mn) 

Market cap
  17,344.68 
Bt bn) 

Market P/E  18.91 (x) 

Market P/BV  2.07 (x) 

Market yield  2.73 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.48 15.71 

China 14.59 12.87 

Hong Kong 13.16 11.97 

Indonesia 17.99 16.05 

Korea 10.30 9.01 

Philippines 20.60 18.40 

Taiwan 14.95 13.61 

S&P500 20.04 18.11 

Investors Summary (SET) 

22-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,569.66 11,775.94 793.72 

Proprietary (Bt mn) 5,020.29 4,758.75 261.54 

Local Institution(Bt mn) 4,058.73 3,629.71 429.02 

Retail (Bt mn) 18,467.19 19,951.46 -1,484.27 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

22-12-17 Buy Sell Net 

Institution 17,144 14,856 2,288 

Foreign 150,455 156,690 -6,235 

Local 40,683 36,736 3,947 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Dec 21 Dec 20 Dec 19 Dec 15 Dec 

KBANK 66.92 42.39 104.32 109.64 119.64 

SCC 53.00 21.65 24.29 1.26 2.55 

PTTGC 47.10 27.28 18.97 40.26 16.46 

ADVANC 37.58 0.04 4.52 21.59 - 
IVL 27.24 52.33 6.15 28.30 8.29  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
26 ธ.ค. - ไทย: DDD เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 53 บาท) 

- สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

27 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านรอปิดการขาย (พ.ย.) 

28 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ย.), อัตราการว่างงาน 

(พ.ย.) 

- ญี่ปุ่น: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (พ.ย.)  

31 ธ.ค. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ธ.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equities Index  Cl
se  %1 Day %5 Day %1 M 

SET 1,742.08 0.30 0.00 2.63 

SET50 1,128.48 0.35 0.00 3.92 

Dow Jones 30 24,754.06 -0.11 0.00 1.98 

S$P 500 2,683.34 -0.05 0.00 1.35 

NASDAQ Com
 6,959.96 -0.08 0.00 1.25 

FTSE 100 7,592.66 -0.15 0.00 3.63 

Hang Seng 29,578.01 0.72  0.00 1.37 

Nikkei 225 22,902.76 0.16  -0.06 0.72 

Shanghai Comp 3,297.06 -0.09  0.00 -0.61 

Weighted Taiwan 10,537.27 0.46  -0.04 -0.26 

KOSPI 2,440.54 0.44  0.00 -1.45 

Straits Times 3,385.71 0.09  0.00 -1.39 

Kuala Lumpur 1,760.24 0.52  0.00 2.47 

Jakarta Comp 6,221.01 0.61  0.00 4.52 

Philippines Comp 8,432.31 0.64  0.00 2.16 

S&P ASX 200 6,069.71 0.15 0.00 1.67 

VIX Index 9.90 2.91 0.00 -12.23 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 511.29 0.02 0.83 1.58 

MSCI Asia Pac Ex Japan 562.35 0.67 1.53 -1.09 

MSCI Asia Ex Japan 704.47 0.72 1.44 -1.88 

MSCI EM Asia 579.77 0.77 1.50 -2.05 

MSCI Thailand 615.92 0.22 1.33 4.22 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -204.24 -610.60 -1,043.35 7,710.19 

Indonesia -20.84 39.65 -316.62 -2,957.96 

Philippines 3.70 28.58 -12.51 1,027.18 

Korea  327.56 -283.50 -1,414.48 7,950.38 

Taiwan  25.49 -235.76 -1,568.02 5,641.18 

Thailand 24.24 -37.23 -326.90 -848.23 

Vietnam 12.06 47.00 -5.51 1,085.35 

Total 167.97 -1,051.86 -4,687.39 19,608.09 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z17 1,129.50 4.00 87,821 240,597 

S50F18 1,129.40 5.30 17 31 

S50G18 1,129.30 6.30 6 12 

S50H18 1,131.20 4.50 70,102 162,435 

S50M18 1,129.40 4.40 661 5,476 

S50U18 1,126.00 4.00 345 4,516 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Dec 17 change 

PTT 170.18 446.00 1.83 

BDMS 170.16 21.40 -0.93 

SCB 127.62 150.50 -0.33 

KTB 115.66 19.00 -0.52 

AOT 96.52 64.75 0.39 

CPALL 87.82 76.25 -0.33 

BEM 63.17 7.75 1.97 

CPN 60.28 82.75 1.22 

PTTGC 56.73 85.25 1.79 

BH 54.18 194.50 1.57 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Dec 17 change 
KBANK -86.91 233.00 0.00 

TOP -70.80 101.00 -2.88 

BBL -64.00 205.00 0.00 

BJC -30.87 61.25 -0.41 

BEAUTY -29.38 20.00 0.50 

FSMART -25.28 18.50 1.65 

PTG -18.74 21.50 2.38 

IVL -17.57 54.00 1.89 

ESSO -16.97 17.70 1.72 

AMATA -16.33 26.00 0.97 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนวันศุกร์ปิดขยับลงเล็กน้อย โดยปริมาณ

การซื้อขายค่อนข้างเบาบาง เนื่องจากนักลงุทนชะลอการซื้อขาย

ก่อนการเข้าสูช่่วงเทศกาลคริสต์มาส 

(-) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดลบจากความกังวลสถานการณ์การเมอืงใน

สเปน หลังผลการลงคะแนนเสียงหนุนให้พรรคที่มแีนวคิดแยกตวั

ได้รับชัยชนะ ท าให้มีความกังวลต่อเสถียรภาพของยุโรปตามมา 

(-) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดลบในกรอบแคบ โดยการซือ้ขาย

เบาบางเนื่องจากเป็นช่วงวันหยุดเทศกาลคริสต์มาส และ ตลาดหุ้น

หลายแห่งปิดท าการ 

(0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัวในทิศทางอ่อนค่า โดยล่าสุดเคล่ือนไหว

แถว 32.70-32.79 บาท/ดอลลาร์ 

  
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 32.73 32.74 0.05 

US$ / Euro 1.18 1.19 -0.13 

Yen /
US$ 113.32 113.29 -0.03 

Yuan / US$ 6.58 6.58 0.11 

Commodity Prices  Current  Prev %change 

Crude Oil 58.47 58.36 0.19 

Gold (COMEX) 1,278.80 1,270.60 0.65 

BDI 1,366.00 1,430.00 -4.48 

ZINC 3,265.50 3,242.00 0.72 

CRB index 187.88 187.74 0.08 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 0.11 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยูท่ี่ 58.47 ดอลลาร/์บาร์เรล ขยับขึ้นเล็กน้อยท่ามกลางการ

ซื้อขายเบาบางก่อนวันหยุดเทศกาลครสิต์มาส โดยปัจจัยหนุนยังคงจาก

การความหวังการปรับลดการผลิตของกลุ่มตามข้อตกลงของโอเปก 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 8.20 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยู่ที่ 1,278.80 ดอลลาร/์ออนซ์ หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐบางตัวยงั

แสดงถึงความไม่แนน่อนทางเศรษฐกิจ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

AU (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

GCAP (T/O) 25/12/2017 02/02/2018 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทปีรากฏในรายงานฉบบันีถูกจดัทาํขนึบนพนืฐานของแหลง่ขอ้มลูทเีชอืวา่หรอืควรเชอืวา่มคีวามน่าเชอืถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทปีรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอาจมกีารเปลยีนแปลง แกไ้ข หรอืเพมิเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์จีะชกั
จงูหรอืชชีวนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซอืหรอืขายหลกัทรพัยต์ามทปีรากฏในรายงานฉบบันี รวมทงับรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทปีรากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทเีกดิขนึจาก
การนําขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันีไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธใินขอ้มลูและความเหน็ทปีรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันีไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ทาํซาํ นําออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทงัหมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสยีง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ปีรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี โดยบรษิทัฯ อาจจดัทาํบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี ดงันนั นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชชีวนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


