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ปี 2017 ถกูกดดนัจากการประมลูงานใหม่ท่ีล่าช้า   
แม้ภาครฐัจะมีนโยบายกระตุ้น และพยายามผลักดันการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานออกมาต่อเน่ือง แต่
กระบวนการเปิดประมูลล่าช้ากว่าก าหนด ท าให้ในปี 2017 การลงทุนของภาครฐัจงึยงัไม่คบืหน้ามากนัก 
โดยงานประมูลโครงการขนาดใหญ่ที่เกิดขึ้นมเีพียงโครงการเดียวคอื รถไฟทางคู่ 5 เส้นทาง แบ่งเป็น 9 
สญัญา มลูคา่ 8.8 หมื่นล้านบาท และเมื่อรวบรวมผลประมูล มผีูร้บัเหมาที่ชนะการประมูลงานมากที่สุด คอื 
อนัดบั 1 ITD ไดร้บังาน 3 สญัญา (เป็นกจิการร่วมคา้ 1 สญัญา) มูลค่ารวม 2.2 หมื่นล้านบาท, อนัดบั 2 
UNIQ ไดร้บังาน 2 สญัญา (เป็นกจิการรว่มคา้ 1 สญัญา) มูลค่ารวม 1.8 หมื่นล้านบาท และอนัดบั 3 STEC 
ไดร้บังาน 2 สญัญา (เป็นกจิการร่วมคา้ 1 สญัญา)  มูลค่ารวม 1.3 หมื่นล้านบาท ซึ่งเซน็สญัญาในวนัที่ 28 
ธ.ค. 2017 ทัง้น้ี ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา (ปี 2015-2017) งานประมูลโครงการขนาดใหญ่ของภาครฐัยงัอยู่ใน
ระดบัต ่าราว 4.9 แสนลา้นบาท หรอืคดิเป็นเพยีง 20% ของมลูคา่ Action Plan ทัง้หมดที ่2.4 ลา้นลา้นบาท  
                                              
พรบ. จดัซื้อจดัจา้งฉบบัใหม่ที่มคีวามเขม้งวด และบทลงโทษที่รุนแรงมากขึน้กรณีเกิดการทุจรติ เริม่มผีล
บงัคบัใช้ตัง้แต่เดือนส.ค. 2017 และต้องใช้เวลาท าความเข้าใจกบัหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ท าให้แผนการ
ประมูลโครงการของภาครฐัใน 4Q17 ล่าช้า เช่น รถไฟฟ้าสายสมี่วงใต้ และทางด่วนพระราม 3-ดาวคะนอง 
ทีเ่ลื่อนประมลูจากก าหนดเดมิ 4Q17 ไปเป็น 1Q18 แทน อย่างไรกต็าม แมจ้ะไม่มงีานมาเตมิในช่วงที่เหลอื
ของปีน้ี แต่ปัจจบุนัผูร้บัเหมาก่อสรา้งรายใหญ่มงีานในมอืมากเพยีงพอต่อการรบัรูร้ายไดไ้ปอย่างน้อย 2-3 ปี
ข้างหน้า โดยเราเชื่อว่างานประมูลภาครฐัจะสะดุดเพยีงระยะสัน้ และถูกชดเชยด้วยงานที่ออกมามากขึ้น
ตัง้แต่ 1Q18 ขณะที่ประเด็นต้นทุนอย่างวตัถุดิบและแรงงานยงัไม่น่ากงัวล เน่ืองจากราคาวสัดุก่อสร้าง
โดยรวมยงัขยบัตวัขึน้ไมม่าก อา้งองิจากดชันีราคาวสัดกุ่อสรา้งเดอืนพ.ย. 2017 ที่เพิม่ขึน้เพยีง 3% Y-Y ซึ่ง
แมร้าคาเหลก็มแีนวโน้มสงูขึน้ แต่เป็นการเพิม่ขึน้จากระดบัต ่าในรอบ 2 ปีที่ผ่านมา โดยผูร้บัเหมาส่วนใหญ่
มกีารลอ็กราคาวสัดกุ่อสรา้งไวล้่วงหน้าแล้ว สว่นปัญหาการขาดแคลนแรงงานยงัไมรุ่นแรงนกั  
                          บก่อนเข้าโค้งสดุท้ายเลือกตัง้ 
การลงทุนภาครฐัยงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนหลกัของกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง เราเชื่อวา่ภาครฐัจะมกีารเร่งลงทุนเม
กะโปรเจคจ านวนมาก ก่อนเขา้สู่การเลอืกตัง้ครัง้ใหม่ใน 4Q18 โดยกระทรวงคมนาคมวาง Action Plan ปี 
2018 ทัง้หมด 51 โครงการ วงเงนิลงทุน 2.4 ล้านล้านบาท ซึ่งเป็นโครงการต่อเน่ืองจากแผนปี 2016-17 
จ านวน 43 โครงการ รวม 2.3 ล้านล้านบาท และโครงการใหม่อกี 8 โครงการ มูลค่า 1.03 แสนล้านบาท 
โดยโครงการขนาดใหญ่ทีค่าดวา่จะสามารถเปิดประมลูไดใ้นปี 2018 ไดแ้ก่ 1) รถไฟฟ้าสายสมี่วงใต้ ช่วงเตา
ปูน-ราษฎรบ์ูรณะ วงเงนิ 1.1 แสนล้านบาท คาดว่าจะเปิดประมูลเป็นโครงการแรกใน 1Q18 2) รถไฟฟ้า
สายสสีม้ตะวนัตก ช่วงตลิง่ชนั-ศูนยว์ฒันธรรม วงเงนิ 1.1 แสนล้านบาท ซึ่งอยู่ระหว่างรอครม.อนุมตั ิและ
คาดเปิดประมลูใน 2H18 3) รถไฟทางคู ่เฟส 2 จ านวน 9 เสน้ทาง วงเงนิรวม 4 แสนล้านบาท คาดจะทยอย
เปิดประมลูในช่วงกลางปี 2018 4) ทางดว่นพระราม3-ดาวคะนอง วงเงนิ 3.1 หมื่นล้านบาท คาดเปิดประมูล
ใน 1Q18 นอกจากน้ี ยงัมีโครงการเขตพฒันาระเบียงเศรษฐกจิภาคตะวนัออก (EEC) รวมมูลค่า 1.5 ล้าน
ล้านบาท ซึ่งคาดว่าจะมคีวามคืบหน้ามากขึ้น รวมถึงโครงการรถไฟความเรว็สูงไทย-จีน ช่วงกรุงเทพฯ-
นครราชสีมา ระยะทาง 249 กม. วงเงินรวม 1.23 แสนล้านบาท แบ่งเป็น 14 สญัญา สญัญาละ 8,000 -
10,000 ลา้นบาท คาดว่าจะเปิดประมูลครบปลายปี 2018 ขณะที่สญัญาณการลงทุนภาคเอกชนฟ้ืนตวั จาก
การลงทุนของภาครฐัที่ช่วยกระตุ้นใหภ้าคเอกชนเกดิความเชื่อมัน่มากขึ้น ท าใหม้แีผนการเปิดตวัโครงการ
คอนโดมเินียม และMixed-use หลายแหง่ในปีหน้า 
น ้าหนักลงทุน “Overweight” โดยมี Top Pick คือ STEC  
เรามองวา่ปี 2018 จะเป็นปีทีด่ขีองกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง และใหน้ ้าหนักการลงทุน “Overweight” จากงานใน
มอืที่อยู่ในระดบัสูง โดยโครงการขนาดใหญ่ที่ประมูลไดใ้นปีน้ี เริม่ก่อสรา้ง และรบัรูเ้ป็นรายไดต้ัง้แต่ปีหน้า 
ทัง้รถไฟทางคู่, รถไฟฟ้าสสีม้ ชมพู และเหลอืง รวมถงึไดร้บัประโยชน์จากการเร่งผลกัดนังานประมูลรอบ
ใหม่ที่มากขึน้ ทัง้น้ี เรา      Top Pick                     คอื STEC (ราคาเป้าหมายปี 2018 ที่ 31.80 
บาท) จากความโดดเดน่ของงานในมอืทีส่งูกวา่แสนลา้นบาทและมมีารจ์ิน้ด ีส่งผลใหท้ศิทางของก าไรสุทธใิน 
3 ปีขา้งหน้าเตบิโตสูงสุดในกลุ่มราว 35% ต่อปี รวมถงึมฐีานะการเงนิแขง็แกร่งจากการเป็น Net Cash 
Company ส่วนผู้รบัเหมาฐานราก เราชื่นชอบ SEAFCO (ราคาเหมาะสมปี 2018 ที่ 10.10 บาท) จาก
ปรมิาณงานในมอืทีส่งูกวา่ 3 พนัลา้นบาท มากทีส่ดุในตลาดฐานราก และมากกว่าคู่แข่งอย่าง PYLON ถงึ 3 
เท่า รวมถึงกระจายความเสีย่งจากงานในประเทศโดยขยายไปรบังานต่างประเทศทัง้เมยีนมา และกมัพูชา 
อยา่งไรกต็าม ราคาหุน้ปรบัขึน้มาตอบรบัเชงิบวกจนม ีUpside ไมถ่งึ 10% เราจงึแนะน า “ซือ้เมื่ออ่อนตวั” 
Top Pick Valuation Summary 

Source:  FSS  estimates 

Stock Rating Price (Bt) 2018E Norm.EPS Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) ROE (%) 

  22-Dec-17 target 17E 18E 17E 18E 17E 18E 17E 18E 17E 18E 

STEC BUY 23.20 31.80 28.8 45.4 35.0 24.1 3.1 2.9 0.9 1.1 9.0 12.0 

SEAFCO HOLD 9.60 10.10 35.7 37.6 27.7 20.2 5.0 4.5 1.8 2.5 18.0 22.1 
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Figure 1: สรปุผลการประมลูงานรถไฟทางคู่ 5 เส้นทาง 

 

Source: FSS Research 

Figure 2: โครงการขนาดใหญ่ท่ีคาดว่าจะประมลูในปี 2018 

Source: FSS Research  
Figure 3: Public and Private Investment Growth 2015-2017   Figure 4: Public and Private Construction Investment  
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Source: NESDB, FSS Research      Source: NESDB, FSS Research 

 

 

 

Projects Value(MB) 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 

MRT Purple Line (Tao Poon-Ratburana)  101,112 Bidding 

MRT Orange Line (Taling Chan-Thailand Culture Centre) 109,000 Bidding 

Double Track Phase II + 2 new routes  398,378 Bidding 

MRT Blue Line(Extension): Bang Khae-Phuttamonthon4 21,197 Bidding 

MRT Green Line : Samut Prakan-Bangpu 12,146 Bidding 

MRT Green Line : KhuKhot-Lam Luk Ka 9,803 Bidding 

Airport Rail Link (Extension) Don Muang-Bang Sue –Phaya Thai 31,149 Bidding 

Red Line :Rangsit-Thammasat University (Rangsit Campus) 7,597 Bidding 

Red Line (Missing Link) 44,157 Bidding 

Rama III – Dao Kanong Expressway 31,244 Bidding 

Third Stage Expressway (North) 14,328 Under EIA Bidding 

Motorway : Pattaya-Map Ta Phut (Toll Collection) 2,000 Bidding Signing Construction 

Motorway : Bang Pa-In –Nakhon Ratchasima(Toll Collection) 10,000 Bidding Signing 

Motorway : Bang Yai–Kanchanaburi (Toll Collection) 10,000 Bidding Signing 

3rd Runway, Suvarnabhumi Airport 10,000 Bidding 

Terminal 2, Suvarnabhumi Airport Phase 3 34,663 Bidding 

Light Rail (KhonKaen) : Sumran-Thapra 15,940 Bidding 

Total 862,714     
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Figure 5: Construction Investment Growth 2015-2017  Figure 6: Construction Materials Price Index 2012-2017 
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Figure 7: Report of STEC’s Total Backlog (million)    Figure 8: STEC’s Backlog Breakdown by Client 
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Source: Company Data, FSS Research     Source: Company Data, FSS Research 

Figure 9: Report of SEAFCO’s Total Backlog (million)   Figure 10: SEAFCO’s Backlog Breakdown by Client 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ทาวเวอร์  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ปิ่นเกล้า ชั้นที่ 14 ห้อง 1404 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 1093 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 1093/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ หมู่ 12 ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร แขวงบางนา เขตบางนา     

 จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา ไทยซัมมิท สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 พหลโยธิน 60 1768 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ 68/127 หมู่ 8 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ชั้น 2 ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 104/6 ชั้น 2 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) อาคาร ธนาคารไอซีบีซี(ไทย)จ ากัด(มหาชน) 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา นครปฐม สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 1045/16-17 ถ.วิเชียรโชฏก 28/16-17 ถ.ยิงเป้า ต.สนามจันทร์ 22/18 ศูนย์การค้าวานิชพลาซ่า 200/221, 200/223 

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร อ.เมือง จ.นครปฐม ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร  ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่ 

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา   จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา หาดใหญ่ 2 สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา กระบี่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี 

106 ถ.ประชาธิปัตย์ ต.หาดใหญ่ 200/222, 200/224, 200/226 223/20 ถ.มหาราช ต.ปากน้ า 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมือง จ.กระบี่ อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี 

 ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่   จ.สุราษฎ์ธานี 

 อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา    

     

สาขา ปัตตานี     

300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล     

อ.เมือง จ.ปัตตานี     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2559 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 
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