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20 ธนัวาคม 2560 พลงังานและสาธารณูปโภค 

PTTEP บมจ. ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CGR 2017 

HOLD BUY 99.00 102.00 + 3.0% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

สะท้อนความน่าสนใจไปแล้ว  BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Normalized earnings   14,442 13,530 25,589 25,730 

Net profit -31,590 12,860 25,589 25,730 เม่ือวานน้ี PTTEP ได้ประกาศแผนการด าเนินงาน 5 ปีข้างหน้า เรามีมมุมองเป็น
กลางจากประเดน็น้ีโดยในระยะสัน้ 1-2 ปี เช่ือว่าปริมาณการขายจะทรงตวั
ระดบั 300 KBOED ขณะท่ีต้นทุนน่าจะรกัษาระดบัไว้ท่ี US$30/KBOED ได้ ซ่ึง
ใกล้เคียงกบัสมมติฐานในประมาณการของเรา อย่างไรกต็าม ในระยะ 3-5 ปี 
เรามีความกงัวลมากขึ้นทัง้ในด้านปริมาณขายและค่าใช้จ่ายท่ีสงูขึน้ หาก 
PTTEP ไม่สามารถชนะประมลูแหล่งปิโตรเลียมในอ่าวไทย หรือ การประมลู
ล่าช้าออกไป ทัง้น้ี ความคืบหน้าล่าสดุของการประมลูแหล่งปิโตรเลียมท่ีก าลงั
หมดอายปีุ 2022-2023 เรามองความล่าช้าของ TOR ไม่ได้ส่งผลต่อ PTTEP มาก
นัก และ เช่ือว่าภาครฐัจะสามารถเร่งผลกัดนั TOR และเปิดประมูลได้ตาม
ก าหนดการใหม่ช่วงเดือนก.พ.ได้ ท าให้น่าจะรู้ผลผู้ชนะประมูลภายในปี 2018 
ส าหรบัผลประกอบการ 4Q17 เราคาดจะพลิกกลบัมาเป็นก าไรอย่างแขง็แกร่ง
ได้เพราะมีแรงหนุนจากราคาน ้ามนัและค่าเงินบาทแขง็ค่า รวมถึงไม่มีการด้อย
ค่าสินทรพัย ์ ทัง้น้ี ตัง้แต่เราออกบทวิเคราะห์แนะน าซ้ือจากประเดน็ราคาน ้ามนั 
และ ราคาหุ้น laggard หุ้นปรบัตวัขึน้กว่า 15% ในเวลาไม่ถึง 2 เดือน ท าให้ 
upside สู่ TP เราจ ากดั จึงปรบัลดค าแนะน าเป็นถือ ราคาเหมาะสม 102 บาท 

มองกลางๆกบัแผนการลงทุนฉบบัใหม่  

จากแผนการลงทุน 5 ปี ฉบบัใหม ่(2018-2022) โดยประมาณการรายจา่ยรวม 15,549 
ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ โดยรวมโครงการ Mozambique Algeria Vietnam และ Contract4 
ไวใ้นประมาณการ ซึง่ส่วนใหญ่อยู่ระหวา่ง FID ช่วงปี 2018 อยา่งไรกต็าม ประมาณ
การฉบบัน้ีไมไ่ดร้วมผลกระทบหาก PTTEP สามารถชนะการประมลูปิโตรเลยีมในอ่าว
ไทย และ ดลี M&A โดยเรามมีมุมองเป็นกลางต่อประเดน็น้ี โดยในระยะใกล ้ 1-2 ปี
ขา้งหน้า PTTEP จะเน้นกจิกรรมการส ารวจและขุดเจาะมากขึน้ และ คาดการณ์
ปรมิาณการขายยงัคงอยูใ่นระดบั 300 KBOED ขณะทีต่น้ทุนต่อหน่วยแมม้แีนวโน้ม
ปรบัขึน้จากปี 2017 ทีน่่าจะเฉลีย่ US$29/KBOED แต่ PTTEP น่าจะยงัคงรกัษาระดบั
ตน้ทุนไวท้ี่ราว US$30/KBOED ได ้ส่วนแนวโน้มหลงัจากนัน้ช่วง 3-5 ปีขา้งหน้า เรา
มองวา่ PTTEP จะมคีวามเสีย่งหลกัหากไมส่ามารถชนะการประมลูโครงการแหล่ง
ปิโตรเลยีมในอ่าวไทยทีก่ าลงัจะหมดอายลุงได ้ เน่ืองจากจะท าใหป้รมิาณการขายปี 
2022 ลดลงอยา่งมนีัยส าคญั อกีทัง้ ยงัมตีน้ทุนทีส่งูขึน้จากการรือ้ถอนและปรบัพืน้ที่
ก่อนสง่มอบสมัปทานคนื  

ความคืบหน้าการประมลู 
ส าหรบัการประมลูแหล่งปิโตรเลยีมในอ่าวไทยที่จะหมดสมัปทานช่วงปี 2022-2023 ทัง้ 
2 แหล่ง คอื บงกช และ เอราวณั ล่าสดุแมท้างภาครฐัจะยงัไมส่ามารถออก TOR เพื่อ
เปิดประมลูไดต้ามก าหนดการเดมิ อยา่งไรกต็าม เราเชื่อว่าการล่าชา้ในครัง้น้ีจะไม่
สง่ผลกระทบต่อบรษิทัมากนกั ทัง้ในดา้นปรมิาณการขาย และ ต้นทุนการผลติของ
ผูผ้ลติรายเดมิอยา่งมนียัส าคญั อกีทัง้ เรายงัเริม่เหน็สญัญาณทีด่หีลงัภาครฐัออกมา
สรา้งความมัน่ใจ โดยจะเรง่ผลกัดนั TOR ใหอ้อกมาช่วงเดอืนม.ค. และ สามารถเปิด
ประมลูไดไ้ดช้่วงเดอืนก.พ.2018 รวมถงึผลการประมลูทีอ่าจเรว็กวา่คาดการณ์เดมิที ่
7-8 เดอืนได ้  

ราคาปรบัตวัขึน้มาโดดเด่นแล้ว แนะน าถือ  

แมค้าดวา่แนวโน้มผลประกอบการ 4Q17 จะพลกิจากขาดทุนในไตรมาสก่อนมาเป็น
ก าไรอยา่งแขง็แกรง่ เนืองจากราคาน ้ามนัขยบัขึน้ ค่าเงนิบาทแขง็คา่ และ ไมม่ปีระเดน็
ดอ้ยคา่สนิทรพัยก์ดดนั อยา่งไรกต็าม จากบทวเิคราะหเ์ราวนัที่ 24 ต.ค.ทีป่รบั
ค าแนะน าใหซ้ือ้ เน่ืองจากราคาหุน้ที ่ laggard และ ราคาน ้ามนัทีข่ยบัขึน้ช่วงก่อนการ
ประชุมโอเปก ราคาหุน้ปรบัตวัขึน้กวา่ 15% ภายในเวลาไมถ่งึ 2 เดอืน ท าให ้ณ ราคา
ปัจจบุนัเหลอื upside สู ่TP เราเพยีง 3% ดงันัน้ เราปรบัค าแนะน าลงเป็นถอื คงราคา
เหมาะสม 102 บาท เพื่อ let profit run และ รบัเงนิปันผล คาดงวด 2H17 ที ่ 1.70 
บาทต่อหุน้ หรอื คดิเป็นอตัราผลตอบแทน 1.70% ทัง้น้ี ประมาณการของเรายงัไมร่วม
ผลกระทบหาก PTTEP สามารถชนะการประมลูแหล่งปิโตรเลยีมในอ่าวไทย   

Normalized EPS (Bt) 3.64 3.41 6.45 6.48 

% growth Y-Y -68.2 -6.3 89.1 0.6 

EPS (Bt)  -7.96 3.24 6.45 6.48 

% growth Y-Y nm nm 99.0 0.6 

Dividend (Bt) 3.00  3.31  3.22  3.24  

BV/share (Bt) 93.61  93.40  95.26  98.04  

EV/EBITDA (x) 2.9 3.2 2.8 2.5 

Normalized PER (x) 27.2 29.0 15.4 15.3 

PER (x)  -12.4 30.6 15.4 15.3 

PBV (x)  1.1 1.1 1.0 1.0 

Dividend yield (%) 3.0 3.3 3.3 3.3 

ROE (%) -8.5 3.5 6.8 6.6 

YE No. of shares (million) 3,970 3,970 3,970 3,970 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (19/12/2017) 99.00 

SET Index 1,732.31 

Foreign limit/actual (%) 40.00/13.33 

Paid up shares (million) 3,969.99 

Free float (%) 34.67 

Market cap (Bt m) 393,028.55 

Avg daily T/O (Bt m) (2017 YTD) 869.13 

hi, lo, avg (Bt) (2017 YTD) 102.00, 82.75, 91.59 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue 242,071 185,770 150,217 151,402 159,659 

Cost of sales 141,580 137,821 108,964 99,135 103,939 

Gross profit 100,491 47,949 41,253 52,267 55,720 

SG&A 12,050 9,553 7,754 5,831 6,719 

Operating profit 88,441 38,396 33,499 46,435 49,001 

Other income 746 1,084 1,061 3,337 1,136 

EBIT 89,187 39,480 34,560 49,772 50,137 

EBITDA 173,083 132,613 108,229 116,253 117,713 

Interest charge 8,430 8,592 8,274 7,775 7,904 

Tax on income 35,535 16,869 10,040 16,799 16,893 

Earnings after tax 20,771 -31,901 12,559 25,198 25,340 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Net profit 21,490 -31,590 12,860 25,589 25,730 

Extraordinary items -24,451 -45,920 -3,687 0 0 

Normalized earnings 45,410 14,442 13,530 25,589 25,730 

Profit sharing 719 311 301 391 391 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash and equivalent 129,556 108,100 73,077 99,478 126,091 

ST investment  6 9,537 71,019 71,019 71,019 

Accounts receivable 25,782 20,212 16,438 16,386 17,280 

Inventory 13,060 16,293 13,738 10,921 11,451 

Other current asset 15,006 15,500 11,701 11,701 11,701 

Total current assets 183,410 169,642 185,973 209,506 237,542 

PPE 378,611 348,342 305,782 289,758 272,894 

Other assets 205,052 190,880 185,135 185,135 185,135 

Total Assets 767,073 708,864 676,890 684,399 695,571 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Account payable 4,631 4,879 3,006 3,128 3,280 

Current maturities  24,696 0 0 0 0 

Other current lia.  64,964 45,925 36,437 36,437 36,437 

Total current lia. 94,291 50,804 39,443 39,565 39,717 

Long-term debt  114,695 108,455 101,459 101,459 101,459 

Other LT liabilities  144,467 140,794 128,004 128,004 128,004 

Total LT liabilities 259,162 249,249 229,463 229,463 229,463 

Total liabilities 353,453 300,053 268,906 269,028 269,180 

Paid-up capital 3,970 3,970 3,970 3,970 3,970 

Share premium 105,418 105,418 105,418 105,418 105,418 

Legal reserve 17,297 17,297 17,297 17,297 17,297 

Unappropriated 247,056 204,747 204,772 212,159 223,179 

Others  39,879 77,379 76,527 76,527 76,527 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 413,620 408,811 407,984 415,371 426,391 

      

 

 

 

 

 

      

Source: Company data, FSS research   

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net profit 20,771 -31,901 12,559 25,198 25,340 

Depre. & amortization 83,177 92,822 73,368 66,090 67,185 

Change in working capital -20,830 -6,197 -8,209 2,991 -1,271 

Other operating CF 56,979 44,030 2,762 -3,700 -1,370 

Cash flow from operations 140,097 98,754 80,480 90,579 89,884 

Capital expenditure 136,390 60,317 35,290 50,066 50,321 

Other investing CF -38,885 12,712 60,710 -3,728 -1,527 

Cash flow from investing -97,505 -73,029 -96,000 -46,338 -48,795 

Free cash flow 42,592 25,725 -15,520 44,241 41,089 

Net borrowings 7,382 -30,936 -6,996 0 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -23,343 -9,923 -10,955 -16,322 -12,830 

Other CF from financing 24,251 -15,962 -1,260 -7,775 -7,904 

Cash flow from financing 8,290 -56,821 -19,211 -24,097 -20,734 

Other adjustments   1,531 9,640 -292 6,258 6,258 

Net change in cash   52,413 -21,456 -35,023 26,401 26,613 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Revenue 7.6 -23.3 -19.1 0.8 5.5 

EBITDA 8.2 -23.4 -18.4 7.4 1.3 

Net profit -61.8 nm nm 99.0 0.6 

Normalized earnings -20.8 -68.2 -6.3 89.1 0.6 

Profitability (%)           

Gross profit margin 41.5 25.8 27.5 34.5 34.9 

EBITDA margin 71.5 71.4 72.0 76.8 73.7 

EBIT margin 36.8 21.3 23.0 32.9 31.4 

Normalized profit margin 18.8 7.8 9.0 16.9 16.1 

Net profit margin 8.9 -17.0 8.6 16.9 16.1 

Normalized ROA 5.9 2.0 2.0 3.7 3.7 

Normalize ROE 11.0 3.5 3.3 6.2 6.0 

Normalized ROCE 13.3 6.0 5.4 7.7 7.6 

Risk (x)           

D/E 0.85  0.73  0.66  0.65  0.63  

Net D/E 0.54  0.45  0.31  0.24  0.17  

Net debt/EBITDA 1.29  1.38  1.15  0.85  0.61  

Per share data (Bt)           

Reported EPS 5.41 -7.96 3.24 6.45 6.48 

EPS - Full Dilution 5.41 -7.96 3.24 6.45 6.48 

Normalized EPS 11.44 3.64 3.41 6.45 6.48 

EBITDA 43.60 33.40 27.26 29.28 29.65 

Book value 94.82 93.61 93.40 95.26 98.04 

Dividend 4.50 3.00 3.31 3.22 3.24 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 18.3 -12.4 30.6 15.4 15.3 

Norm P/E 8.7 27.2 29.0 15.4 15.3 

P/BV 1.0 1.1 1.1 1.0 1.0 

EV/EBITDA 2.3 2.9 3.2 2.8 2.5 

Dividend yield (%) 4.5 3.0 3.3 3.3 3.3 

      

      

      

      
 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ทาวเวอร์  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ปิ่นเกล้า ชั้นที่ 14 ห้อง 1404 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 1093 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 1093/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ หมู่ 12 ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร แขวงบางนา เขตบางนา     

 จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา ไทยซัมมิท สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 พหลโยธิน 60 1768 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ 68/127 หมู่ 8 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ชั้น 2 ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 104/6 ชั้น 2 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) อาคาร ธนาคารไอซีบีซี(ไทย)จ ากัด(มหาชน) 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา นครปฐม สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 1045/16-17 ถ.วิเชียรโชฏก 28/16-17 ถ.ยิงเป้า ต.สนามจันทร์ 22/18 ศูนย์การค้าวานิชพลาซ่า 200/221, 200/223 

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร อ.เมือง จ.นครปฐม ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร  ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่ 

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา   จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา หาดใหญ่ 2 สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา กระบี่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี 

106 ถ.ประชาธิปัตย์ ต.หาดใหญ่ 200/222, 200/224, 200/226 223/20 ถ.มหาราช ต.ปากน้ า 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมือง จ.กระบี่ อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี 

 ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่   จ.สุราษฎ์ธานี 

 อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา    

     

สาขา ปัตตานี     

300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล     

อ.เมือง จ.ปัตตานี     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2559 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 
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