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กลยุทธว์ันน้ี >> ยังถือ Let Profit Run และเกง็ก าไรหุ้นที่ยัง Laggard 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ปรับตัวขึ้นทดสอบระดบั 1,730 จุดได้ตามคาด

และสามารถปิดเหนือระดบัดังกล่าวได้ ณ สิ้นวัน โดยยังเห็นแรงซื้อเข้ามา

ในหุ้นขนาดใหญ่หลายตัว สถาบันในประเทศยังเป็นฝ่ายซื้อสุทธิในตลาด

หุ้นเป็นวันที่ 11 ติดต่อกันอีกถึง 3,879 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลกิ

มาขายสุทธิ 2,750 ลบ. (แต่พลิกมา Net Long ใน Index Futures 

เล็กน้อย 1,146 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะยังแกว่งตัว Sideways Up หลัง

สามารถทะลุจุดสูงเดิมที่ 1,730 จุดขึ้นมาได้ซึ่งท าให้สัญญาณทางเทคนิค

เป็นบวก การประชุมกนง.วันน้ีคาดว่าจะยังคงดอกเบี้ยที่ 1.5% และไมน่่า

ส่งผลต่อตลาด โดยปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตามการลมาติผ่านร่างกฎหมาย

ปฏิรูปภาษีของสหรัฐฯวันน้ีของทั้ง 2 สภา (สภาผู้แทนฯต้องลงมติอีกคร้ัง

หลังมีบทบัญญัตบิางประการไม่สอดคล้องกับกฎของวุฒิสภา) อย่างไรก็

ตามแรงซื้อจากฝั่งสถาบันในประเทศคาดว่ายังช่วยหนุนการปรับขึ้นของ

ตลาดในระยะน้ี โดยหุ้นที่ยัง Laggard คาดว่าจะเป็นเป้าในการถูกซื้อ  

กลยุทธ์ : ยังถือ Let Profit Run และเก็งก าไรหุ้นที่ยัง Laggard 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> RSP << 

 แนวโน้มก าไร 4Q17 จะฟ้ืนตัวต่อเนื่องมาอยู่ที่ราว 50-55 ลบ. จาก 46 

ลบ.ใน 3Q17 ตามการฟ้ืนตัวของก าลังซื้อและเป็นช่วง High Season  

 ยอดขายแบรนด์ Pony ท าได้ดีกว่าเป้าหมายเกือบเท่าตัว และแผนเปิด

สาขาที่กัมพูชามาเร็วกว่าคาดน่าจะได้เห็นสาขาแรก ก.พ. 18 และสาขาที่ 

2 ใน พ.ค. 18 ซึ่งเรายังไม่ได้รวมไว้ในประมาณการ  

 คาดก าไรต่ าสุดไปแล้วในปีนี้ที่ -24% Y-Y ก่อนจะกลับมา +30% Y-Y ที่ 

296 ลบ. ในปีหน้า เท่ากับที่เคยท าได้ในปี 2016 

 คงราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 9.5 บาท น่าสนใจมากในแง่ 

Valuation ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018 เพียง 13 เท่า ยังไม่ถึงคร่ึงของ

กลุ่มค้าปลีกที่ 28 เท่า 

*FSS เป็นแกนน าการจัดจ าหน่ายและรบัประกันการจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ RSP* 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) หุ้นที่มีโอกาสถกู window dressing หุ้นใน SET50 ยังมีอีก 22 ตัวที่

ผลตอบแทนเป็นลบเมื่อเทยีบกับ 3Q17 ซึ่งมีโอกาสถูกท า window dressing โดย

เงื่อนไขที่เราพิจารณาคือ ผลตอบแทนเป็นลบไม่มาก(ไม่เกิน -5% Q-Q) และมีน้ าหนัก

กับ SET50 ในระดับที่มีนัยส าคัญ (Market Cap. เกิน 1% ของ SET50) ซึ่งได้แก่ 

ADVANC BEM CBG INTUCH SCB SCC TRUE TU ที่เราชอบมากในเชิงปัจจัยพ้ืนฐาน

คือ ADVANC BEM SCC และ TU 

(+) ประชุม กนง. วนันี ้คาดคงอัตราดอกเบ้ียไว้ที่ 1.5% แม้ธนาคารกลางประเทศอื่น

จะเริ่มข้ึนดอกเบ้ีย แต่การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยยังไม่เร่งตัวเต็วที่ ส่วนการไหลออก

ของกระแสเงินตามหลัก interest rate parity ยังไม่น่ากังวล เพราะดอกเบ้ียสุทธิเป็น

บวกต่างจากสหรัฐฯที่ติดลบ เราคาดว่ากนง.จะเริ่มพิจารณาขึ้นดอกเบ้ียกลางปหีน้า       

(+) KKP รายงานสินเชื่อเดือนพ.ย. +1.29% M-M การเติบโตมาจากทุกส่วน ทั้ง 

Commercial lending, Real Estate, และ Retail loan ที่ไม่ใช่ HP รวม 11M17 สินเชื่อ 

+7.37% YTD ดีที่สุดในกลุ่ม และดีกว่าเป้าหมายธนาคาร เราคาดการณ์ก าไร 4Q17 ที่

ราว 1.5 พันลบ. -12% Q-Q เพราะ 3Q17 มีรายการดอกเบ้ีย One-time และรายได้งาน 

IB แต่จะโต +4% Y-Y จากรายได้ธุรกิจตลาดทุน ซึ่งหากไม่รวมค่าใชจ่้ายส ารองฯ 

PPOP คาด +16% Y-Y คงประมาณการก าไรสุทธิปีนี้และปีหน้าที่ +7.3% Y-Y และ 

+3.8% Y-Y ตามล าดับ คงราคาเหมาะสม 85 บาท แม้เหลือ Upside ไม่มากแต่แนะน า

ซื้อลงทุน เพ่ือรับปันผลราว 7.6% ต่อป ี

(0) PTTEP เราปรับลดค าแนะน าลงจากซื้อเป็นถือ ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 102 

บาท การเปิดเผยแผน 5 ปีวานนี้ยงัมีมุมมองเป็นกลาง จากปริมาณขายที่คาดว่าจะท าได้

ทรงตัว 300 KBOED และต้นทุนทีร่ะดับ US$30/KBOED ส่วนแนวโน้มก าไร 4Q17 คาด

ว่าจะแข็งแร่งจากราคาน้ ามันที่ขึ้นและเงินบาทที่แข็ง แต่เรายังกงัวลกับปริมาณขายและ

ค่าใช้จ่ายที่สูงขึน้ใน 3-5 ปีข้างหน้า ขณะที่ ราคาหุ้นขึ้นตอบรับแผนไปมากแล้ว Upside 

จึงเริ่มจ ากัดเมื่อเทียบกับราคาเป้าหมายของเรา    

(+) COMAN เรายังมีมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตในปีหน้า จากการรับรู้ก าไรของซิน

เนเจอร์ผู้น าซอฟแวร์ร้านอาหารเต็มปี และการเข้าซื้อกิจการเพ่ิมเติมอีก 2 แห่ง เพ่ือขึ้น

แท่นเป็นผู้น าซอฟแวร์ด้านการท่องเทีย่ว ขณะที ่ความกังวลด้านการต้ังด้อยค่าของ MSL 

ผ่อนคลายลง โดยเราคาดว่าจะไม่เป็นภาระต่องบรวมของ COMAN ในปี 2018-2019 

สะท้อนว่าผลประกอบการผ่านจุดต่ าสุดในปีนี้ที ่-34% Y-Y ไปแล้ว โดยคาดว่าจะกลับมา 

+92% Y-Y และ +20% Y-Y ในปี 2018-2019 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 9.00 

บาท 

 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$113ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$169ล้าน และไทย US$84ล้าน ขณะที่ไหล

เข้าเกาหลีใต้ US$121ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจาก

ภูมิภาค ตลาดรอการลงมติของวุฒิสภาต่อร่างกฏหมายปฏริูปภาษีของสหรัฐที่

จะเกิดขึ้นในวันนี ้

 

Market Summary (Bloomberg) 

 19-12-17 %1 Day %
TD %MTD 


E
 1,732.31 0.50 0.85 2.06 

SET50 1,122.30 0.40 0.81 3.36 

Dail
 turno
er
 65,798.50 (B
 mn) 

Mark
t ca
  17,344.68 
Bt bn) 

M

ket P
E  18.80 (x) 

Market P
BV  2.06 (x) 

Mar
et yield  2.74 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.40 15.61 

China 14.57 12.86 

Hong Ko
g 13.06 11.89 

Indonesia 17.86 15.93 

Korea 10.69 9.20 

Philippines 20.43 18.24 

Taiwan 14.90 13.56 

S&P500 20.06 18.23 

Investors Summary (SET) 

19-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,851.83 22,602.26 -2,750.43 

Proprietary (Bt mn) 10,780.66 7,366.56 3,414.10 

Local Institution(Bt mn) 8,980.04 5,101.08 3,878.96 

Retail (Bt mn) 26,185.96 30,728.59 -4,542.63 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

19-12-17 Buy Sell Net 

Institution 20,860 20,788 72 

Foreign 21,712 20,566 1,146 

Local 74,255 75,473 -1,218 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Dec 15 Dec 14 Dec 13 Dec 12 Dec 

KBANK 109.64 119.64 11.46 18.40 27.08 

BANPU 67.21 0.84 17.65 11.99 - 

PTTGC 40.26 16.46 22.59 8.47 38.30 

IVL 28.30 8.29 56.03 13.01 19.69 

ADVANC 21.59 - 42.62 133.33 121.68  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

20 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชมุ, CPT เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 2.30 

บาท)  

21 ธ.ค. - ไทย: VCOM เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 2.88 บาท) 

- สหรัฐ: 3Q17 GDP 

- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

22 ธ.ค. - ไทย: ดุลการค้า (พ.ย.), ยอดขายรถ (พ.ย.) 

- สหรัฐฯ: ยอดสั่งซือ้สินค้าคงทน (พ.ย.), ยอดขายบ้านใหม ่

(พ.ย.) 

26 ธ.ค. - ไทย: DDD เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 53 บาท) 

- สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

28 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equiti

 Ind
x 

ose %1 D
y %
TD %MTD 
SET 1,732.31 0.50 0.85 2.06 


ET50 1,122.30 0.40 0.81 3.36 

Dow 

n
s 
0 24,754.75 -0.15 0.42 1.99 

S
P 500 2,681.47 -0.32 0.21 1.28 

NASDAQ Com
 6,963.85 -0.44 0.39 1.31 

FTSE 100 7,544.09 0.09 0.71 2.97 

Hang Seng 29,253.66 0.70  1.35 0.20 

Nikkei 225 22,868.00 -0.15  1.45 0.69 

Shanghai Comp 3,296.54 0.88  0.93 -0.62 

Weighted Taiwan 10,467.34 -0.37  0.14 -0.51 

KOSPI 2,478.53 -0.13  -0.02 0.21 

Straits Times 3,404.47 -0.30  -0.57 -1.05 

Kuala Lumpur 1,736.95 -0.84  -0.90 1.13 

Jakarta Comp 6,167.67 0.55  0.79 3.62 

Philippines Comp 8,365.96 -0.68  0.39 1.40 

S&P ASX 200 6,071.79 0.00 1.25 1.71 

VIX Index 10.03 5.25 6.48 -11.08 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 510.12 -0.30 0.65 2.58 

MSCI Asia Pac Ex Japan 558.63 0.32 0.61 -0.09 

MSCI Asia Ex Japan 699.97 0.36 0.48 -0.83 

MSCI EM Asia 576.04 0.42 0.69 -1.10 

MSCI Thailand 612.47 0.34 2.01 2.97 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  18.44 18.44 -414.31 8,339.23 

Indonesia 11.50 -3.50 -359.76 -3,001.11 

Philippines -3.71 -3.71 -44.80 994.89 

Korea  -66.33 -49.88 -1,180.85 8,184.01 

Taiwan  -169.21 -190.56 -1,522.82 5,686.39 

Thailand -84.24 -71.03 -360.70 -882.02 

Vietnam 11.33 18.57 -33.95 1,056.91 

Total -282.23 -281.67 -3,917.19 20,378.30 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,126.20 5.60 81,591 301,377 

S50F18 1,124.80 3.80 7 23 

S50G18 1,123.70 5.60 - 6 

S50H18 1,125.90 5.00 32,656 65,331 

S50M18 1,124.30 5.90 1,926 4,992 

S50U18 1,121.10 6.10 647 4,460 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Dec 17 change 

BDMS 349.01 21.80 3.32 

AOT 256.59 64.50 1.18 

BANPU 147.49 18.70 5.65 

PTTEP 128.34 99.00 1.54 

KBANK 127.00 231.00 0.43 

INTUCH 90.54 55.25 -0.45 

CPALL 84.82 76.50 0.33 

WHA 72.90 3.94 4.79 

TRUE 50.85 6.00 0.84 

BH 49.29 190.00 -2.81 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Dec 17 change 
ADVANC -193.24 183.50 -1.87 

CPF -151.04 24.20 0.00 

EGCO -90.31 220.00 0.92 

PTT -72.08 438.00 0.46 

DTAC -56.59 42.75 -1.16 

BBL -51.75 206.00 1.48 

TOP -48.11 105.50 0.96 

SGP -43.63 24.30 -1.62 

WORK -41.89 85.00 -0.58 

GFPT -41.79 14.30 2.14 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนปิดขยับลงเล็กน้อยหลังการพุ่งขึ้นท านิว

ไฮ 2 วันติดต่อกัน โดยมีแรงขายน ามาจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ี

ขณะที่นักลงทุนเฝ้าจับตาตัวเลข GDP ไตรมาส 3 วันพฤหัสบดีนี ้

(-) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ เนื่องจากนักลงทุนผิดหวังตอ่การ

เปิดเผยตัวเลขดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจของเยอรมนีเดือนธ.ค.

ปรับตัวลงสวนทางที่คาดการณ์ของตลาด 

(0) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชยีเช้านี้เปิดผสมในกรอบแคบๆ โดยนัก

ลงทุนเฝ้าจับตาความคืบหน้ามาตราการภาษีอย่างใกลช้ิด 

(0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัวในทิศทางอ่อนค่าเล็กน้อย โดยล่าสุด

เคล่ือนไหวแถว 32.67-32.74 บาท/ดอลลาร์ 

  
 

Curre

y Markets Curr
nt Previous %change 
Bt/

S$* 32.68 32.70 0.06 


S$
 Euro 1.18 1.18 0.02 

Yen/ US$ 112.95 112.89 -0.05 

Yuan/ US$ 6.60 6.60 0.02 

Commodi
y Price  Current  Prev %change 


rude Oil 57.74 57.56 0.31 


OLD 1,266.10 1,264.2
 0.15 


DI 1,588.00 1,619.00 -1.91 

ZIN
 3,201.00 3,196.00 0.16 

CRB i
dex 186.02 185.42 0.32 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดบวก 0.30 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 57.46 ดอลลาร์/บารเ์รล จากคาดการณ์ของตลาดที่

ระบุว่าตัวเลขสต๊อกน้ ามันดิบสหรัฐจะปรับลดลงต่อเป็นสัปดาห์ที ่ 5 

นอกจากนี้ ยังมีแรงหนนุจากการปิดซ่อมท่อขนสง่น้ ามันในทะเลเหนือ 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดลบ 1.30 ดอลลาร์/

ออนซ ์ มาอยู่ที ่ 1,264.20 ดอลลาร์/ออนซ์ จากผลตอบแทนพันธบัตร

สหรัฐทีข่ยับขึ้น 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อว่ามคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


