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กลยุทธว์ันน้ี >> ถือ Let Profit Run และซื้อเพิม่ในช่วงอ่อนตัว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ปรับตัวขึ้นทดสอบระดบั 1,725-1,730 จุดได๎ตาม

คาดกํอนที่จะปิดบวก 6.02 จุด ณ สิ้นวัน โดยมีแรงซื้อเข๎ามาในหุ๎นขนาด

ใหญํหลายตัวและท าให๎ราคาปรับตัวขึ้นได๎คํอนข๎างดี สถาบันในประเทศ

ยังเป็นฝ่ายซื้อสุทธิในตลาดหุ๎นเป็นวันที่ 10 อีก 1,805 ลบ. ขณะที่นัก

ลงทุนตํางชาตซิื้อสุทธิวันที่ 2 ติดตอํกันอีก 431 ลบ. (แตํยัง Net Short 

ใน Index Futures อีก 7,900 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดวํา SET จะยังแกวํงตัว Sideways Up ขึ้น

ไปทดสอบจุดสูงเดมิที่ 1,730 จุด จากสัญญาณทางเทคนิคที่เป็นบวก 

ขณะที่ความคาดหวังเร่ืองมาตรการปฏิรูปภาษีของสหรัฐฯยังเป็นปัจจัย

หนุนหลัก โดยตลาดคาดวําจะมีการลงมติผํานรํางกฎหมายในสัปดาหน้ี์

กํอนสํงให๎ทรัมป์ลงนามรับรองกํอนคริสต์มาส ขณะที่เม็ดเงิน LTF/RMF 

ชํวงปลายปีจากฝั่งสถาบันในประเทศยังคงซื้อสุทธิในตลาดหุ๎นตํอเน่ือง

และเป็นตัวขับเคลื่อนการปรับขึ้นของดัชนี  

กลยุทธ์ : ถือ Let Profit Run และทยอยสะสมหุ๎นพ้ืนฐานเพ่ิมในชํวงอํอน

ตัว 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> PCSGH << 

 เราปรับราคาเป้าหมายปี 2018 ขึ้นจาก 9.60 บาท เป็น 13 บาท จากการ

รวมโครงการในอนาคต ทั้งการผลิตชิ้นสํวนรถยนต์ EV และการซื้อโรงงาน

ในยุโรปเพื่อเติมเต็มสํวนที่ PCSGH ขาด เชํน Turbochager โดยมีความ

นําสนใจตรงที่จะคุ๎มทุนทางบัญชีได๎ต้ังแตํปีแรกที่เริ่มรับรู๎  

 คาดวําใน 2 สัปดาห์นี้จะได๎รับค าสั่งผลิตชิ้นสํวน EV เพิ่มจากลูกค๎ารายเดิม

ที่สั่งมาแล๎ว 2 พันลบ. และในต๎นปีหน๎าจะได๎อีก 1 รายใหมํ ซึ่งคิดเป็นมูลคํา

งานรวมกันฉียด 5 พันลบ. (ทุก 2 พันลบ. จะเพิ่มมูลคําราว 0.8 บาท/ห๎ุน)  

 เราชอบ PCSGH มากสุดในกลุํม จากความผันผวนของก าไรที่ต่ าสุด และ

สามารถสร๎างมาร์จิ้นได๎ดีสุด ขณะที่ แนวโน๎มก าไร 4Q17 คาด +20% Y-Y 

สํวนทั้งปีหน๎าคาด +22% Y-Y และคาดวําทั้งก าไรและ ROE จะขึ้นแทํน

เป็นเบอร์ 1 ของอุตสาหกรรมตั้งแตํปี 2020 ยืนยันซื้อ   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ต่างชาตมิีความเชื่อมั่นมากขึ้น สะท๎อนจากกระแสเงินทีไหลเข๎าสวน

ภูมิภาค หลังจาก EU ปรับความสัมพันธ์ด๎านการเมืองกับไทย และสหรัฐฯปรับ

สถานะคุ๎มครองทรัพย์สินทางปัญญาจาก PWL เป็น WL สอดคล๎องกบัผลส ารวจ

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน ธ.ค. 17 ที่บํงชี้วํานักลงทุนตํางประเทศยังเชื่อมั่นกับ

การลงทุนใน 3 เดือนข๎างหน๎าอยํางมาก แตํสถาบันและรายยํอยเชื่อมั่นลดลง โดย

ดัชนีรวมอยูํที่ 150.81 จุด ลดลง 9.025 จุด อยํางไรก็ตาม คาดวําแรงซื้อของ

ตํางชาติจะยังไมํกลบัไปหนาแนํน เพราะพฤติกรรมในอดีตมักขายสุทธิตํอเน่ือง

จนถึงหลังปีใหม ํ   

(0) TMB รายงานสินเชื่อเดือนพ.ย. +1.5% M-M สํวนใหญํมาจากสินเชื่อระยะสั้น

ในกลุํมลูกค๎า Corporate รวม 11M17 สินเชื่อ +5.9% YTD ดีที่สุดในกลุํมธนาคาร 

เมื่อวานน้ีมีขําวจากหนังสือพิมพ์โดยอ๎างแหลํงขําวระบุวํา KTB และ TMB มีแผนจะ

ควบรวมกันเพ่ือสร๎างขนาดธนาคารไทยให๎ใหญํขึ้นและสร๎างความได๎เปรียบในการ

แขํงขันระดบัภูมิภาค ในความเห็นของเราเชื่อวํามีความเป็นไปได๎น๎อย โดยในแงํ

โครงสร๎างผู๎ถือหุ๎น ก.การคลังถือหุ๎น TMB น๎อยลงมากเหลือราว 25% น๎อยกวํา 

ING ที่ถืออยูํ 30% อีกทั้ง TMB มีจุดเดํนของธนาคารและแขํงขันได๎โดยเฉพาะ

จุดเดํนด๎าน Digital Banking ขนาดอาจไมํใชํสิ่งจ าเป็นตํอการอยูํรอดของกิจการ

เหมือนในอดีต คงราคาเหมาะสมที่ 3.20 บาท ราคาปดิวานน้ีที่ 3 บาท มี Upside 

แคบลง จึงปรับลดค าแนะน าจากซื้อเป็นถือ 

(+) MINT เข๎าลงทุนในกิจการ Corbin & King (ด าเนินธุรกิจร๎านอาหารและ

บริหารโรงแรมในลอนดอน) ในสัดสํวน 74% โดยใชเ๎งินลงทุน 2,547 ลบ. (58 

ล๎านปอนด์) หากอิงจากข๎อมูลจากอินเตอร์เน็ต ณ ปี 2016 Corbin & King ยังมีผล

ขาดทุนราว 400 ลบ. (9.4 ล๎านปอนด์) ท าให๎ประมาณการก าไรปี 2018 ของเราที่

คาดโต 15.1% มี Downside ราว 5% อยํางไรก็ตามเราเชื่อวําจากความเชี่ยวชาญ

ในธุรกิจโรงแรมและอาหารของ MINT จะชํวยท าให๎ผลการด าเนินงานสามารถ 

Turnaround ได๎ในอนาคต ขณะที ่ ราคาซื้อคิดเป็น EV/EBITDA ราว 10 เทํา 

(EBITDA ปี 2016 อยูํที่ 5.6 ล๎านปอนด์) ซึ่งถือวําไมํสูง เรายังคงค าแนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 48 บาท    

(+) BJC ได๎รับผลดีจากการที่ไทยเบฟชนะการประมูลซื้อไซงํอนเบียร์ในเวียดนาม

สัดสวํน 53.59% มูลคํา 4.8 พันล๎านดอลลําร์สหรัฐฯ ซึ่งเดิมเป็นลูกค๎าขวดและ

กระป๋องของ BJC อยูํแล๎ว การเข๎าถือหุ๎นของกลุมํไทยเบฟ คาดวําจะท าให๎ได๎รับ

ค าสั่งซื้อจากลูกค๎ารายน้ีมากขึ้น อยํางไรก็ตาม Upside เหลือแคบลงเมือ่เทียบกับ

ราคาเป้าหมายปี 2018 ที่ 64 บาท แนะน าเพียงเก็งก าไร 

 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมิภาค US$120 น าโดย

เกาหลีใต๎ US$105ล๎าน ขณะที่ไหลเข๎าไทย US$13ล๎าน แนวโนม๎กระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข๎าภูมิภาค คาดหวังสภาคองเกรสสหรัฐจะผํานรําง

กฏหมายปฏิรูปภาษีขั้นสุดท๎ายในสัปดาห์นี ้

 

Market Summary (Bloomberg) 

 18-12-17 %1 Day %
TD %MTD 


E
 1,723.71 0.35 0.35 1.55 

SET50 1,117.82 0.41 0.41 2.94 

Dail
 turno
er
 45,217.40 (B
 mn) 

Mark
t ca
  17,258.49 
Bt bn) 

M

ket P
E  18.70 (x) 

Market P
BV  2.04 (x) 

Mar
et yield  2.76 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.22 15.46 

China 14.43 12.74 

Hong Ko
g 13.05 11.88 

Indonesia 17.81 15.89 

Korea 10.67 9.18 

Philippines 20.51 18.30 

Taiwan 14.91 13.58 

S&P500 20.12 18.28 

Investors Summary (SET) 

18-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,596.88 14,165.63 431.25 

Proprietary (Bt mn) 5,512.26 5,223.49 288.77 

Local Institution(Bt mn) 5,898.64 4,093.49 1,805.15 

Retail (Bt mn) 19,209.66 21,734.82 -2,525.16 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

18-12-17 Buy Sell Net 

Institution 20,488 19,897 591 

Foreign 21,870 29,770 -7,900 

Local 46,588 39,279 7,309 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Dec 15 Dec 14 Dec 13 Dec 12 Dec 

KBANK 119.64 11.46 18.40 27.08 25.09 

GLOW 32.66 14.03 1.90 0.26 0.52 

BBL 18.50 24.46 34.82 33.52 3.31 

PTTGC 16.46 22.59 8.47 38.30 51.25 

GPSC 15.22 2.92 13.92 2.11 0.11  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกํอสร๎างและยอดสร๎างบ๎านใหมํ (พ.ย.) 

20 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม 

21 ธ.ค. - ไทย: VCOM เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 2.88 บาท) 

- สหรัฐ: 3Q17 GDP 

- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

22 ธ.ค. - ไทย: ดุลการค๎า (พ.ย.), ยอดขายรถ (พ.ย.) 

26 ธ.ค. - ไทย: DDD เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 53 บาท) 

28 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ย.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equiti

 Ind
x 

ose %1 D
y %
TD %MTD 
SET 1,723.71 0.35 0.35 1.55 


ET50 1,117.82 0.41 0.41 2.94 

Dow 

n
s 
0 24,792.20 0.57 0.57 2.14 

S
P 500 2,690.16 0.54 0.54 1.61 

NASDAQ Com
 6,994.76 0.84 0.84 1.76 

FTSE 100 7,537.01 0.62 0.62 2.87 

Hang Seng 29,050.41 0.70  1.19 0.05 

Nikkei 225 22,901.77 1.55  1.63 0.86 

Shanghai Comp 3,267.92 0.05  0.01 -1.53 

Weighted Taiwan 10,506.52 0.14  0.29 -0.37 

KOSPI 2,481.88 -0.01  -0.17 0.06 

Straits Times 3,414.82 -0.06  0.21 -0.27 

Kuala Lumpur 1,751.64 -0.08  -0.61 1.43 

Jakarta Comp 6,133.96 0.24  0.24 3.05 

Philippines Comp 8,422.82 1.03  0.85 1.86 

S&P ASX 200 6,038.93 0.57 1.27 1.73 

VIX Index 9.53 1.17 1.17 -15.51 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 511.68 0.91 1.06 3.01 

MSCI Asia Pac Ex Japan 556.82 0.53 0.95 -0.44 

MSCI Asia Ex Japan 697.46 0.43 0.73 -1.20 

MSCI EM Asia 573.64 0.43 0.85 -1.53 

MSCI Thailand 610.37 0.42 1.72 2.89 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -135.74 101.42 -432.75 8,320.79 

Indonesia -15.01 -15.01 -371.27 -3,012.62 

Philippines -21.80 -4.02 -41.09 998.61 

Korea  14.36 -90.23 -1,221.20 8,143.66 

Taiwan  -21.37 -21.37 -1,353.62 5,855.58 

Thailand 13.27 13.27 -276.40 -797.73 

Vietnam 7.23 7.23 -45.28 1,045.58 

Total -159.05 -8.71 -3,741.61 20,553.87 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,120.60 4.80 66,677 307,982 

S50F18 1,121.00 6.60 6 18 

S50G18 1,118.10 4.80 0 6 

S50H18 1,120.90 5.00 18,165 57,106 

S50M18 1,118.40 5.20 1,075 4,641 

S50U18 1,115.00 4.70 523 4,583 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Dec 17 change 

ADVANC 335.63 187.00 0.81 

PTT 266.18 436.00 0.93 

SCB 234.19 149.50 0.00 

IRPC 209.69 6.80 3.82 

AOT 169.27 63.75 -0.39 

SCC 154.21 482.00 0.42 

PTTEP 151.92 97.50 3.17 

MINT 129.21 42.75 1.18 

IVL 125.89 53.75 1.42 

BDMS 87.53 21.10 -0.94 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Dec 17 change 
VGI -124.95 6.05 0.00 

CPN -67.60 83.25 1.22 

TU -62.95 19.40 0.52 

TTCL -43.83 18.10 1.12 

WORK -41.39 85.50 1.48 

TISCO -34.18 87.25 0.29 

BBL -31.73 203.00 -0.49 

UNIQ -30.68 16.00 -0.62 

SGP -27.28 24.70 0.82 

SCCC -23.32 269.00 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ๎นสหรัฐฯเมื่อคืนปิดบวกและท านิวไฮตํอ โดยปัจจัยหนุน

ยังคงมาจากกระแสคาดหวังวําสภาคองเกรสจะสามารถผํานรําง

กฎหมายปฏิรูปภาษใีนสัปดาห์นี ้ และ ตัวเลขดัชนีความเชื่อมั่น

ผ๎ูสร๎างบ๎านที่ขยับขึน้สูงสุดในรอบราว 18 ป ี

(+) ด๎านตลาดหุ๎นยุโรปปิดบวกสดใสจากแรงหนุนประเด็น

มาตราการภาษีสหรัฐ และ ความคืบหน๎ากระบวนการ Brexit ทีย่ัง

เดินหน๎าในทิศทางที่ด ี

(+) ขณะที่ตลาดหุ๎นเอเชียเช๎านี้เปิดบวกตามทิศทางตลาดโลกที่ได๎

แรงหนุนของความคืบหน๎าการมาตราการภาษ ี

(0) คําเงินบาทเช๎านี้ปรับตัวในทิศทางอํอนคํา โดยลําสุดเคล่ือนไหว

แถว 32.62-32.72 บาท/ดอลลาร์ 

  
 

Curren
y Markets Current Previous %change 
Bt/

S$* 32.77 32.65 -0.38 


S$
 Euro 1.18 1.18 -0.03 

Yen/ US$ 112.65 112.55 -0.09 

Yuan/ US$ 6.62 6.62 -0.01 

Commodi
y Price  Current  Prev %change 


rude Oil 57.19 57.16 0.05 


OLD 1,263.90 1,265.50 -0.13 


DI 1,619.00 1,668.00 -2.94 

ZINC 3,196.00 3,205.00 -0.28 

CRB i
dex 185.42 184.52 0.48 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX สํงมอบเดือน ม.ค. ปิดลบ 0.14 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยูํที ่ 57.16 ดอลลาร์/บาร์เรล โดยแม๎มีปัจจัยหนุนจาก

ปัญหาของทอํขนสํงน้ ามัน และ การประท๎วงแรงงานในไนจีเรยี 

อยํางไรก็ตาม ราคาน้ ามันถูกกดดันจากตัวเลขการผลิตในสหรัฐที่

เพ่ิมข้ึนเป็น 9.8 ล๎านบาร์เรล/วัน 

ราคาทองค า COMEX สํงมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 8.00 ดอลลาร์/ออนซ ์

มาอยูํที่ 1,265.50 ดอลลาร์/ออนซ์ พํุงขึ้นจากคําเงินดอลลาร์อํอนคํา 

 

**ข๎อมูลหุ๎นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน๎า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


