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กลยุทธว์ันน้ี >> Let Profit Run และสะสมเพิม่ในช่วงอ่อนตัว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways ในแดนลบเกือบตลอดทั้งวัน

ก่อนที่ช่วงปิดตลาดจะมีแรงซื้อเข้ามาในหุ้นขนาดใหญ่และดันให้ดชันีพลกิ

มาปิดบวกได้ 2.70 จุด ณ สิ้นวัน โดยสถาบันในประเทศยงัซื้อสุทธิใน

ตลาดหุ้นเป็นวันที่ 9 อีก 1,025 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิกมาซือ้

สุทธิเป็นวันแรก 658 ลบ. หลังขายติดต่อกัน 10 วัน (แต่ Net Short ใน 

Index Futures 9,364 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะปรับตัวขึ้นเหนือ 1,720 จุดได้

และมีโอกาสขึ้นทดสอบระดับ 1,725-1,730 จุดจากความคาดหวังเร่ือง

มาตรการปฏิรูปภาษีของสหรัฐฯ หลังมีรายงานเมื่อว่าพรรครีพับลิกันได้

เปิดเผยร่างฉบับสดุท้ายเมื่อวันศุกร์ซึ่งจะลดภาษีเงินได้นิตบิุคคลลงเหลือ 

21% จาก 35% และมีผลในปี 2018 ทันที โดยคาดว่าจะมีการลงมติผ่าน

ร่างกฎหมายในสัปดาห์น้ี ขณะที่ปัจจัยในประเทศยังได้อานิสงส์จาก

เศรษฐกิจที่เร่งตัวรวมถึงแรงซื้อจากฝั่งสถาบันในประเทศจากเมด็เงิน 

LTF/RMF เรามองว่าหุ้นขนาดใหญ่น่าจะเคลื่อนไหวได้ดีในวันน้ี 

กลยุทธ์ : ส่วนที่ซื้อแล้วยัง Let Profit Run และสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิม

ในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPALL << 

 วันนี้เราออกบทวิเคราะห์กลุ่มค้าปลีก แนะน า Overweight จากก าลังซื้อ

ที่ผ่านจุดต่ าสุดไปแล้ว หนึ่งใน Top Pick ของเราคือ CPALL ราคา

เป้าหมายปีหน้า 86 บาท (รายละเอียดติดตามจากบทวิเคราะห์ฉบับเต็ม) 

 เราชอบ CPALL จากการเติบโตของก าไรที่สม่ าเสมอสุดในกลุ่ม, หนี้สิน

ต่อทุนผ่อนคลายลงจนอยู่ในระดับ Bond Covenants, และการเติบโตที่ดี

ของ MAKRO ซึ่งล่าสุดประสบความส าเร็จอย่างมากกับการเปิดสาขาแรก

ในกัมพูชา  

 เราคาดก าไร 4Q17 ท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 5.1 พันลบ. +3% Q-Q, +19% 

Y-Y ส่วนปีหน้าคาด +20% Y-Y อยู่ที่ 2.3 หมื่นลบ. ขณะที่ ข้อมูล 3 ปี

ย้อนหลังบ่งชี้ว่าราคา CPALL ชอบปรับตัวขึ้นใน 2 สัปดาห์สุดท้ายของปี

ในอัตราเฉลี่ย 5%  

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) การประชุมกนง.พุธนี้ คาดคงดอกเบ้ียที่ 1.50% แม้ว่าเฟด ธนาคารกลาง
จีน และก่อนหน้าน้ีธนาคารกลางเกาหลีใต้จะขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย แตไ่ม่มีผลให้
ไทยต้องเร่งขึ้นดอกเบี้ยตามเพราะเศรษฐกิจในประเทศยังฟื้นไมเ่ตม็ที่นัก และไม่
น่ากังวลว่าเงินทุนจะไหลออกเพราะอัตราดอกเบี้ยสุทธิของไทยยังเป็นบวก (ของ
สหรัฐติดลบ) เราคาดว่ากนง.จะเร่ิมพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยกลางปีหน้า     

(+) มุมมองกลุม่คา้ปลีกปี 2018 เราเพ่ิมน้ าหนักการลงทุนเป็น Overweight 
จากในช่วงกลางปีที่เป็น Neutral เพราะสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจนมากขึ้น ทั้งการ
บริโภคเอกชน ดัชนีค้าปลีก ความเชื่อมั่นผู้บริโภค และหน้ีครัวเรือนต่อ GDP ปรับ
ลงเป็นระดบัต่ าสุดในรอบ 12 ไตรมาส ยกเว้นราคาสินค้าเกษตรที่ยังไมส่ดใส แต่
คาดว่าจะฟื้นตัวได้ใน 2Q18 ดังน้ันน่าจะเห็นการฟื้นตัวของการจับจ่ายใช้สอยใน
กลุ่มลูกค้าระดบักลาง-บนก่อน ส าหรับก าไร 4Q17 คาด +8.4% Q-Q, +11.5% 
Y-Y ท าจุดสูงสุดของปี บริษัทส่วนใหญ่มีก าไรโตทั้ง Q-Q และ Y-Y ยกเว้น FN และ 
RSP ที่คาดก าไรโต Q-Q แต่ลดลง Y-Y ส่วนก าไรทั้งกลุ่มในปีน้ีคาด +13% แต่โต
เร่งตัวขึ้น 25% ในปีหน้า Top picks ของกลุ่มคือ CPALL, ROBINS, RSP    

(+) TACC แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q17 โต 41% Q-Q และ 7% Y-Y ท าจุดสูงสุด
ใหม่ที่ 31 ล้านบาทจาก High season และมีการออกสินค้าใหม่หลายรายการ 
โดยเฉพาะเคร่ืองดื่มโถกดตามฤดูกาลรสชาติโกโก้ Hershey’s Freeze ได้รับการ
ตอบรับดมีากจนผลิตไม่ทัน ส าหรับก าไรทั้งปี เราคาด +8% Y-Y เป็น 110 ล้าน
บาท และคาดปีหน้าโตเร่งตัวมากขึน้ +22.7% Y-Y โดยยังไม่รวมการร่วมมือกับ
พันธมิตรรายใหม่ในจีนอย่าง Quanjian คงราคาเป้าหมาย 7.70 บาท แนะน าซื้อ  

(+) ASAP เราแนะน าซื้อหลังราคาหุ้นปรับตัวลงจนมี upside ที่น่าสนใจ มุมมอง
ยังเป็นบวกทั้งระยะสั้นและระยะยาว ในระยะสั้นเราคาดก าไรสุทธิ 4Q17 +13% Q-
Q, +174% Y-Y เป็น 40 ล้านบาท สูงสุดในรอบปี ส่วนปีหน้าคาดก าไร +73% 
จากการเปิด ASAP Auto park ใน 1Q18 ท าให้มีรายได้ค่าเช่าพ้ืนที่และเป็น
ช่องทางขายรถมือสองอีกช่องทางหน่ึง ขณะที่จ านวนรถเช่ายังเพ่ิมต่อเน่ือง คง
ความเป็นผู้น าตลาดรถให้เช่ารายใหญ่ที่สุดในประเทศ ราคาเป้าหมาย 8.20 บาท 

(0) SEAFCO เรายังมีมมุมองเชงิบวกต่อการเติบโตของอุตสาหกรรมฐานรากในปี
หน้า จากการประมูลงานโครงสร้างพ้ืนฐานภาครัฐฯ และงานก่อสร้างภาคเอกชนที่
ฟื้นตัว ส่วนงานในมือขณะน้ีสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 3.6 พันลบ. เพียงพอรับรู้
รายได้ถึงปีหน้า เราคงประมาณการก าไรปีน้ีที่คาด +36% Y-Y แต่ปรับปีหน้าขึ้น 
3% เป็น +38% Y-Y อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นปรับขึ้นเร็วจน Upside เหลอืน้อยเมื่อ
เทียบกับเป้าใหม่ที่ 10.10 บาท จึงยังคงแนะน าถือ 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$320ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน และเกาหลีใต้ US$142ล้าน และ 

US$135ล้าน ตามล าดับ ขณะที่ไหลเข้าไทย US$20ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค ตลาดคาดหวังต่อการผ่านร่างกฏหมายภาษี

ในสหรัฐในสัปดาห์นี ้

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-12-17 %1 Day %
TD %MTD 


E
 1,717.69 0.16 0.00 1.20 

SET50 1,113.30 0.16 0.00 2.53 

Dail
 turno
er  52,054.00 (B
 mn) 

Mark
t ca
  17,169.44 
Bt bn) 

M

ket P
E  18.63 (x) 

Market P
BV  2.03 (x) 

Mar
et yield  2.77 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.15 15.40 

China 14.42 12.73 

Hong Ko
g 12.92 11.77 

Indonesia 17.75 15.82 

Korea 10.67 9.18 

Philippines 20.39 18.20 

Taiwan 14.85 13.52 

S&P500 20.01 18.18 

Investors Summary (SET) 

15-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,670.16 23,012.53 657.63 

Proprietary (Bt mn) 5,395.11 4,360.25 1,034.86 

Local Institution(Bt mn) 4,827.47 3,802.34 1,025.13 

Retail (Bt mn) 18,161.21 20,878.83 -2,717.62 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-12-17 Buy Sell Net 

Institution 20,276 20,683 -407 

Foreign 12,046 21,410 -9,364 

Local 49,328 39,557 9,771 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Dec 14 Dec 13 Dec 12 Dec 8 Dec 

IVL 56.03 13.01 19.69 13.83 137.65 

ADVANC 42.62 133.33 121.68 19.68 21.47 

SCC 25.11 2.54 2.53 18.91 3.07 

BBL 24.46 34.82 33.52 3.31 12.44 

PTTGC 22.59 8.47 38.30 51.25 1.80  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

18 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (พ.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ย.) 

19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตก่อสร้างและยอดสร้างบ้านใหม่ (พ.ย.) 

20 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม 

21 ธ.ค. - ไทย: VCOM เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 2.88 บาท) 
- สหรัฐ: 3Q17 GDP 

- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

22 ธ.ค. - ไทย: ดุลการค้า (พ.ย.), ยอดขายรถ (พ.ย.) 

26 ธ.ค. - ไทย: DDD เริ่มซ้ือขายวันแรก (ราคา IPO 53 บาท) 

26 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ย.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equiti

 Ind
x 

ose %1 D
y %
TD %MTD 
SET 1,717.69 0.16 0.00 1.20 


ET50 1,113.30 0.16 0.00 2.53 

Dow 

n
s 
0 24,651.74 0.58 0.00 1.56 

S
P 500 2,675.81 0.90 0.00 1.07 

NASDAQ Com
 6,936.58 1.17 0.00 0.91 

FTSE 100 7,490.57 0.57 0.00 2.24 

Hang Seng 28,848.11 -1.09  0.11 -1.02 

Nikkei 225 22,553.22 -0.62  0.91 0.15 

Shanghai Comp 3,266.14 -0.80  0.00 -1.54 

Weighted Taiwan 10,491.44 -0.44  -0.08 -0.73 

KOSPI 2,482.07 0.51  -0.12 0.11 

Straits Times 3,416.94 -0.55  0.10 -0.39 

Kuala Lumpur 1,753.07 -0.34  0.11 2.16 

Jakarta Comp 6,119.42 0.09  0.00 2.81 

Philippines Comp 8,337.04 -1.47  0.27 1.28 

S&P ASX 200 5,996.97 0.59 0.59 1.05 

VIX Index 9.42 -10.20 0.00 -16.49 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 507.08 0.31 0.17 2.08 

MSCI Asia Pac Ex Japan 553.90 -0.42 -0.01 -0.96 

MSCI Asia Ex Japan 694.44 -0.42 -0.34 -1.63 

MSCI EM Asia 571.19 -0.40 -0.33 -1.95 

MSCI Thailand 607.83 0.09 1.32 2.47 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  72.32 237.16 -297.01 8,456.53 

Indonesia -52.66 -172.75 -356.26 -2,997.61 

Philippines -21.80 -4.02 -41.09 998.61 

Korea  -53.07 -53.07 -1,184.04 8,180.82 

Taiwan  -142.00 -429.31 -1,332.26 5,876.95 

Thailand 20.23 -60.14 -289.67 -810.99 

Vietnam -10.53 -17.26 -52.51 1,038.35 

Total -187.51 -499.39 -3,552.84 20,742.66 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,115.80 1.70 66,815 317,753 

S50F18 1,114.40 1.70 1 17 

S50G18 1,113.30 1.80 0 6 

S50H18 1,115.90 1.90 13,451 48,870 

S50M18 1,113.20 2.90 789 4,547 

S50U18 1,110.30 2.50 594 4,585 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Dec 17 change 

PTT 409.72 432.00 0.47 

IVL 166.69 53.00 0.47 

KBANK 155.38 230.00 0.88 

BANPU 135.88 17.50 1.74 

AOT 135.30 64.00 0.79 

TOP 122.62 102.50 0.49 

ADVANC 115.32 185.50 -0.80 

CPN 84.43 82.25 1.54 

CPF 81.26 24.30 0.00 

DELTA 69.01 77.50 -1.27 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Dec 17 change 
SCB -185.83 149.50 -0.66 

INTUCH -120.18 55.00 -0.90 

BGRIM -111.32 26.00 0.00 

TPIPP -109.84 7.95 -0.62 

SGP -89.82 24.50 0.82 

CBG -61.91 80.75 0.31 

BBL -55.85 204.00 0.00 

SCCC -54.68 269.00 -2.18 

SCC -37.72 480.00 -0.41 

BCPG -32.26 23.00 2.22 
Source: SET 

 (+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนวันศุกรปิ์ดบวกและท านิวไฮต่อ

จากกระแสคาดการณ์ว่าคณะท างานของทรัมป์จะสามารถผ่าน

ร่างกฎหมายปฏริูปภาษใีนการโวตออกเสียงในสัปดาห์นี ้

 (-) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดลบจากแรงขายน ามาในกลุ่มค้าปลีก

เนื่องจากผลประกอบการที่น่าผิดหวัง 

 (+) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชยีเช้านี้เปิดบวกสดใสตามการพุ่งขึ้น

ท านิวไฮของตลาดหุ้นสหรัฐหลังมีกระแสความคาดหวังต่อ

มาตราการภาษีสหรัฐ 

(0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัวในทิศทางอ่อนค่า โดยล่าสุด

เคล่ือนไหวแถว 32.52-32.56 บาท/ดอลลาร์ 

  
 

Curren
y Markets Current Previous %change 
Bt/

S$* 32.56 32.51 -0.16 


S$
 Euro 1.18 1.17 0.03 

Yen/ US$ 112.69 112.60 -0.08 

Yuan/ US$ 6.61 6.61 -0.06 

Commodi
y Price  Current  Prev %change 


rude Oil 57.33 57.30 0.05 


OLD 1,256.80 1,257.50 -0.06 


DI 1,619.00 1,668.00 -2.94 

ZINC 3,205.00 3,187.00 0.56 

CRB i
dex 184.52 184.22 0.17 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

•  (+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดบวก 0.26 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที่ 57.30 ดอลลาร์/บาร์เรล จากประเด็น

มาตราการจ ากัดการผลิตของโอเปก ท่อขนสง่น้ ามันในยุโรป และ 

จ านวนแท่นขุดเจาะสหรัฐที่ปรับลดลงครั้งแรกในรอบ 6 สัปดาห ์

อย่างไรก็ตาม ความกังวลการผลิตจากฝ่ังสหรัฐยังกดดันให้ราคาน้ ามัน

ไม่ปรับขึ้นมาก 

• ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 0.40 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,257.50 ดอลลาร์/ออนซ์ ขยับขึ้นเล็กน้อยท่ามกลาง

การซื้อขายที่ซบเซาเนื่องจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า และ ตลาดหุ้นที่

นิวไฮต่อเนื่อง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HUMAN (T/O) 18/12/2017 26/01/2018 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


