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กลยุทธว์ันน้ี >> ซื้อหุ้นพืน้ฐานเพิ่มในช่วงอ่อนตัว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัวในแดนบวกได้ตามคาดโดยปรับตัวบวก

ขึ้น 8.06 จุด ณ สิ้นวันขึ้นมาปิดแตะระดับ 1,715 จุด โดยมีแรงซื้อเข้ามา

หนุนหุ้นขนาดใหญ่หลายตัว นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุน้

ต่อเน่ืองเป็นวันที่ 10 อีก 602 ลบ. (แต่พลิกมา Net Long ใน Index 

Futures 4,771 สัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศยังซื้อสุทธิในตลาดหุน้

เป็นวันที่ 8 อีกถึง 1,470 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways Down ใน

กรอบ 1,705-1,720 จุด หลงั ECB คงนโยบายการเงินตามคาดพร้อมสง่

สัญญาณว่าอาจขยายระยะเวลาและวงเงิน QE หากจ าเป็น รวมถึงปรับเพ่ิม

คาดการณ์การขยายตัวของ GDP ขึ้น แต่ตลาดไม่ไดต้อบรับในเชงิบวก 

ขณะที่ฝั่งสหรัฐฯมีแรงกดดันหลังวุฒสิภาของพรรครีพับลิกัน 2 รายอาจไม่

สนับสนุนร่างกฎหมายปฏิรูปภาษีซึ่งท าให้การปรับขึ้นของดัชนียังถูกกดดนั 

อย่างไรก็ตามเรายังมองจังหวะอ่อนตัวของตลาดเป็นโอกาสในการสะสม

หุ้นพ้ืนฐานจากเศรษฐกิจไทยที่โตเร่งตัว รวมถึงแรงซื้อของสถาบันใน

ประเทศจากเม็ดเงิน LTF/RMF ช่วงปลายปี ส่วนวันน้ีน่าจะมีแรงเก็งก าไร

เข้ามาในหุ้นที่ถูกปรับน้ าหนักในดัชนี FTSE 

กลยุทธ์ : ซื้อหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> PT << 
 ราคาหุ้นเร่ิมสะท้อนแนวโน้มผลประกอบการได้ดีขึ้น แต่เมื่อคดิเป็น PE2018 

ยังต่ าเพียง 10 เท่า และปันผลยังสูง 5% ต่อปี อีกทั้ง ถ้าเทียบกับ AIT ที่ท า

ธุรกิจ SI เหมือนกัน ถือว่ายัง laggard โดย PT +17% YTD น้อยกว่า AIT ที่ 

+21% YTD 

 เราคาดก าไรสุทธิท าจุดสูงสุดใหม่ตั้งแต่ 4Q17 ที่ 69 ลบ. +48% Q-Q จาก

การเร่งปิดงานไอทีของลูกค้าเพ่ือน าค่าใช้จ่ายไปหักก่อนค านวณภาษี 1.5 

เท่า ท าให้ก าไรทั้งปีน้ีพลิกมาโต 4% Y-Y ที่ 170 ลบ. ก่อนจะโตอีก 10% Y-

Y อยู่ที่ 187 ลบ. ในปีหน้า จากการเร่งลงทุนด้านไอทีของกลุ่มแบงก ์

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท โดยเรามขี้อสังเกตเพ่ิมเตมิตรงที่ ราคา

หุ้นดีดยืนเหนือเส้นค่าเฉลี่ยทุกระดับทั้งภาพรายวันและรายสัปดาห์คร้ังแรกใน

รอบ 2 เดือน ซึ่งพฤติกรรมในอดีตทีเ่กิดรูปแบบน้ี 5 คร้ังใน 3 ปี บ่งชี้ว่าราคา

มักปรับตัวเพ่ิมขึ้นแรงตามมารอบละ 15-30%   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ECB ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เท่าเดิมที ่0% และ -0.4% ส าหรับ

ดอกเบี้ยที่สถาบันการเงินน ามาฝากกับ ECB โดยยังตั้งเป้าซื้อสินทรัพย์ตาม

มาตรการ QE 6 หมื่นล้านยูโรต่อเดือนจนถึงสิ้นปีน้ี ก่อนจะลดลงเหลือ 3 หมื่นล้านยู

โรต่อเดือนตั้งแต่ ม.ค.-ก.ย. 18 และเปิดช่องต่ออายุมาตรการหากมีความจ าเป็น 

ค่าเงินยูโรอ่อนค่าลงเล็กน้อยเพราะเป็นไปตามตลาดคาด ส่วนผลกระทบต่อเงิน

สกุลส าคัญและสินทรัพย์ลงทุนค่อนข้างจ ากัด แต่การปรับประมาณการ GDP ขึ้น

ของ ECB จะช่วยหนุนเศรษฐกิจและราคาสินทรัพย์เสี่ยงในระยะต่อไป 

(0) กกพ. ประกาศผล SPP Hybrid Firm มีผู้ได้รับคัดเลือก 17 โครงการ รวม 

300 MW จากก าลังการผลิตติดตัง้รวม 434.60 MW บริษัทในตลาดที่ได้คือ 

SUPER 16 MW และ PSTC 23.4 MW ราคาประมูลขายไฟจะ discount จากราคา

เร่ิมที่ 3.66 บาทต่อหน่วย แนวโน้มอัตราผลตอบแทนจึงไม่น่าสูงนัก  

(+) MODERN ได้รับปัจจัยหนุนจากรายงานมูลค่าบ้านและคอนโดสร้างใหม่งวด 

11M17 ที่เพ่ิมขึ้น 14% Y-Y ซึ่งเพ่ิมมากกว่าจ านวนยูนิตที่เพ่ิมเพียง 3% Y-Y 

สะท้อนว่าเจ้าของโครงการมีการเปิดตลาดบ้านและคอนโดฯ ระดับบนที่เป็นกลุม่

ลูกค้าเป้าหมายของ MODERN มากกว่าระดับกลาง-ล่าง เราคาดก าไรปกติ 4Q17 

+12% Y-Y อยู่ที่ 75 ลบ. ส่วนก าไรปีน้ีและปหีน้าคาด +12% Y-Y และ +47% Y-

Y ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018 เพียง 15 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 18 เท่า 

แถมปันผลสูง 6% ต่อปี แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.80 บาท 

(+) FSMART ราคาหุ้นปรับลงจนอยู่ในระดับที่น่าซื้ออีกคร้ัง ราคาหุ้นที่ปรับลงมา

น่าจะเป็นการปรับพอร์ตของนักลงทนุบางกลุ่ม แต่ปัจจัยพ้ืนฐานไม่เปลี่ยนแปลง 

การขยายตู้บุญเตมิยังขยายตัวดที าให้ก าไร 4Q17 น่าจะเพ่ิมขึ้น Q-Q ประมาณการ

ก าไรปีน้ีที่เราคาด +35% Y-Y อาจต่ าไปเล็กน้อย ส่วนก าไรปี 2018 เรายังคาด 

+28% Y-Y ราคาหุ้นปัจจุบันมี PE เพียง 17 เท่าในปีหน้า และคิดเป็น PEG เพียง 

0.6 เท่า แนะน าซื้อ คงราคาเป้าหมายที่ 23.50 บาท  

 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$319ล้าน เม็ดเงนิส่วน

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$313ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$19ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาคหลัง ECB มีมติคงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายและส่งสญัญาณพรอ้มขยายวงเงิน QE หากมีความจ าเป็น 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 14-12-17 %1 Day %
TD %MTD 


E
 1,714.99 0.47 0.50 1.04 

SET50 1,111.49 0.66 0.98 2.36 

Dail
 turno
er  47,399.40 (B
 mn) 

Mark
t ca
  17,169.44 
Bt bn) 

M

ket P
E  18.60 (x) 

Market P
BV  2.04 (x) 

Mar
et yield  2.77 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.16 15.42 

China 14.53 12.83 

Hong Ko
g 12.93 11.77 

Indonesia 17.88 15.93 

Korea 10.67 9.19 

Philippines 20.47 18.27 

Taiwan 14.83 13.50 

S&P500 19.84 18.02 

Investors Summary (SET) 

14-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,237.39 16,838.98 -601.59 

Proprietary (Bt mn) 5,345.59 5,008.53 337.06 

Local Institution(Bt mn) 6,498.72 5,029.10 1,469.62 

Retail (Bt mn) 19,317.72 20,522.82 -1,205.10 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

14-12-17 Buy Sell Net 

Institution 25,123 22,480 2,643 

Foreign 18,679 13,908 4,771 

Local 51,337 58,751 -7,414 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Dec 13 Dec 12 Dec 8 Dec 7 Dec 

ADVANC 133.33 121.68 19.68 21.47 12.48 

BBL 34.82 33.52 3.31 12.44 10.44 

KTB 27.45 4.17 4.19 - 8.32 

BDMS 25.99 36.75 2.08 - 1.74 

BEAUTY 24.64 13.58 28.99 31.96 6.22  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

15 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (พ.ย.), ดัชนีภาคการผลิต

ของ Empire State (ธ.ค.) 

18 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (พ.ย.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ย.) 

19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตก่อสร้างและยอดสร้างบ้านใหม่ (พ.ย.) 

21 ธ.ค. - ไทย: VCOM เริ่มซ้ือขายวันแรก 

26 ธ.ค. - ไทย: DDD เริ่มซ้ือขายวันแรก 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equiti
s Ind
x 
lose %1 D
y %
TD %MTD 
SET 1,714.99 0.47 0.50 1.04 

SET50 1,111.49 0.66 0.98 2.36 

Dow 

n
s 
0 24,508.66 -0.31 0.74 0.97 

S
P 500 2,652.01 -0.41 0.02 0.17 

NASDAQ Com
 6,856.53 -0.28 0.24 -0.25 

FTSE 100 7,448.12 -0.65 0.73 1.66 

Hang Seng 29,166.38 -0.19  0.92 -0.94 

Nikkei 225 22,694.45 -0.28  -1.41 -1.03 

Shanghai Comp 3,292.44 -0.32  0.07 -0.75 

Weighted Taiwan 10,538.01 0.64  0.70 -0.84 

KOSPI 2,469.48 -0.45  0.66 0.16 

Straits Times 3,435.78 -0.95  -0.23 -0.49 

Kuala Lumpur 1,759.00 1.23  1.85 2.05 

Jakarta Comp 6,113.65 0.98  1.37 2.71 

Philippines Comp 8,461.06 1.21  1.03 1.65 

S&P ASX 200 6,011.26 -0.32 -0.03 0.38 

VIX Index 10.49 3.05 9.50 -7.00 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 505.51 -0.26 0.28 2.58 

MSCI Asia Pac Ex Japan 556.24 0.18 1.20 0.80 

MSCI Asia Ex Japan 697.37 0.11 0.93 0.43 

MSCI EM Asia 573.50 0.24 0.92 0.34 

MSCI Thailand 607.28 0.92 1.90 3.90 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  61.88 164.84 -369.33 8,384.21 

Indonesia -9.88 -120.07 -303.58 -2,944.93 

Philippines -3.11 -3.27 -40.34 999.36 

Korea  -14.42 -241.75 -1,009.73 8,355.14 

Taiwan  37.79 -287.31 -1,190.25 6,018.95 

Thailand -18.49 -80.35 -309.87 -831.19 

Vietnam -2.44 -6.73 -41.99 1,048.87 

Total 51.33 -574.64 -3,265.09 21,030.41 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,114.10 8.80 79,090 308,161 

S50F18 1,112.70 8.80 5 17 

S50G18 1,111.50 8.80 4 6 

S50H18 1,114.00 8.10 14,629 46,602 

S50M18 1,110.30 8.40 987 4,454 

S50U18 1,107.80 8.60 424 4,629 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 Dec 17 change 

KBANK 223.51 228.00 1.79 

PTT 199.64 430.00 0.94 

KKP 160.44 77.75 0.00 

SCB 134.93 150.50 -0.33 

ADVANC 128.56 187.00 0.54 

MINT 96.87 42.25 1.81 

JMT 66.78 32.25 -3.73 

PTTEP 61.22 94.00 0.53 

PTTGC 57.87 83.50 1.52 

SPRC 45.16 16.70 -1.18 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 Dec 17 change 
BBL -126.39 204.00 0.49 

BDMS -112.14 21.30 -0.93 

SCC -74.64 482.00 0.42 

IVL -71.66 52.75 2.43 

SAWAD -70.00 64.50 3.61 

MAJOR -66.90 28.50 0.00 

INTUCH -65.21 55.50 -0.89 

CBG -58.11 80.50 -0.62 

SIRI -56.66 2.24 4.67 

GPSC -49.73 62.75 5.02 
Source: SET 

 (-) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนปิดลบ โดยสาเหตุมาจากความไม่

แน่นอนของนโยบายภาษีหลังมีวุฒิสมาชิกออกมาไม่สนับสนุน

มาตราการดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ตัวเลขคนว่างงาน และ 

ยอดค้าปลีกที่ออกมาดีกว่าคาดท าให้ดชันีไม่ปรับลดลงมาก 

 (-) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ เนือ่งจาก ECB ประกาศคงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบาย และ ส่งสญัญาณขยายวงเงิน QE หาก

แนวโน้มเศรษฐกิจแย่ลง 

 (-) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดในแดนลบตามทิศทาง

ตลาดโลกจากความไม่แน่นอนของมาตราการภาษสีหรัฐ 

 (0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัว sideway ในกรอบแคบๆ โดย

ล่าสุดเคล่ือนไหวแถว 32.49-32.53 บาท/ดอลลาร ์

  
 

Curren
y Markets Current Previous %change 
Bt/

S$* 32.51 32.51 -0.01 


S$
 Euro 1.18 1.18 0.04 

Yen/ US$ 112.28 112.39 0.10 

Yuan/ US$ 6.61 6.61 -0.01 

Commodi
y Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 57.08 57.04 0.07 


OLD 1,256.20 1,257.10 -0.07 


DI 1,730.00 1,743.00 -0.75 

ZINC 3,187.00 3,153.00 1.08 

CRB i
dex 184.22 183.36 0.47 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดบวก 0.44 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที ่57.04 ดอลลาร์/บาร์เรล จากประเด็นท่อ

ขนส่งน้ ามันในอังกฤษหยุดให้บรกิารกระทันหัน และ รายงาน

ตัวเลขสต๊อกน้ ามันดิบของ EIA ที่ลดลงติดต่อกันเป็นสัปดาห์ที่ 4  

 ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 8.50 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,257.10 ดอลลาร/์ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์อ่อน

ค่า และ ตลาดหุ้นที่ขยับลงจากความไม่แน่นอนของมาตราการภาษี

สหรัฐ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) St
rt Date End Date 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


