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กลยุทธว์ันน้ี >> ยังเน้นเก็งก าไรในกรอบโดยเน้น Domestic Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัวตลอดทั้งวันและปดิลบ 4.35 จุด ณ สิ้น

วัน ซึ่งแย่กว่าที่เราประเมินเล็กน้อย โดยตลาดยังคงจับตาดูการประชุม 

FOMC และ ECB ในสัปดาห์น้ี นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาด

หุ้นต่อเน่ืองเป็นวันที่ 8 อีก 706 ลบ. (และพลิกมา Net Short ใน Index 

Futures สูงถึง 8,209 สัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศยังซื้อสุทธิใน

ตลาดหุ้นเป็นวันที่ 6 อีก 1,009 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะยังแกว่งตัว Sideways ในกรอบ

แคบต่อเน่ือง โดยตลาดยงัคงจับตาดูการประชุม FOMC คืนน้ี (คาดขึน้

ดอกเบี้ยอีก 0.25%) รวมถึงการประชุม ECB พรุ่งน้ี (คาดคงนโยบาย

การเงิน) ซึ่งจะมีการเปิดเผยคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจยูโรโซน 

ขณะที่ราคาสินค้า Commodity คาดว่ายังถูกจ ากัดการปรับขึ้นจากค่าเงิน

ดอลลาร์ที่ยังอยู่ในทิศทางแข็งค่า ท าให้เรามองว่าหุ้นหุ้นในกลุ่ม 

Domestic Play ยังดูน่าสนใจและน่าจะเคลื่อนไหวได้ดีกว่าตลาดในระยะน้ี 

กลยุทธ์ : ยังเน้นเก็งก าไรในกรอบโดยเน้น Domestic Play  

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> FTE << 
 ราคาหุ้นวานน้ีที่ร่วง 7% จนลงมาใกล้ราคา IPO ที่ 2.95 บาท ไม่เก่ียวกับ

ปัจจัยพ้ืนฐาน เพราะแนวโน้มก าไร 4Q17 ยังสดใส จากยอดขายอุปกรณ์

ดับเพลงิที่เพ่ิมขึ้น ทัง้แรงหนุนของคอนโดฯและโครงสร้างพื้นฐานเช่น สุวรรณ

ภูมิเฟส 2 อีกทั้ง งานติดตั้งระบบดบัเพลิงอัตโนมัติให้ กฟผ. ยังเร่งตัวต่อเน่ือง

จาก 3Q17 เรามองอย่างแย่คือ ก าไรสุทธิทรงตัว Q-Q ที่ 40 ลบ. ซึ่งเมือ่เทียบ 

Y-Y ยังโตดี 25% และเมื่อรวมทั้งปจีะสูงกว่าคาดการณ์เดิมที่ 127 ลบ. +46% 

Y-Y  

 ส่วนปีหน้าคาด +19% Y-Y อยู่ที่ 150 ลบ. เพราะมตีึกสูงสร้างเสร็จมากกว่าปีน้ี 

ซึ่งตามกม. ถูกบังคับใหต้ิดตัง้อุปกรณ์ดับเพลิง และเป็นไปได้สูงที่กรมโรงงานจะ

เขม้งวดกับการติดตัง้ระบบดับเพลิงอตัโนมัตมิากขึ้น 

 PE2018 ถูกเพียง 12 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยของ peer group ที่ 20 เท่า และคาด

ปันผลสูง 4-5% ต่อปี แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 5.00 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) เม็ดเงินโฆษณารวมเดือน พ.ย. +77% M-M, +44% Y-Y จากฐานต่ ามากจาก

งานพระราชพิธี แต่รวม 11M17 ยังลดลง 6% Y-Y จากก าลังซื้อภายในออ่นแอและการ

แข่งขันที่สูง โดยเฉพาะสือ่ TV ช่องหลักเดิม -13% Y-Y ขณะที่ช่องทีวีดิจิตอล +7% 

Y-Y โดยรวมยงัคงคาดก าไร 4Q17 ทัง้กลุ่ม ลดลง Q-Q แต่ดีขึ้น Y-Y จากฐานต่ ามาก 

Top-pick คือ RS คาดก าไรปีหน้าโตเด่นสุด จากธุรกิจ H&B และการปรับขึน้ค่าโฆษณา

ช่อง 8 ราคาเป้าหมายปีหน้า 27 บาท ขณะที่ WORK และ PLANB ราคาย่อลงมาจน 

Upside น่าสนใจขึ้น แนะน าซื้อเช่นกนั ราคาเป้าหมาย 98 บาท และ 7.10 บาท 

ตามล าดับ        

(-) ราคาหมูปรบัลงแรง -12% W-W เหลือ 49.5 บาท/กก. ต่ ากว่าต้นทุนการเล้ียงที ่

52-53 บาท/กก. ส่วนไก่เท่ากับต้นทนุการเล้ียงที่ 31.5 บาท/กก. พอดี แนวโน้มก าไร

ปกติ 4Q17-1Q18 ของทั้ง CPF TFG GFPT ไม่สดใส โดยแม ้GFPT ไม่มีหมูแต่ไกใ่น

ประเทศยังไม่ดีและมีการใช้ก าลังการผลิตเต็มที่แล้ว แนะน าให้หลีกเล่ียงการลงทุนไป

ก่อน 

(0) SAT ผู้บริหารคาดแนวโน้มปีหนา้จะเติบโตข้ึน ตามอุตสาหกรรมยานยนต์ที่คาดว่า

จะเติบโตต่อเนื่องจากปีนี ้ และการขยายก าลังการผลิตสินค้าใหม่ รวมถึงเครื่องจักร

การเกษตรที่เติบโตดีขึ้น เราคาดก าไรสุทธิปี 2018 +18% Y-Y จากปีนี้ที่คาด +3% Y-

Y ส่วนก าไรสทุธิ 4Q17 อาจไม่ได้ชะลอจาก 3Q17 มากนัก เพราะมีก าไรพิเศษจากการ

ขายสินทรัพย์ของ BSK เข้า MSA (บรษิัทร่วมทุนเพ่ือผลิตสปริงที่ SAT ถือ 50%) ราคา

ปัจจุบันคิดเป็น PE2018 ที่ 14 เท่า สูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาวที่ 13 เท่า และเต็มมูลค่า

เมื่อเทียบกับเป้าปีหน้าที่ 22.40 บาท แนะน าขาย 

(+) EPG ซื้อหุ้น 100% ใน Flexiglass Challenge Pty. LTD. (Flexiglass) ผู้จ าหน่าย

สินค้าตกแต่งรถกระบะประเภทขับเคล่ือน 2 ล้อ และ 4 ล้อ มีสาขาของตัวเอง 5 แห่ง 

และมี distributors และ dealers กว่า 100 แห่ง ในราคา 7 ล้านดอลลาร์ออสเตรเลีย 

หรือ 176 ลบ. เป็นบวกต่อธรุกิจ Aeroklas ของ EPG ในแง่ของการเพ่ิมช่องทางขายใน

ออสเตรเลีย ซึ่งคาดว่า EPG จะสามารถท าให้ผลประกอบการพลิกจากขาดทุนเล็กน้อย

เป็นคุ้มทุนได้ในปีแรก เรายงัคาดก าไรปี 2017-2018 (สิ้นสุด มี.ค.) +5% Y-Y และ 

+21% Y-Y คงราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 16 บาท แนะน าซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$624ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$358ล้าน และไหลออกจากไทย US$22

ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มีเงนิทุนไหลเขา้ แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหล

ออกจากภมูิภาค นักลงทนุชะลอการลงทุนก่อนทราบผลการประชุม FOMC ที่

จะสิ้นสุดในคืนวันนี้ ซึง่ตลาดคาดการณ์ว่า Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอกี 

0.25% 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-12-17 %1 Day %TD %MTD 

E 1,702.17 -0.25 -0.25 0.28 

SET50 1,101.36 0.06 0.06 1.43 

Dail turnoer  52,256.30 (B mn) 

Markt ca  17,037.11 Bt bn) 

Maket PE  18.45 (x) 

Market P/BV  2.01 (x) 

Maret yield  2.81 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.00 15.26 

China 14.48 12.79 

Hong Kog 12.87 11.73 

Indonesia 17.49 15.62 

Korea 10.62 9.15 

Philippines 20.33 18.15 

Taiwan 14.78 13.48 

S&P500 19.92 18.10 

Investors Summary (SET) 

12-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,148.95 19,855.33 -706.38 

Proprietary (Bt mn) 5,641.61 5,096.66 544.95 

Local Institution(Bt mn) 5,465.25 4,456.15 1,009.10 

Retail (Bt mn) 22,000.53 22,848.20 -847.67 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-12-17 Buy Sell Net 

Institution 24,947 17,586 7,361 

Foreign 13,502 21,711 -8,209 

Local 34,874 34,026 848 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 Dec 8 Dec 7 Dec 6 Dec 4 Dec 

PTT 53.29 0.21 20.08 4.58 16.93 

PTTGC 51.25 1.80 31.55 1.96 5.71 

PTTEP 33.96 26.54 7.66 30.35 13.28 

BEAUTY 28.99 31.96 6.22 8.18 7.21 

CPALL 25.21 33.62 4.96 5.33 2.61  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
13 ธ.ค. - ยูโรโซน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ต.ค.), ยอดคนว่างงาน 

3Q17 

- สหรัฐฯ: ประชุม FOMC ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 0.25 เป็น 

1.50%, อัตราเงินเฟอ้ (พ.ย.) ตลาดคาดทรงตัวที่ 2% 

14 ธ.ค. - จีน: ตัวเลขเศรษฐกิจประจ าเดือน พ.ย. 17 

- ฟิลิปปินส:์ ประชุมธนาคารกลาง ตลาดคาดคงดอกเบ้ียที่ 3% 

- ยูโรโซน: ประชุม ECB, Flash PMI ภาคการผลิต (พ.ย.) 

15 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (พ.ย.) 

21 ธ.ค. - ไทย: VCOM เริ่มซ้ือขายวันแรก 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equitis Index lose %1 Dy %TD %MTD 
SET 1,702.17 -0.25 -0.25 0.28 

SET50 1,101.36 0.06 0.06 1.43 

Dow ns 0 24,504.80 0.49 0.72 0.96 

SP 500 2,664.11 0.15 0.48 0.62 

NASDAQ Com 6,862.32 -0.19 0.33 -0.17 

FTSE 100 7,500.41 0.63 1.44 2.37 

Hang Seng 28,793.88 -0.59  0.43 -1.42 

Nikkei 225 22,866.17 -0.32  0.11 0.49 

Shanghai Comp 3,280.81 -1.25  -0.36 -1.18 

Weighted Taiwan 10,443.28 -0.28  0.55 -0.99 

KOSPI 2,461.00 -0.42  0.24 -0.26 

Straits Times 3,465.54 0.15  1.12 0.86 

Kuala Lumpur 1,729.57 0.59  0.30 0.50 

Jakarta Comp 6,032.37 0.10  0.02 1.35 

Philippines Comp 8,334.06 -0.29  0.36 0.98 

S&P ASX 200 6,013.20 -0.04 0.27 0.68 

VIX Index 9.92 6.21 3.55 -12.06 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 506.31 0.01 1.20 1.95 

MSCI Asia Pac Ex Japan 551.58 -0.43 1.50 -1.22 

MSCI Asia Ex Japan 692.41 -0.63 1.61 -1.22 

MSCI EM Asia 568.79 -0.74 1.61 -1.47 

MSCI Thailand 600.42 0.06 1.13 3.01 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -21.16 -21.16 -555.33 8,198.21 

Indonesia -49.21 -71.40 -254.91 -2,896.26 

Philippines -0.01 -0.16 -37.23 1,002.47 

Korea  -19.47 -454.60 -1,222.57 8,142.29 

Taiwan  -188.27 -264.55 -1,167.49 6,041.72 

Thailand -21.66 -21.66 -251.19 -772.51 

Vietnam -6.89 -6.74 -41.99 1,048.87 

Total -306.67 -840.27 -3,530.71 20,764.79 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,104.90 2.00 63,116 321,100 

S50F18 1,103.50 2.00 1 13 

S50G18 1,102.30 2.00 0 2 

S50H18 1,105.60 2.80 9,499 40,669 

S50M18 1,101.20 2.70 464 4,413 

S50U18 1,098.50 2.30 243 4,624 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Dec 17 change 

PTT 602.15 428.00 1.42 

AOT 292.05 62.25 -0.40 

SCB 150.39 152.50 0.99 

ADVANC 105.52 179.00 0.85 

CPALL 99.66 75.00 0.67 

CPN 68.65 78.75 -1.25 

PTTGC 64.27 82.75 0.61 

ERW 62.68 8.20 0.61 

TRUE 57.28 5.75 0.00 

TMB 54.20 2.96 0.68 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Dec 17 change 
KBANK -334.67 226.00 -0.88 

SPRC -157.14 16.70 -3.47 

BBL -64.42 206.00 0.49 

AMATA -55.85 25.00 -1.96 

IRPC -53.99 6.45 0.00 

SAWAD -47.11 63.25 4.98 

WORK -45.80 83.00 -2.64 

SIRI -42.33 2.14 -1.83 

SCC -38.54 478.00 0.00 

TU -30.19 19.30 -1.03 
Source: SET 

 (+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนปิดบวกจากความหวังของ

มาตราการลดภาษีของทรัมป์ ขณะที่ตลาดจับตาผลการประชุม

เฟดถึงการสง่สัญญาณถึงการขึ้นดอกเบ้ียในปีหน้า 

 (+) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกจากแรงซื้อน ามาในกลุ่ม

เทคโนโลยแีละกลุ่มพลังงานหลังมีข่าวการหยุดซอ่มท่อขนส่ง

น้ ามัน ขณะที่ตลาดเฝ้าจับตาผลการประชุมเฟด และ ECB 

 (+) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดบวกเล็กน้อย โดยแม้มี

ปัจจัยบวกจากตลาดโลกที่ขยับขึ้น แต่นักลงทุนยังเฝ้าติดตาม

ผลการประชุมธนาคารกลางแห่ง 

 (0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัว sideway ในกรอบแคบ โดย

ล่าสุดเคล่ือนไหวแถว 32.59-32.63 บาท/ดอลลาร ์

  
 

Curreny Markets Current Previous %change 
Bt/S$* 32.61 32.61 -0.01 

S$/ Euro 1.17 1.17 0.03 

Yen/ US$ 113.44 113.55 0.10 

Yuan/ US$ 6.62 6.62 -0.02 

Commodiy Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 57.48 57.14 0.60 

OLD 1,244.40 1,241.70 0.22 

DI 1,727.00 1,702.00 1.47 

ZINC 3,157.00 3,125.00 1.02 

CRB idex 183.41 185.49 -1.12 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดลบ 0.85 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที ่ 57.14 ดอลลาร์/บาร์เรล จากขายท า

ก าไรหลังราคาปรับขึ้นติดต่อกัน 3 วัน นอกจากนี ้ ยังมีประเด็น

กดดันจากข่าวท่อขนส่งน้ ามันสหรัฐก าลังกลับมาใช้งานอกีครั้ง 

และ คาดการณ์การผลิตน้ ามันสหรฐัปีหน้าจะปรับเพ่ิมแตะระดับ 

10.02 ล้านบาร์เรล/วัน 

 ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดลบ 5.20 ดอลลาร/์

ออนซ ์ มาอยู่ที ่ 1,241.70 ดอลลาร์/ออนซ ์ ปรับลดลงต่อจากการ

แข็งค่าของค่าเงินดอลลาร์ และ ตลาดหุ้นที่ขยับขึ้น 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Strt Date End Date 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


