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7 ธนัวาคม 2560 เงินทุนและหลกัทรพัย ์

TK บมจ. ฐิติกร 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2016 

BUY SELL 15.20 19.50 + 28.3% N/A 4 

 
Consolidated earnings 

 

คาดก าไรเติบโตดีตัง้แต่ 4Q ถึงปีหน้า BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Gross loan (Btm) 10,665 11,620 13,479 15,097 

Growth (%) -7.8 9.0 16.0 12.0 เราปรบัค าแนะน า TK เป็น ซ้ือ จากเดิม ขาย เน่ืองจาก 1. คาดการณ์ก าไร 4Q17 
จะดีท่ีสดุในปี และดีท่ีสดุในรอบ 19 ไตรมาสท่ีราว 171 ลบ. +28.7%Q-Q และ 
+18%Y-Y ตาม High season ของการปล่อยสินเช่ือ 2. เราปรบัคาดการณ์ก าไรปี 
2017 ขึน้ 5% มาอยู่ท่ี 528 ลบ. (+23%Y-Y)  และคาดการณ์ก าไรปี 2018 ท่ี 649 
ลบ. +23%Y-Y โดยคาดว่าภาพเศรษฐกิจท่ีเป็นบวกจากภาคการส่งออก ราคา
พืชผลทางการเกษตร และหน้ีครวัเรือนท่ีเร่ิมผ่อนคลายลงจะส่งผลต่อก าลงัซ้ือ
รถจกัรยานยนตต่์อเน่ืองในปีหน้า 3. ภายหลงัการปรบัประมาณการ เราคาดว่า
จะเหน็ 2018 ROE ท่ีราว 12.8% ดีท่ีสดุในรอบ 6 ปีและ 4. คณุภาพสินเช่ือท่ีดี
รองรบัมาตรฐาน IFRS9 และ D/E ต า่ ปรบัมาใช้ราคาเหมาะสมปี 2018 ท่ี 19.50 
บาท 
4Q เป็น High Season และเราปรบัประมาณการก าไรปี 2017 ขึน้  
TK รายงานก าไรสทุธ ิ3Q17 ดกีว่าทีค่าดไว ้ทัง้น้ี TK รายงานก าไรสทุธ ิ3Q17 ที ่171 
ลบ. +28.7%Q-Q และ+18%Y-Y เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของรายไดด้อกเบีย้ +6%Q-Q 
และ +19%Y-Y สอดคลอ้งกบัการเตบิโตของเงนิใหส้นิเชื่อที ่+12.5%Y-Y เราสงัเกตเหน็ 
Loan spread ทีป่รบัขึน้สู ่34% จาก 33.5% ในไตรมาสก่อน และค่าเฉลีย่ที ่32.6% ใน
ปี 2016 ซึง่เกดิจาก loan yield ทีด่ขีึน้ ซึง่มาจากสดัสว่นสนิเชื่อทีเ่ป็นพอรต์
รถจกัรยานยนตท์ีส่งูขึน้ ส่วน CoF ทรงตวัในระดบัต ่าที ่ 2.6% ลดลงจากค่าเฉลีย่ในปี
ก่อนหน้าทีอ่ยูท่ีร่าว 5.6% ก าไร 9M17 อยูท่ี ่357 ลบ. +9%Y-Y และแนวโน้ม 4Q17 จะ
เป็นฤดูกาลที่ดขีองการเตบิโตสนิเชื่อรถจกัรยานยนตเ์น่ืองจากเป็นฤดเูกบ็เกีย่วและการ
จบัจา่ยใชส้อย เราคาดวา่สนิเชื่อใน 4Q17 จะมโีมเมนตมัการเตบิโตที่ดตี่อเน่ืองและคาด
สนิเชื่อปี 2017 จะอยูท่ี ่ 16%Y-Y ซึง่ดกีวา่ทีบ่รษิทัคาดการณ์ไว ้ โดยคาดก าไร 4Q17 
น่าจะดทีีส่ดุในปีเช่นกนั โดยเราคาดการณ์ที ่ 171 ลบ. +29%Q-Q และ +68%Y-Y ซึง่
สง่ผลใหป้ระมาณการก าไรทัง้ปีปรบัเพิม่ขึน้ 5% มาอยูท่ี ่528 ลบ. ซึง่ +23%Y-Y   
ภาพปี 2018 ยงัเป็นบวกจากเศรษฐกิจฐานรากท่ีดีขึน้ คาดก าไรปี 2018 +23%Y-Y 
ภาพรวมเศรษฐกจิในปี 2018 จากสง่ออกทีข่ยายตวัดขีึน้ ราคาพชืผลทางการเกษตรที่
ฟ้ืนตวั และก าลงัซือ้ภาคประชาชนทีแ่ขง็แกรง่ขึน้จากภาวะหน้ีครวัเรอืนทีผ่อ่นคลายลง 
คาดวา่จะส่งผลดตี่อการซือ้ขายรถจกัรยานยนตใ์นกลุ่มลูกคา้ต่างจงัหวดัซึง่จะสง่ผลให้
ยอดขายรถจกัรยานยนต์เตบิโตเป็นปีที ่ 3 ตดิต่อกนั และยอดขายรถยนต์น่าจะมกีาร
เตบิโตเป็นปีแรกในรอบ 5 ปี เราคาดว่า TK จะมกีารเตบิโตของสนิเชื่อทีร่าว 12% ในปี 
2018 และคาดการณ์ก าไรสทุธทิี่ 649 ลบ. +23%Y-Y ประมาณการดงักล่าวอยูบ่น
สมมตฐิาน Loan spread ที ่35% ดขีึน้กวา่ปี 2017 ที ่33.7% ซึง่เป็นไปตามการเตบิโต
ของสนิเชื่อทีด่ขีึน้ตัง้แต่ปี 2017 และคาด CoF จะอยูใ่นระดบัต ่าที่ราว 2.55% เน่ืองจาก
สดัสว่น Source of fund สว่นใหญ่ราว 80% เป็นเงนิกูร้ะยะยาว (หุน้กู้และเงนิกู้) ซึง่
บรษิทัไดม้กีารปรบัพอรต์ตัง้แต่ปี 2017 เป็นต้นมา ประมาณการก าไรดงักล่าวยงัอยูบ่น
คาดการณ์ Credit cost ที ่10.2% ใกลเ้คยีงกบัปี 2017 ถงึแมว้า่เราคาดการณ์คณุภาพ
หน้ีจะดขีึน้อยา่งมากแต่เพื่อความอนุรกัษนิ์ยม และคาด Cost to income ratio ที ่57% 
ใกลเ้คยีงกบัปี 2017 เช่นกนั 
ปรบัมาใช้ราคาเหมาะสมปี 2018 ท่ี 19.50 บาท แนะน า ซ้ือ 
เราชอบ TK มากทีส่ดุในกลุ่มผูป้ระกอบการใหส้นิเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนต์ 
(ประกอบดว้ย TK, S11 และ GL) โดยเฉพาะในประเดน็ของคณุภาพหน้ีซึง่ล่าสุด NPL 
อยูท่ี ่ 4.5% (ลดลงจาก 2Q17 ทีอ่ยูท่ี ่ 4.8%) ขณะที ่Coverage ratio อยูท่ี ่ 134% บน
มาตรฐานเดยีวกบัธนาคาร ซึง่ TK คาดวา่น่าจะเพยีงพอส าหรบัมาตรฐานบญัช ีIFRS 9 
ซึง่จะบงัคบัใชใ้นปี 2019 เราปรบัมาใชร้าคาเหมาะสมปี 2018 ที ่19.50 บาท องิ PER 
15 เท่า ซึง่เป็นคา่เฉลีย่ PER 5 ปียอ้นหลงั ปรบัค าแนะน าขึน้เป็น ซื้อ จากเดมิ ขาย 
ความเสีย่ง: คุณภาพหนี้ทีถ่ดถอย, ยอดขายรถจกัรยานยนต์ทีช่ะลอตวั, อตัราดอกเบี้ยทีส่งูขึน้ 

PPOP (Btm) 1,440 1,350 1,570 1,841 

Growth (%) -5.8 -6.2 16.4 17.2 

Net profit (Btm) 408 430 528 649 

EPS (Bt) 0.82 0.86 1.06 1.30 

EPS (Bt) -FD 0.82 0.86 1.06 1.30 

Growth (%) 109.5 5.1 22.9 23.0 

PE (x)  18.6 17.7 14.4 11.7 

PE (x) - FD 18.6 17.7 14.4 11.7 

DPS (Bt) 0.40 0.45 0.50 0.62 

Yield (%) 2.6 3.0 3.3 4.1 

BVPS (Bt) 8.64 9.10 9.71 10.51 

P/BV (x) 1.8 1.7 1.6 1.4 

Par 1 1 1 1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (06/12/2017) 15.20 

SET Index 1,694.39 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.36 

Paid up shares (million) 500.00 

Free float (%) 25.94 

Market cap (Bt mn) 7,600.00 

Avg. daily T/O (Bt mn) (2017 YTD) 12.14 

hi, lo, avg (Bt) (2017 YTD) 17.70, 10.20, 13.27 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Interest income 2,825  2,553  2,517  2,901  3,490  

Others 834  797  789  730  750  

Total revenue 3,679  3,394  3,371  3,683  4,284  

Interest expense 212 154 120 115 130 

Operating income 3,468  3,240  3,251  3,568  4,154  

SG&A 1,939 1,801 1,901 1,998 2,313 

Operating expenses 1,939 1,801 1,901 1,998 2,313 

Pre-Provision profit 1,529  1,440  1,350  1,570  1,841  

Provision expenses 1,280 892 795 897 1,021 

Operating profit after 

provisions 249  548  555  674  820  

Pre-tax profit 227  432  535  664  810  

Tax expense 32 25 105 135 160 

Net Profit 196  408  430  528  649  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Gross loan 11,564  10,665  11,620  13,479  15,097  

Cash 91  252  104  200  200  

Investments 0  0  0  0  0  

Foreclosed assets 194  165  198  208  219  

Total current assets 4,373  4,356  4,085  5,224  5,796  

Deposit used as collateral 25  25  26  25  25  

Lending to sub com 69  6  57  91  145  

Fixed assets 191  215  180  198  218  

Other assets 312  218  222  200  200  

Total assets 8,767  8,284  8,611  10,000  11,158  

ST borrowing from banks 681  65  329  650  1,200  

A/P 47  137  80  100  100  

Current liabilities 1,599  2,595  1,824  780  1,530  

LT borrowing 800  519  19  180  180  

Debenture 2,620  1,320  2,200  4,000  4,000  

Other liabilities 45  39  34  40  40  

Total liability 4,765  3,962  4,062  4,970  5,720  

Paid up Capital  500  500  500  500  500  

Share premium 973  973  973  973  973  

Other premium 0  0  0  0  0  

Appropriated R/E 50  50  50  50  50  

Unappropriated R/E 2,472  2,790  3,020  3,322  3,721  

Shareholders' funds  4,003  4,321  4,550  4,855  5,254  

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Gross loans (14.7) (7.8) 9.0  16.0  12.0  

Total assets (14.6) (5.5) 4.0  16.1  11.6  

Operating expenses (3.9) (7.1) 5.6  5.1  15.8  

Provision expenses 6.3  (30.3) (10.9) 12.8  13.9  

Pre-Provision profit (7.0) (5.8) (6.2) 16.4  17.2  

Net profit  (54.4) 108.7  5.3  22.9  23.0  

Profitability (%)           

Operating cost / income  -55.9 -55.6 -58.5 -56.0 -55.7 

Yield earning assets  33.57  34.40  34.26  35.13  37.02  

Cost of funds  (4.48) (5.12) (5.40) (3.12) (2.55) 

Loan spread 29.09 29.28 28.86 32.01 34.47 

Net interest margin  31.06 32.33 32.62 33.74 35.64 

Net profit margin 5.3 12.0 12.7 14.3 15.2 

Oper income/Total Assets 39.6 39.1 37.8 35.7 37.2 

Oper expenses/Total Assets 22.1 21.7 22.1 20.0 20.7 

ROA 2.1 4.8 5.1 5.7 6.1 

ROE  4.9 9.8 9.7 11.2 12.8 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans  5.1 5.3 4.9 4.0 3.6 

NPLs / Total assets 4.8 4.9 4.6 3.8 3.4 

Provision expenses/Loans 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 

Accum provisions/gross NPLs  133.9 128.2 133.7 131.6 131.6 

Capitalization (%)           

Loan to borrowing funds      

Total liabilities/Total equity 1.2 0.9 0.9 1.0 1.1 

D/E ratio 1.2 0.9 0.9 1.0 1.1 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 500  500  500  500  500  

Report EPS 0.39  0.82  0.86  1.06  1.30  

Pre-Provision EPS 3.06  2.88  2.70  3.14  3.68  

BVPS (Bt) 8.01  8.64  9.10  9.71  10.51  

DPS  0.18  0.40  0.45  0.50  0.62  

DPS/EPS (%) 46.2 49.0 52.4 47.5 47.5 

Par 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 

Valuations (x)           

P/E 39.0  18.6  17.7  14.4  11.7  

Norm P/E 39.0  18.6  17.7  14.4  11.7  

P/BV 8.0  8.6  9.1  9.7  10.5  

Dividend yield (%) 1.2  2.6  3.0  3.3  4.1  

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      
 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ทาวเวอร์  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ปิ่นเกล้า ชั้นที่ 14 ห้อง 1404 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 1093 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 1093/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ หมู่ 12 ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร แขวงบางนา เขตบางนา     

 จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา ไทยซัมมิท สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 พหลโยธิน 60 1768 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ 68/127 หมู่ 8 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ชั้น 2 ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 104/6 ชั้น 2 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) อาคาร ธนาคารไอซีบีซี(ไทย)จ ากัด(มหาชน) 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา นครปฐม สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 1045/16-17 ถ.วิเชียรโชฏก 28/16-17 ถ.ยิงเป้า ต.สนามจันทร์ 22/18 ศูนย์การค้าวานิชพลาซ่า 200/221, 200/223 

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร อ.เมือง จ.นครปฐม ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร  ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่ 

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา   จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา หาดใหญ่ 2 สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา กระบี่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี 

106 ถ.ประชาธิปัตย์ ต.หาดใหญ่ 200/222, 200/224, 200/226 223/20 ถ.มหาราช ต.ปากน้ า 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมือง จ.กระบี่ อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี 

 ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่   จ.สุราษฎ์ธานี 

 อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา    

     

สาขา ปัตตานี     

300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล     

อ.เมือง จ.ปัตตานี     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2559 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 
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