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กลยุทธว์ันน้ี >> ระยะสั้น Trading ในกรอบ ระยะยาวยังสะสมหุ้นเพิ่มในช่วงอ่อนตัว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways ตามคาดด้วยมลูค่าการซื้อ

ขายที่บางตาลงเหลือเพียง 4 หมื่นลบ.เน่ืองจากอยู่ในช่วงเทศกาลวันหยดุ 

ขณะที่นักลงทุนยังตดิตามการร่วมร่างกฎหมายปฏิรูปภาษีสหรัฐฯของทั้ง 2 

สภา รวมถึงประเด็นความวุ่นวายทางการเมือง นักลงทุนต่างชาติยังขาย

สุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ือง แต่บางตาลงเหลือ 175 ลบ. ขณะที่สถาบันใน

ประเทศยงัซื้อสุทธิ 981 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways Down ใน

กรอบ 1,690-1,705 จุด เน่ืองจากยังอยู่ในช่วงคาบเก่ียวเทศกาลวันหยดุ 

ขณะที่ปัจจัยจากต่างประเทศโดยเฉพาะฝั่งสหรัฐฯยังคงกดดันทั้งการรวม

ร่วงกฎหมายปฏิรูปภาษีของ 2 สภา การขยายเพนดานหน้ี รวมถึงความ

มั่นคงของต าแหน่งประธานาธิบดีของทรัมป์ ท าให้ระยะสั้นตลาดยังปรับ

ขึ้นได้จ ากัด แต่เรายังมองเป็นจังหวะสะสมหุ้นพ้ืนฐานและถือลงทุนใน

ระยะยาวจากภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่แข็งแกร่งและอยู่ในช่วงขาขึ้น  

กลยุทธ์ : ระยะสั้น Trading ในกรอบ ระยะยาวยังสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิม

ในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SQ << 

 โครงการเหมืองแม่เมาะ 9 มูลค่ากว่า 4 หมื่นลบ. ที่บริษัทย่ืนซองไปแล้ว

ตั้งแต่ ส.ค. ที่ผ่านมา กฟผ.จะเปิดซองประมูลและรู้ผล 8 ธ.ค. นี้  

 หาก SQ ชนะประมูลจะช่วยเพิ่ม Backlog จากปัจจุบันที่ 3.6 หมื่นลบ. 

เป็น 7.6 หมื่นลบ. รองรับรายได้กว่า 10 ปีข้างหน้า    

 เราแนะน าเก็งก าไรระยะสั้นส าหรับโครงการนี้ เพราะ SQ มีความพร้อม

และน่าจะเสนอราคาได้ดีกว่าคู่แข่ง อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นปัจจุบันเต็ม

มูลค่าปีหน้าที่ 7.50 บาท หากได้รับงานนี้ มูลค่าหุ้นจะเพิ่มเป็นประมาณ 

9.25 บาทแต่อาจจ าเป็นต้องเพิ่มทุนในอีก 2-3 ปีข้างหน้า ในทางเทคนิค

มีแนวรับอยู่ที่ 7.60-7.65 บาท และแนวต้านที่ 8.00-8.40 บาท     

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ปัจจัยตา่งประเทศยังมีความเสีย่ง แม้ตลาดหุ้นต่างประเทศจะตอบรบัในเชิงบวก

หลังส.ว.สหรัฐผ่านร่างกม.ปฎิรูปภาษ ี แต่ความแตกต่างส าคัญคือร่างของสส.ให้มีผลใช้

ทันทีปีหน้า แต่ร่างฉบับส.ว.ใหใ้ช้ในปี 2019 เพราะเกรงว่าการขาดดุลงบประมาณและ

หนี้สาธารณะของประเทศ (ปัจจุบัน 77% ของ GDP) จะมากเกินไป ความไม่แน่นอนยังมี

อยู่และควรได้ขอ้สรุปก่อน 8 ธ.ค. ซึ่งเป็นเดทลายที่สภาต้องผ่านร่างงบประมาณการใช้

จ่าย มิเช่นนั้นจะเสีย่งต่อการ shutdown นอกจากนี้ ความเสี่ยงทีท่รัมป์จะถูกถอดถอนมี

สูงขึ้นหลังนายไมเคิล ฟินน์ระบุว่าทรัมป์ติดต่อกับรสัเซียในช่วงที่มกีารเลือกต้ังในปี

ก่อน      

(0) FTSE SET Index Series ส าหรับรอบการค านวณเดือนธ.ค. มีผลต้ังแต่ 18 ธ.ค. 

17 มีหุ้นเข้า Large Cap 1 ตัวคือ EA ส่วน Mid Cap มี 6 ตัว คือ BGRIM ORI PRM 

RATCH RS TOA และที่เข้า Shariah มี 14 ตัว คือ AIT AMARIN BAFS EKH FN GGC 

HFT LST PRM SEAFCO SRICHA TOA TPIPP UVAN ปกติ FTSE SET Index Series 

มีการทบวนปีละ 2 ครั้ง Large Cap และ Mid Cap มีผลกับการปรับพอร์ตของสถาบัน

และต่างชาติอยู่บ้าง ส่วน Shariah ยังไม่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ  

(+) ARROW ผู้บริหารคาดก าไร 4Q17 จะเป็นจุดสูงสุดของปีนี้ จากทัง้ High Season 

และแรงกดดันด้านต้นทุนเหล็กที่ลดลง หลังจากราคาเหล็กเริ่มนิ่ง และมกีารทยอยปรับ

ขึ้นราคาขายท่อรอ้ยสายไฟ โดยปัจจุบันบันมีงานในมอื 680 ลบ. และเพ่ิงได้งาน

โครงการสุวรรณภูมิเฟส 2 ราว 120 ลบ. ส่วนปีหน้าจะทยอยส่งมอบใหร้ถไฟฟ้าสายสี

ต่างๆ เรายังมีมุมมองที่ดีต่อการกลับมาเติบโตของก าไรในปี 2018 โดยคาด +25% Y-Y 

จากปีนี้คาด -21% Y-Y เพราะงานโครงสร้างพ้ืนฐานเริ่มเข้าสู่ขั้นตอนเดินท่อร้อยสายไฟ 

เรายังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 16.40 บาท และยังยืนยันให้ Switch 

จาก ZIGA เป็น ARROW จากการฟื้นตัวของก าไรที่ชัดเจนกว่า และ PE2018 ที่ 13 เท่า 

ต่ ากว่า ZIGA ที่ 16 เท่า  

(-) PRM ผู้บริหารยอมรับว่าก าไรปีนี้จะชะลอตัว Y-Y จากเดิมที่คาดทรงตัวหรือเห็นการ

เติบโตเล็กน้อย แรงกดดันมาจากทั้งตน้ทุนเชื้อเพลิงและค่าเสือ่มราคาที่เพ่ิมข้ึน อีกทัง้ 

ยังไม่สามารถหาลูกค้ารายใหม่ชดเชยรายเดิมที่สูญเสียไปในกลุ่มงานขนส่งน้ ามัน 

นอกจากนี้ ภาวะ Over Supply ยังท าให้ค่าระวางถูกกดดันต่อเนือ่ง ซึ่งตรงข้ามกับเรือเท

กองที่ค่าระวางอยูใ่นช่วงขาขึ้น โดยเราคาดว่าความไม่สมดุลของโครงสรา้งตลาดจะ

กดดันค่าระวางต่อเนื่องถึงปีหน้า ท าให้มีแนวโน้มปรับประมาณการลง จากเดิมคาดก าไร

สุทธิปีนี้ -2% Y-Y และ +33% Y-Y ในปีหน้า ยังไมแ่นะน าให้ซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้และวันก่อนหน้ากระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมิภาค 

US$65ล้าน น าโดยอินโดนีเซีย US$80ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$5

ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$93ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมีทิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาคจากความกังวลการเมืองสหรัฐ และคาดการณ์ Fed จะ

ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียขึ้นในการประชุมสัปดาห์หน้า 

 
Market Summary (Bloomberg) 

 04-12-17 %1 Day %WTD %MTD 

SE
 1,697.61 -0.12 -0.12 0.01 

SET50 1,090.40 0.11 0.11 0.42 

Dail
 turno
er  39,692.40 (Bt mn) 

Mark
t ca
  16,819.80 
Bt bn) 

Ma
ket P
E  18.30 (x) 

Market P/BV  2.01 (x) 

Market yield  2.84 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.08 15.32 

China 14.65 12.94 

Hong Kong 12.91 11.76 

Indonesia 17.69 15.61 

Korea 10.79 9.34 

Philippines 19.85 17.75 

Taiwan 14.87 13.60 

S&P500 19.66 17.87 

Investors Summary (SET) 

04-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,044.59 13219.78 -175.19 

Proprietary (Bt mn) 4,100.61 4581.32 -480.71 

Local Institution(Bt mn) 5,407.91 4426.52 981.39 

Retail (Bt mn) 17,139.28 17464.78 -325.50 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

04-12-17 Buy Sell Net 

Institution 18,926 18,906 20 

Foreign 16,334 19,468 -3,134 

Local 67,478 64,364 3,114 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 4 Dec 1 Dec 30 Nov 28 Nov 27 Nov 

SCB 102.90 154.35 67.30 15.26 3.41 

BBL 43.02 12.16 4.40 26.16 0.08 

KBANK 38.65 98.73 246.72 241.13 3.33 

IVL 33.22 40.90 16.90 40.11 60.66 

TMB 27.46 44.02 9.67 15.84 5.95  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

6 ธ.ค. - ออสเตรเลีย: 3Q17GDP ครั้งสุดท้าย ตลาดคาด +1.9% Y-Y 

- สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนADP (พ.ย.) 

- ไทย: GULF เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 45 บาท  

7 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (พ.ย.) 

- ยูโรโซน: 3Q17GDP ครั้งสุดท้าย ตลาดคาด +2.5% Y-Y 

- สหรัฐฯ: ยอดผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์

8 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: 3Q17GDP ครั้งสุดท้าย  

- จีน: ดุลการค้า (พ.ย.) 

- สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (พ.ย.)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equities Index 
lose %1 D
y %WTD %MTD 
SET 1,697.61 -0.12 -0.12 0.01 

SET50 1,090.40 0.11 0.11 0.42 

Dow 

nes 
0 24,180.64 -0.45 -0.21 -0.38 

S&P 500 2,629.57 -0.37 -0.48 -0.68 

NASDAQ Com
 6,762.21 -0.19 -1.25 -1.63 

FTSE 100 7,327.50 -0.16 0.37 0.01 

Hang Seng 28,842.80 - -0.77 -1.12 

Nikkei 225 22,622.38 - -1.35 -0.95 

Shanghai Comp 3,303.68 - -0.42 -0.41 

Weighted Taiwan 10,566.85 - -0.81 -0.44 

KOSPI 2,510.12 - 1.29 1.25 

Straits Times 3,438.06 - -0.75 -0.28 

Kuala Lumpur 1,724.84 - 0.08 0.08 

Jakarta Comp 6,000.47 - 0.81 0.81 

Philippines Comp 8,145.00 - 0.01 -1.32 

S&P ASX 200 5,971.82 -0.20 -0.50 -0.17 

VIX Index 11.33 -3.00 -0.87 0.44 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 502.33 -0.32 -0.35 0.59 

MSCI Asia Pac Ex Japan 551.36 -0.40 -1.95 -1.08 

MSCI Asia Ex Japan 692.26 -0.47 -2.31 -1.21 

MSCI EM Asia 569.03 -0.45 -2.49 -1.80 

MSCI Thailand 595.27 0.26 0.70 1.45 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  0.60 0.60 0.60 8,754.14 

Indonesia -17.14 -80.12 -80.12 -2,721.46 

Philippines -2.51 -11.86 -15.65 1,024.04 

Korea  -21.85 70.85 -61.80 9,303.06 

Taiwan  -27.80 -69.11 -292.34 6,916.87 

Thailand -5.37 -5.37 -68.48 -589.80 

Vietnam 8.81 8.77 13.75 1,104.61 

Total -65.26 -86.24 -504.04 23,791.46 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,090.10 -0.10 91,722 326,846 

S50F18 1,088.70 -1.10 0 12 

S50G18 1,087.50 -0.10 0 0 

S50H18 1,089.20 0.40 9,947 31,588 

S50M18 1,086.10 -0.10 791 4,203 

S50U18 1,083.90 0.30 278 4,482 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04 Dec 17 change 

SCB 286.69 154.00 0.33 

SCC 97.58 472.00 0.00 

KKP 92.76 75.50 0.00 

TU 69.79 19.10 4.37 

AOT 69.46 61.25 -0.81 

KTB 68.44 19.60 0.51 

TOP 65.29 93.75 0.27 

KBANK 41.26 225.00 0.90 

PTTGC 41.17 79.75 0.63 

MINT 40.90 42.25 -2.87 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04 Dec 17 change 
PTT -196.94 420.00 0.00 

INTUCH -179.06 53.50 -1.38 

DTAC -111.92 43.25 -1.70 

ESSO -102.34 16.20 -1.82 

TMB -45.13 2.92 0.69 

BDMS -34.85 21.70 2.36 

SGP -32.49 22.20 -0.45 

KCE -24.62 83.00 0.61 

CPF -22.61 24.20 0.83 

BBL -21.67 203.00 0.00 
Source: SET 

 (-) ตลาดหุ้นสหรัฐฯปิดในแดนลบ 3 วันติดต่อกันน าโดยหุ้น

กลุม่สื่อสารฯ ขณะที่ประเด็นความไมแ่น่นอนทางการเมืองยัง

เป็นปัจจัยกดดัน 

 (-) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเช่นกนัโดยถูกกดดันจากการ

เจรจา Brexit ที่อาจล่าช้ากว่าคาดหลังยังไม่สามารถตกลง

เงื่อนไขบางประการได้ 

 (-) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดลบตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ 

โดยถูกกดดันจากความไม่แนน่อนหลายประการ 

 (0) ค่าเงินบาทเช้านี้แกว่งทรวตัวโดยล่าสุดเคล่ือนไหวแถว 

32.58-32.65 บาท/ดอลลาร ์

  
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/

S$* 32.62 32.61 -0.03 


S$/ Euro 1.18 1.18 0.01 

Yen/ US$ 112.47 112.60 0.12 

Yuan/ US$ 6.62 6.62 0.01 

Commodi
y Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 57.35 57.62 -0.47 


OLD 1,267.30 1,264.90 0.19 


DI 1,662.00 1,626.00 2.21 

ZINC 3,112.00 3,178.00 -2.08 

CRB i
dex 187.47 188.69 -0.65 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดบวก 0.15 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที ่ 57.62 ดอลลาร์/บาร์เรล จากคาดการณ์

ที่ว่าสต๊อกน้ ามันดิบสหรัฐฯจะปรับตัวลดลง รวมถึงการทีก่ลุ่มผู้ผลิต

น้ ามันบรรลุข้อตกลงยืดเวลาปรับลดก าลังการผลิต   

 ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ร่วงแรง 12.80 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยูท่ี่ 1,264.90 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังดอลลาร์สหรัฐฯ

แข็งค่าขึ้นจากความคืบหน้าของมาตรการปฏิรูปภาษ ี

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

FC (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W1 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W2 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธิอนุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


