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กลยุทธ์วันนี ้>> ยังเน้นสะสมหุ้นพื้นฐานในช่วงอ่อนตัว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways ในแดนบวกได้เป็นส่วนใหญ่

ตามคาดและปดิบวก 2.26 จุด บรรยากาศการลงทุนเร่ิมผ่อนคลายขึ้นแต่

ตลาดยังตดิตามการลงมติร่างกฎหมายปฏิรูปภาษีของวุฒิสภาสหรัฐฯ นัก

ลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุน้ต่อเน่ืองอีกกว่า 2,000 ลบ. ขณะที่

สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 2,431 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะยังแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,690-1,705 จุด เน่ืองจากอยู่ในช่วงเทศกาลวันหยุด รวมถึงมปีระเดน็

ความวุ่นวายทางการเมืองสหรัฐฯ หลังไมเคิล ฟลินน์ ซึ่งเป็นอดตีที่ปรึกษา

ความมั่นคงแห่งชาตขิองทรัมป์ยอมรับว่าโกหก FBI กรณีหารือกับรัสเซีย 

ซึ่งอาจกระทบต่อความมั่นคงในต าแหน่งประธานาธิบดีของทรัมป์ ซึง่

ประเด็นดังกล่าวบดบังประเด็นบวกทีวุ่ฒิสภาสหรัฐฯจะลงมติผ่านร่าง

กฎหมายปฏิรูปภาษีและเดินหน้าหารือกับสภาผู้แทนฯเพ่ือรวมร่าง 2 ฉบับ

ต่อ แต่จากพ้ืนฐานเศรษฐกิจไทยที่แข็งแกร่งท าใหเ้ราเชื่อว่ากระแส

เงินทุนมีโอกาสพลิกมาไหลเข้าในระยะถัดไป จึงยังมองจังหวะอ่อนตัวเปน็

โอกาสในการสะสมหุ้นพ้ืนฐาน 

กลยุทธ์ : ยังเน้นสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BBL << 

 การประกาศความร่วมมือในการขายผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตผ่านธนาคารกับ 

AIA ในช่วงต้น ต.ค. เป็นการปลดล็อคราคาหุ้นให้ว่ิงขึ้นตามกลุ่ม 

สอดคล้องกับฐานก าไรที่จะท านิวไฮในปีหน้า และยังเติบโตได้อีกมากใน

อนาคต 

 ความร่วมมือกับ AIA จะเพิ่มสัดสว่นรายได้ Bancassurance ที่ปัจจุบัน 

BBL มีไม่ถึง 5% ให้เท่า SCB และ KBANK ที่มี 8-15% ของรายได้

ค่าธรรมเนียม ถ้า Bancassurance fee ของ BBL ขึ้นมาเท่ากับ KBANK 

และ SCB จะส่งผลต่อก าไรสุทธิราว 9-10%   

 จากรายได้ค่าธรรมเนียมปี 2018 ที่คาด +16% Y-Y ท าให้ก าไร 

+15.5% Y-Y ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายที่ PBV ต่ ากว่า 1 เท่าและมี PE 

เพียง 10 เท่า เรายังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 ที่ 230 บาท    

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ส.ว. สหรัฐฯ รับรองร่าง กม. ปฏิรูปภาษีแล้ว ด้วยคะแนนเสียง 51-49 ตาม

คาด ตลาดหุ้นสหรัฐฯและ Dollar Index มีแรง sell on fact ควบคู่ไปกับความ

กังวลด้านเสถียรภาพทางการเมืองของโดนัลด์ ทรัมป์ ปัจจัยที่ต้องตามต่อคือ

ระยะเวลาในการรวมร่างกฎหมายของ ส.ส. และ ส.ว. ให้เป็นฉบับเดียว โดยระหว่าง

ที่รอ ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯจะกลับมามีน้ าหนักมากขึ้น ซึ่งปลายสัปดาห์จะ

ประกาศตัวเลขจ้างงานงวด พ.ย. 17 ตลาดคาด 181,000 คน ลดลงจากงวดก่อนที่ 

252,000 คน  

(-) สัปดาห์ของการพักฐาน ต้นเดอืน ธ.ค. ของทุกปีถือเป็นช่วงพักฐานของ SET 

เพราะมีวันหยุดยาวต่อเน่ือง โดยถ้าอิงสถิติ 5 ปีย้อนหลัง พบว่า SET อ่อนตัวลง

เฉลี่ย -1.2% W-W และมลูค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันลดลง -3.8% W-W ด้วย

ความน่าจะเป็น 60% ขณะที่ ต่างชาติขายสุทธิเฉลี่ย 661 ลบ.ต่อวัน ส่วนกองทุน

ในประเทศซื้อสุทธิเฉลี่ย 251 ลบ.ต่อวัน ด้วยความน่าจะเป็นใกล้เคียงกัน ซึ่ง

ผลสรุปที่ไดถ้ือว่าสอดคล้องกับการเคลื่อนไหวของ SET ปัจจุบัน ที่ยังไม่มีการ

เลือกทิศทางอย่างชัดเจน โดยจังหวะการพักตัวเรายังมองเป็นโอกาสสะสมหุ้น

พ้ืนฐานดี  

(+) STEC ประกาศได้รับงานรถไฟฟ้าสายสีชมพู-เหลืองเพ่ิม 7 พันลบ. หนุน 

Backlog ท า All Time High ที่  1.09 แสนลบ. (คิดเป็น 6 เท่าตัวของรายได้ปี 

2016) เพียงพอต่อการรับรู้รายได้ใน 3 ปีข้างหน้า ส่วนประเด็น พรบ. จัดซื้อจัดจ้าง

ใหม่เป็นลบเพียงระยะสั้น เพราะสุดท้ายงานจะถูกระบายออกมามากขึ้นในปีหน้า 

เช่น รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ สีส้มตะวันตก ทางด่วนพระราม3-ดาวคะนอง และรถไฟ

ทางคู่เฟส2 เราคงคาดการณ์ก าไรปีน้ี +28% Y-Y และ +45% Y-Y ในปีหน้า 

แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 31.80 บาท  

(+) PT แบงก์ประกาศแผนปีหน้าเกือบหมดแล้ว ส่วนใหญ่เน้นลดคา่ใช้จ่ายไม่

จ าเป็นแต่เพ่ิมการลงทุนด้านไอที เราคาดว่ามีเมด็เงินลงทุนรวมไม่น้อยกว่า 2.5 

หมื่นลบ. เป็นบวกต่อ PT ที่เป็นผู้พฒันาและวางระบบไอทีให้กับทุกแบงก์โดยตรง 

ปัจจุบันมีสัดส่วน 37% ของรายได้รวม มากสุดในกลุ่ม SI แต่ยังคิดเป็นเพียง 4-5% 

ของมูลค่าการลงทุนข้างต้น เราคาดก าไรสุทธิท าจุดสูงสุดใหม่ตัง้แต่ 4Q17 ราคา

ปัจจุบันยังถูก PE2018 เพียง 10 เท่า ปันผลสม่ าเสมอ 4-5% ต่อปี แนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมายปีหน้า 8.80 บาท อิง PE 13 เท่า 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$418ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$223ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงนิไหล

ออก US$63ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเวียดนาม US$5ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลงัวุฒิสภาสหรัฐได้รับร่างกฏหมายปฏิรูปภาษีแล้ว

เมื่อวันเสาร์ที่ผ่านมา 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 01-12-17 %1 Day %WTD %MTD 

SE 1,699.65 0.13 0.00 0.13 

SET50 1,089.24 0.31 0.00 0.31 

Dail turnoer  44,068.80 (Bt mn) 

Markt ca  16,819.80 Bt bn) 

Maket PE  18.32 (x) 

Market P/BV  2.02 (x) 

Market yield  2.83 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.09 15.26 

China 14.61 12.90 

Hong Kong 13.05 11.92 

Indonesia 17.41 15.38 

Korea 10.67 9.24 

Philippines 19.72 17.63 

Taiwan 14.76 13.71 

S&P500 19.75 17.95 

Investors Summary (SET) 

01-12-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,793.27 16,851.51 -2,058.24 

Proprietary (Bt mn) 4,571.09 4,635.56 -64.47 

Local Institution(Bt mn) 7,256.32 4,825.03 2,431.29 

Retail (Bt mn) 17,448.13 17,756.72 -308.59 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

01-12-17 Buy Sell Net 

Institution 21,532 21,547 -15 

Foreign 21,598 22,318 -720 

Local 63,359 68,624 -5,265 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 1 Dec 30 Nov 28 Nov 27 Nov 24 Nov 

SCB 154.35 67.30 15.26 3.41 22.18 

KBANK 98.73 246.72 241.13 3.33 12.17 

TMB 44.02 9.67 15.84 5.95 5.01 

IVL 40.90 16.90 40.11 60.66 16.53 

DTAC 32.00 4.67 1.03 24.36 0.09  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
5 ธ.ค. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง 

- ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (ต.ค.)  

- สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ต.ค.) 

6 ธ.ค. - ออสเตรเลีย: 3Q17GDP ครั้งสุดท้าย ตลาดคาด +1.9% Y-Y 

- สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนADP (พ.ย.) 

- ไทย: GULF เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 45 บาท  

7 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (พ.ย.) 

- ยูโรโซน: 3Q17GDP ครั้งสุดท้าย ตลาดคาด +2.5% Y-Y 

- สหรัฐฯ: ยอดผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์

8 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: 3Q17GDP ครั้งสุดท้าย  

- จีน: ดุลการค้า (พ.ย.) 

- สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (พ.ย.)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research  
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Equities Index lose %1 Dy %WTD %MTD 
SET 1,699.65 0.13 0.00 0.13 

SET50 1,089.24 0.31 0.00 0.31 

Dow ones 0 24,231.59 -0.17 0.00 -0.17 

S&P 500 2,642.22 -0.20 0.00 -0.20 

NASDAQ Com 6,847.59 -0.38 0.00 -0.38 

FTSE 100 7,300.49 -0.36 0.00 -0.36 

Hang Seng 29,074.24 - -0.23 -0.59 

Nikkei 225 22,819.03 - -0.25 0.16 

Shanghai Comp 3,317.62 - -0.22 -0.21 

Weighted Taiwan 10,600.37 - -0.02 0.36 

KOSPI 2,475.41 - 0.10 0.06 

Straits Times 3,449.54 - -0.34 0.12 

Kuala Lumpur 1,717.86 - -0.48 -0.48 

Jakarta Comp 5,952.14 - 0.00 0.00 

Philippines Comp 8,144.02 - -0.55 -1.87 

S&P ASX 200 5,989.76 -0.18 -0.18 0.15 

VIX Index 11.43 1.33 0.00 1.33 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 503.47 -0.39 0.29 0.92 

MSCI Asia Pac Ex Japan 552.56 -0.18 -1.97 -0.74 

MSCI Asia Ex Japan 693.86 -0.30 -2.32 -0.82 

MSCI EM Asia 569.63 -0.42 -2.59 -1.42 

MSCI Thailand 593.74 0.16 0.46 1.19 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -96.64 489.43 3,045.06 8,847.10 

Indonesia -165.35 -661.52 -1,376.13 -2,641.35 

Philippines -3.79 18.80 -3.79 1,035.91 

Korea  -36.62 -36.62 -169.28 9,195.59 

Taiwan  -223.23 -1,481.85 -223.23 6,985.97 

Thailand -63.11 -178.25 -63.11 -584.43 

Vietnam 4.98 77.82 4.98 1,095.84 

Total -583.76 -1,772.19 1,214.50 23,934.63 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,090.20 -0.70 103,248 336,350 

S50F18 1,089.80 0.30 1 12 

S50G18 1,087.60 -0.70 0 0 

S50H18 1,088.80 -0.60 8,233 29,814 

S50M18 1,086.20 -0.50 822 4,328 

S50U18 1,083.60 -1.10 185 4,476 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01 Dec 17 change 

KTB 129.65 19.50 1.04 

TMB 112.83 2.90 3.57 

PTT 106.17 420.00 1.94 

MINT 95.98 43.50 0.00 

DTAC 69.33 44.00 4.14 

TISCO 65.13 85.75 -2.83 

ESSO 43.93 16.50 0.00 

CPALL 37.88 73.50 0.68 

HMPRO 35.28 12.70 0.79 

GL 33.99 7.10 -1.39 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01 Dec 17 change 
KBANK -373.70 223.00 -1.76 

SCC -150.92 472.00 -0.84 

ADVANC -133.91 175.00 0.29 

TOP -106.07 93.50 0.54 

SAWAD -83.30 60.25 -4.37 

BBL -78.34 203.00 1.75 

IRPC -76.43 6.20 0.00 

CBG -63.12 82.25 -1.20 

IVL -60.26 49.00 0.00 

TU -56.20 18.30 -0.54 
Source: SET 

 (-) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนวันศุกร์ปิดขยับลงเพราะแม้วุฒิสภา

จะสามารถรับรองร่างปฏริูปภาษีได้ส าเรจ็ แต่ตลาดถูกกดดัน

จากความกังวลสถานการณ์การเมืองสหรัฐ หลังนายไมเคิล 

ฟลินน์ ออกมาให้ขอ้มูลที่เป็นลบต่อทรมัป์เกี่ยวกับประเด็นการ

ติดต่อกับรัสเซยีช่วงการเลือกตั้ง 

 (-) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดลบโดยได้แรงกดดันจากตลาดหุ้น

สหรัฐกรณีความกังวลต่อสถานการณ์การเมือง 

 (-) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชยีเช้านี้เปิดลบตามทิศทางตลาดโลก

ที่มีความกังวลเกี่ยวกับสถานภาพของทรัมป์ 

 (0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัวในทิศทางอ่อนค่าเล็กน้อย โดย

ล่าสุดเคล่ือนไหวแถว 32.62-32.69 บาท/ดอลลาร ์

  
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/S$* 32.65 32.62 -0.09 

S$/ Euro 1.19 1.19 -0.18 

Yen/ US$ 112.69 112.17 -0.46 

Yuan/ US$ 6.61 6.62 0.05 

Commodiy Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 58.11 58.36 -0.43 

OLD 1,278.20 1,282.30 -0.32 

BDI 1,626.00 1,578.00 3.04 

ZINC 3,249.00 3,156.00 2.95 

CRB idex 190.69 189.17 0.80 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดบวก 0.96 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที ่58.36 ดอลลาร์/บาร์เรล ขยับขึ้นต่อจาก

แรงหนุนของผลการประชุมโอเปกทีก่ลุม่ผู้ผลิตน้ ามันสามารถตกลง

กันได้ อย่างไรก็ตาม รสัเซียยงัมีความกังวลต่ออุปทานจากสหรัฐ 

และ รายงานแท่นขุดเจาะสหรัฐรายสัปดาห์ที่เพ่ิม 2 แท่น   

 ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดบวก 5.60 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,282.30 ดอลลาร์/ออนซ์ จากความกังวลว่าทรัมป์

อาจถูกสอบสวนเกี่ยวกับการติดต่อระหว่างรัสเซียช่วงเลือกต้ังอีก

ครั้ง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

BSM (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BSM-W2 (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

FC (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W1 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W2 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PORT (T/O) 4/12/2017 12/01/2018 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้้ใดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


