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กลยุทธ์วันนี ้>> ยังเน้นสะสมหุ้นพื้นฐานดีในช่วงอ่อนตัว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways ได้ในช่วงชั่วโมงแรกของ

การซื้อขายก่อนที่จะอ่อนตัวลงหลุดต่่ากว่าระดับ 1,700 จุดอีกคร้ังโดย

ได้รับ Sentiment ลบจากตลาดหุน้เอเชียส่วนใหญ่ที่ปรับลงค่อนข้างแรง 

นักลงทุนต่างชาติยังพลิกมาขายสุทธิเล็กน้อยในตลาดหุ้น 138 ลบ.แต่ 

Net Long ใน Index Futures สูงถึง 9,382 สัญญา (ราว 1,900 ลบ.) 

ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิ 995 ลบ.ในตลาดหุ้น 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways Up ได้จาก

บรรยากาศการลงทุนที่ดูผ่อนคลายมากขึ้น โดยวันน้ีต้องจับตาการลงมติ

ผ่านร่างกฎหมายปฏิรูปภาษีของวุฒิสภาสหรัฐฯโดยล่าสุดนายจอห์น แมค

เคนออกมาสนับสนุนซึ่งถือเป็นสัญญาณที่ดี ขณะที่การประชมุ OPEC ยืด

ระยะเวลาปรับลดก่าลังการผลิตเป็นสิ้นปี 2018 ตามที่ตลาดคาด แนวโน้ม

ราคาน่้ามันปรับขึ้นแต่ยังไม่เป็นแรงกดดันต่อเงินเฟ้อ เราเชื่อว่าแรงขาย

ของนักลงทุนต่างชาติจะชะลอลงในเดือน ธ.ค. ขณะที่แรงซื้อของสถาบนั

ในประเทศจะช่วยหนุนตลาด อย่างไรก็ตามระยะสั้นกรอบการบวกอาจถูก

จ่ากัดเน่ืองจากก่าลังเข้าสู่ช่วงวันหยดุยาว เรายังมองจังหวะอ่อนตัวเปน็

โอกาสในการสะสมหุ้นพ้ืนฐานดี 

กลยุทธ์ : ยังเน้นสะสมหุ้นพ้ืนฐานดีเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. : BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> M << 
 แนวโน้มก่าไรสุทธิ 4Q17 จะสดใสและอาจเป็นก่าไรสูงสุดของปี คาด SSSG 

ฟื้นตัวเป็นบวกได้ต่อเน่ือง จากทั้งช่วง High Season ของธุรกิจ, การฟื้นตัว

ของก่าลังซื้อ, และเปดิสาขาใหม่ ซึง่มีแผนเปิด MK Live สาขา 2 ที่เมกาบาง

นาต้น ธ.ค.น้ี 

 คาดก่าไรสุทธิปี 2017 +22% Y-Y ถือเป็นการเติบโตดีคร้ังแรกในรอบ 5 ปี 

และคาดก่าไรสุทธิปี 2018 +23% Y-Y จากการเปิดสาขาใหมป่ี/ละ 40-50 

แห่ง และราคาหมูทีค่าดปรับตัวลงอยู่ในกรอบ 53-58 บาท/กก. จากปีน้ีที่

เฉลี่ย 60 บาท/กก. ส่วนราคาเป็ดค่อนไปทางทรงตัว ซึ่งหมูและเปด็ถอืเป็น

วัตถุดิบหลักของ M 

 ฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง เงินสดในมือสูง 1 หมื่นล้านบาท (ราว 11 บาท/

หุ้น) และไมม่ีภาระหน้ีที่ต้องจ่ายดอกเบี้ย อีกทั้ง มี Upside จากแผนซื้อ

กิจการในอนาคต แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 100 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) มุมมองตลาดเดือน ธ.ค. แม้ปัจจัยต่างประเทศจะมากมายทั้งการปฏริปูภาษี การ

เจรจางบประมาณรายจ่ายของสหรัฐ การขึ้นดอกเบ้ียและลดขนาดงบดุลของเฟด ซึ่ง

กระจุกอยู่ในช่วงครึ่งเดือนแรก จะกดดัน SET ให้แกว่งออกข้าง แต่ด้วยพ้ืนฐานเศรษฐกิจ

และผลประกอบการของบจ.ที่ฟื้นชัดเจน ประกอบกับปลายปีเป็นฤดกูารจับจ่ายใช้สอย 

และการซื้อ LTF-RMF เราเชื่อว่าดัชนีจะปรับขึ้นได้เหมือนสถิติที่เกิดขึน้ในอดีต การอ่อน

ตัวจึงเป็นโอกาสในการซื้อโดยคาดหวังดัชนี 1,730 จุด +/- สิ้นปี หุ้นเดือนนี้เราแนะน่า 

BBL, CMO, EPG, MINT, ROBINS              

(+) ธปท.เผยเศรษฐกิจเดือน ต.ค. ขยายตวัต่อเนื่อง ตามการส่งออกและการ

ท่องเที่ยว ส่าหรับการส่งออกขยายตัวได้ทุกตลาดและทุกหมวดสนิค้า ท่องเที่ยวก็

ขยายตัวเกือบทุกกลุ่มสญัชาติ (แมจ้ะมีผลของฐานต่่าในปีก่อนจากการปราบทัวร์ศูนย์

เหรียญก็ยังถอืว่าโตดี) แต่การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนชะลอชั่วคราวซึ่งไม่ได้น่า

กังวล เราคาด GDP 4Q17 ยังน่าจะโตได้ 4% 

(0) คาดหุน้ที่จะเขา้ SET100 และ SET50 ส่าหรับรอบถัดไป ม.ค.-มิ.ย. 18 คาดว่า

จะประกาศกลาง ธ.ค. 17 หุ้นที่คาดถูกน่าเข้า SET50 คือ CENTEL SAWAD TPIPP และ

หุ้นที่คาดถูกน่าออกคือ TPIPL KCE PSH ส่วน SET100 หุน้ที่คาดถูกน่าเข้าคือ JAS 

ESSO HANA ORI TPIPP และหุ้นที่คาดถูกน่าออกคือ LHBANK, PLANB, S, THANI, 

TTA หากองิตามข้อมูลสถิติ หุ้นที่ถูกนา่เข้า SET50 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 5.5% ใน 15 

วันท่าการก่อนประกาศ ส่วนหุ้นที่ถกูน่าเข้า SET100 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 3.7% เรามอง 

ORI น่าสนใจในการเก็งก่าไร เพราะราคาแทบไม่ขยับตลอด พ.ย. 18 และ Upside เปิด

กว้างเมื่อเทียบราคาเป้าหมายปี 2018 ของเราที่ 27 บาท 

(+) ADVANC มีโอกาสที่จะได้เซ็นสัญญาใช้งานคล่ืน 2100 MHz กับ TOT ได้ใน

เดือน ธ.ค. ซึ่งจะไม่กระทบประมาณการในเชิงลบเนือ่งจาก ADVANC ใช้งานคล่ืน

ดังกล่าวในลักษณะ Trial มานานพักใหญ่และเรารวมต้นทุนดังกล่าวไว้ในประมาณการ

แล้ว แต่ถือเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ราคาหุ้น ขณะที่การเซ็นสญัญาใช้งานคล่ืน 2300 

MHz ระหว่าง DTAC และ TOT มีข่าวว่าจะล่าช้าออกไปเป็นช่วง 1Q18 ซึง่เป็นลบกับ 

DTAC โดยตรงเนื่องจากต้องการคล่ืนความถ่ีเพ่ิมเติมมากที่สุด เรายังคงเลือก ADVANC 

เป็น Top Pick ราคาเป้าหมายปี 2018 ที่ 220 บาท 

(+) FTE ประชุม Opp. Day วานนี้ ผู้บริหารยังมองบวกต่อการเติบโตในปีหน้า โดยคาด

รายได้ +20% Y-Y มากกว่าคาดการณ์ของเราที่ 16% Y-Y จากการขยายตัวของ

โครงสร้างพ้ืนฐาน และการป้องกันไฟไหม้ในโรงงานมากขึ้น ขณะที่ 4Q17 มีลุ้นท่า

จุดสูงสุดใหม่ ซึ่งดีกว่าที่เราเคยคาดว่าจะชะลอตัว Q-Q เพราะมีการปิดงานโครงการได้

มากขึ้น และเป็นงานที่อัตราก่าไรสูงเพราะเข้ารับงานตรงและต้นทุนถูกลงจากบาทแข็ง 

ขณะที่ งานขายเร่งส่งมอบได้มากกว่า 1H17 ตามการฟื้นตัวของลูกค้ากลุ่มคอนโดฯ เรา

มีแนวโน้มปรับประมาณการปีนี้ขึน้ ยังแนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 5.00 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมิภาค US$1,158ล้าน น่า

โดยเกาหลี US$517ล้าน ไต้หวัน US$475ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเวียดนาม 

US$4ล้าน ส่วนไทยไหลออก US$4ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหล

ออกจากภมูิภาค เพ่ือรอดูประเด็นการผ่านร่างกม.ภาษีของวุฒิสภาสหรัฐฯคืนนี ้

 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-11-17 %1 Day %WTD %MTD 

SE 1,697.39 -0.47 0.09 0.00 

SET50 1,085.86 -0.53 0.20 0.00 

Dail turnoer  65,208.80 (Bt mn) 

Markt ca  16,819.80 (Bt bn) 

Maket PE  18.29 (x) 

Market P/BV  2.01 (x) 

Market yield  2.83 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.04 15.23 

China 14.65 12.93 

Hong Kong 13.22 12.14 

Indonesia 17.42 15.39 

Korea 10.68 9.25 

Philippines 20.04 17.92 

Taiwan 14.68 13.64 

S&P500 19.80 18.01 

Investors Summary (SET) 

30-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,001.22 32,139.05 -137.83 

Proprietary (Bt mn) 5,779.06 6,038.07 -259.01 

Local Institution(Bt mn) 4,215.26 5,210.66 -995.40 

Retail (Bt mn) 23,213.27 21,821.02 1,392.25 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-11-17 Buy Sell Net 

Institution 23,493 22,864 629 

Foreign 20,736 30,118 -9,382 

Local 76,507 67,754 8,753 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Nov 28 Nov 27 Nov 24 Nov 23 Nov 

KBANK 246.72 241.13 3.33 12.17 47.00 

SCB 67.30 15.26 3.41 22.18 1.73 

TOP 33.60 13.79 13.24 2.08 3.97 

BEAUTY 28.18 41.57 10.75 5.85 65.88 

CBG 27.50 81.74 42.10 18.55 33.70  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
1 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (พ.ย.) 

- ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ย.), GPI เข้าซื้อขายวันแรก ราคา IPO 
3.50 บาท  

5 ธ.ค. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง 
- สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ต.ค.) 

6 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนADP (พ.ย.)  

7 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์

8 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: 3Q17GDP ครั้งสุดท้าย  
- จีน: ดุลการค้า (พ.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equities Index lose %1 Dy %WTD %MTD 
SET 1,697.39 -0.47 0.09 0.00 

SET50 1,085.86 -0.53 0.20 0.00 

Dow Jones 0 24,272.35 1.39 3.03 0.00 

S&P 500 2,647.58 0.82 1.74 0.00 

NASDAQ Com 6,873.97 0.73 -0.22 0.00 

FTSE 100 7,326.67 -0.90 -1.12 0.00 

Hang Seng 29,177.35 -1.51  -1.81 0.51 

Nikkei 225 22,724.96 0.57  0.82 0.05 

Shanghai Comp 3,317.19 -0.62  -1.09 0.00 

Weighted Taiwan 10,560.44 -1.43  -2.48 0.23 

KOSPI 2,476.37 -1.45  -2.58 0.10 

Straits Times 3,433.54 -0.16  0.17 0.42 

Kuala Lumpur 1,717.86 -0.15  0.04 0.00 

Jakarta Comp 5,952.14 -1.80  -1.90 0.00 

Philippines Comp 8,254.03 - -1.55 -0.22 

S&P ASX 200 5,969.89 0.45 0.23 0.45 

VIX Index 11.28 5.42 16.65 0.00 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 505.44 0.26 0.42 1.48 

MSCI Asia Pac Ex Japan 553.55 -1.56 -2.64 -0.53 

MSCI Asia Ex Japan 695.97 -1.79 -3.06 -0.49 

MSCI EM Asia 572.04 -1.97 -3.35 -0.98 

MSCI Thailand 592.81 -0.52 -0.33 0.37 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -96.64 489.43 3,045.06 8,847.10 

Indonesia -165.66 -661.83 -1,376.44 -2,641.66 

Philippines 24.26 22.59 -28.10 1,039.69 

Korea  -92.16 -1,343.36 -92.16 9,270.37 

Taiwan  -474.54 -1,258.62 -1,350.57 7,209.20 

Thailand -4.23 -115.14 -581.12 -521.33 

Vietnam 3.84 72.84 458.75 1,090.86 

Total -805.13 -2,794.09 75.42 24,294.23 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z17 1,090.90 0.00 108,364 329,194 

S50F18 1,089.50 -4.30 0 12 

S50G18 1,088.30 0.00 0 0 

S50H18 1,089.40 0.10 10,857 30,002 

S50M18 1,086.70 -0.70 1,157 4,279 

S50U18 1,084.70 -0.30 358 4,431 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Nov 17 change 

SCB 974.88 152.50 2.01 

TOP 621.84 93.00 -2.36 

KCE 428.55 82.50 -0.30 

PTTGC 369.49 79.50 0.32 

LH 199.49 10.50 1.94 

KBANK 191.84 227.00 -0.87 

AOT 178.34 62.25 0.40 

CPN 122.97 80.50 -1.83 

HMPRO 86.02 12.60 -2.33 

KKP 82.75 75.25 0.67 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Nov 17 change 
PTT -341.69 412.00 0.00 

GPSC -302.50 55.00 -1.35 

ADVANC -110.64 174.50 -0.85 

SCC -84.76 476.00 -1.24 

GLOW -76.26 87.25 -1.41 

TISCO -70.07 88.25 0.86 

BEC -66.99 14.90 -3.25 

ROBINS -63.28 74.00 -2.63 

IVL -56.47 49.00 -0.51 

BBL -53.62 199.50 -1.72 
Source: SET 

 (+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนปิดบวกสดใสจากความคืบหน้าที่

เป็นบวกของการลงมติในวุฒิสภาหลังนายแมคเคนออกมา

สนับสนนุร่างกฎหมายปฏิรูปภาษีดังกลา่ว นอกจากนี้ ยังมแีรง

หนุนจากตัวเลขจ่านวนคนว่างงานที่ลดลง 

 (-) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดขยับลงเล็กน้อยจากกลุ่มพลังงาน

หลังผลการประชุมโอเปกออกมาตามคาด 

 (+) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดค่อนไปทางบวกตาม

ทิศทางตลาดหุ้นสหรัฐที่ได้แรงหนนุจากนโยบายภาษ ี

 (0) ค่าเงินบาทเช้านี้ปรับตัวในทิศทางอ่อนค่าเล็กน้อย โดย

ล่าสุดเคล่ือนไหวแถว 32.60-32.67 บาท/ดอลลาร ์

 

  

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/S$* 32.64 32.64 0.00 

S$/ Euro 1.19 1.19 0.04 

Yen/ US$ 112.41 112.54 0.12 

Yuan/ US$ 6.61 6.61 -0.01 

Commodiy Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 57.35 57.40 -0.09 

OLD 1,278.70 1,276.70 0.16 

BDI 1,536.00 1,506.00 1.99 

ZINC 3,156.00 3,157.00 -0.03 

CRB idex 189.17 190.90 -0.91 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (+) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดบวก 0.10 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที ่ 57.40 ดอลลาร์/บาร์เรล จากผลการ

ประชุมโอเปกที่มติขยายระยะเวลาลดการผลิตจนถึงสิ้นปี 2018 แต่

พร้อมที่จะทบทวนขอ้ตกลงอกีครั้งหากราคาน้่ามันร้อนแรงเกินไป  

 ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ปิดลบ 9.5 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,276.70 ดอลลาร์/ออนซ์ ร่วงลงต่อเนื่องจากการ

พุ่งขึ้นของตลาดหุ้น 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 
 



December 1, 2017 

หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

BSM (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BSM-W2 (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

DCORP (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

FC (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W1 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W2 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 27/11/2017 5/01/2018 

KCM (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาข้อมลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


