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28 พฤศจิกายน 2560 ยานยนต ์

PCSGH บมจ. พี.ซี.เอส.แมชีน กรุป๊โฮลด้ิง 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CGR 2016 

BUY BUY 8.60 9.60 + 11.6% Declared 4 
 

Consolidated earnings 

 

ก าไร 4Q17 ยงัมีแนวโน้มดี และจะ Outperform กลุ่มในระยะยาว   BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Normalized profit   542 382 645 742 

Net profit 542 382 645 742 แผนการลงทุนเพ่ือผลิตช้ินส่วนรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) ให้ลกูค้าในยโุรป ถือว่าได้
ข้อสรปุในแง่ของมลูค่าค าสัง่ซ้ือล่วงหน้าเรว็กว่าคาด แม้ยงัไม่มีความชดัเจนใน
แง่ของอตัราก าไรและมลูค่าการส่งมอบในแต่ละช่วงเวลา แต่เรามองว่าจะเป็น
ตวัเปิด Upside ส าหรบัการเติบโตระยะยาวของ PCSGH ให้ Outperform กลุ่ม
อย่างมีนัยส าคญั จากทัง้แนวโน้มการเติบโตเฉล่ียของ EV ท่ีมากกว่า 50% ต่อปี 
และโอกาสการได้ลกูค้าในภมิูภาคอ่ืนเพ่ิม เช่น สหรฐัฯและจีนท่ีมีการผลิต EV 
มากสดุในขณะน้ี ส่วนแนวโน้ม 4Q17 เบือ้งต้นเราคาดท่ี 166 ล้านบาท ทรงตวั  
Q-Q ตามปัจจยัฤดกูาล แต่เม่ือเทียบ Y-Y ยงัโตสงู 20% จากการฟ้ืนตวัของ
อตุสาหกรรมยานยนตใ์นประเทศ และการขยายธรุกิจไป Non-Auto ท่ีมีอตัรา
ก าไรสงู เรายงัคาดก าไรปีน้ี 645 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 69% Y-Y และปีหน้า 742 ล้าน
บาท เพ่ิมขึน้ 15% Y-Y แนะน าซ้ือในฐานะ Top Pick ของกลุ่มยานยนต ์  ราคา
เป้าหมายปี 2018 เท่ากบั 9.60 บาท (อิง PE 20 เท่า)     
แผนการลงทุนเพ่ือผลิตช้ินส่วนรถยนต ์EV มีความคืบหน้าเรว็กว่าคาด  
การประกาศไดร้บังานผลติชิน้ส่วนรถยนต ์ EV มลูคา่ 2 พนัล้านบาทใหก้บัลูกคา้ใน
ยโุรป (Plug-in Hybrid Electric Vehicles และ Battery Electric Vehicles) ถอืวา่มาเรว็
กวา่ทีเ่ราคาด จากก่อนหน้าน้ีทีอ่ยู่ในช่วงทดสอบการผลติ แมก้วา่จะเริม่รบัรูร้ายไดต้อ้ง
รอถงึปี 2020 แต่ถอืวา่เป็นผูผ้ลติชิน้สว่นยานยนตร์ายแรกใน SET ทีก่า้วเขา้สู ่ EV 
อยา่งเตม็ตวั ซึง่มกีารเตบิโตสงูเฉลีย่ไมต่ ่ากวา่ 50% ต่อปี โดย Bloomberg คาดวา่การ
เตบิโตจะเรง่ตวัขึน้ตัง้แต่ปี 2025 จากราคามอเตอรแ์ละแบตเตอรีท่ีล่ดลงจนท าใหต้น้ทุน
การไดม้าของรถ EV ถูกกวา่รถยนตเ์ครื่องสนัดาปแบบเดมิ ขณะที่ ภายในปี 2030 คาด
วา่สดัส่วนการซือ้รถใหมใ่นสหรฐัฯจะคดิเป็น EV ราว 50% ของยอดขายรถทัง้หมด ท า
ใหป้รมิาณรถ EV ทัว่โลกพุง่แตะ 140 ลา้นคนั จากปัจจบุนัทีเ่พยีง 2 ลา้นคนั จงึถอืเป็น
ตลาดใหมท่ีเ่ตบิโตสงูและมโีอกาสโตไดอ้กีมาก จากโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีเ่ปลีย่นใน
ลกัษณะ Mega Trend  
แมบ้างมมุมองอาจประเมนิวา่ไมก่ระทบผูผ้ลติในประเทศมากนัก ซึ่งเราเองกเ็หน็ดว้ย 
เพราะสว่นใหญ่ผลติชิน้ส่วนใหร้ถกระบะ ซึง่ EV ยงัไมส่ามารถเปลี่ยนแทนไดใ้นทนัท ี
แต่การผลติรถยนตแ์บบเดมิในประเทศพฒันาแลว้ทีล่ดลง จะท าใหผู้ท้ีม่กี าลงัการผลติ
เหลอืแล้วไมไ่ป EV หนัมาแยง่ตลาดก าลงัพฒันาอยา่งเช่นบ้านเรามากขึน้ ซึง่สดุทา้ย
อตัราก าไรจะถูกกดดนัจากการแขง่ขนัทีส่งูขึน้อยูด่ ี ผลการด าเนินงานของ PCSGH ที่
ขยบัไป EV ก่อน จงึไมไ่ดต้่างจากกลุ่มในช่วงแรก แต่ส าหรบัระยะยาวเมื่อ Learning 
Curve การผลติชิน้ส่วน EV ท างานเตม็ทีแ่ลว้ จะ Outperform กลุ่มไดอ้ยา่งมนียัส าคญั   
คาดก าไร 4Q17 ยงัมีแนวโน้มเติบโตท่ีดีต่อเน่ืองถึงปีหน้า  
จากก าลงัการผลติทีย่งัสงูต่อเน่ืองจาก 3Q17 ราว 80% ท าใหเ้บือ้งตน้เราคาดก าไรสทุธ ิ
4Q17 ที ่166 ลา้นบาท ทรงตวั Q-Q แต่เพิม่ขึน้ 20% Y-Y ซึง่ถอืวา่ไมเ่หมอืนปีก่อนๆที่
ก าไรไตรมาส 4 จะลงแรง Q-Q ตามฤดกูาล แต่ทีง่วดน้ีไมล่งหรอืลงเลก็น้อย เพราะมี
การกระจายไปกลุ่ม Non-Auto ทีม่คี าสัง่ซือ้สม ่าเสมอและอตัราก าไรสงูกว่ายานยนต์ 
โดยทัง้ปีน้ีเรายงัคาดก าไรสทุธ ิ645 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 69% Y-Y และคาดโตต่อเน่ืองอกี 
15% Y-Y อยูท่ี ่742 ลา้นบาทในปีหน้า   
ยงัแนะน าซ้ือ ในฐานะ Top Pick ของกลุ่ม ราคาเป้าหมายปีหน้า 9.60 บาท  
แมร้าคาหุน้จะปรบัตวัขึน้มาแลว้ 27% ใน 2 สปัดาห ์ แต่เรามองวา่ Valuation ที ่
PE2018 ราว 18 เท่า ยงัไมแ่พงเกนิไปเพราะใกลเ้คยีงค่าเฉลีย่กลุ่มยานยนต ์ และต ่า
กวา่คา่เฉลีย่ระยะยาวของตวัเองที่ 20-22 เท่า อกีทัง้ โอกาสการเตบิโตและ
ความสามารถในการท าก าไรยงัดกีวา่กลุ่ม จงึคงแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2018 
เท่ากบั 9.60 บาท องิ PE Multiplier 20 เท่า (ยงัไมร่วม EV)  
ความเสีย่ง - การชะลอตวัของเศรษฐกจิ และความผนัผวนของราคาวตัถุดบิ+คา่เงนิ 

EPS (Bt)-Norm 0.35 0.25 0.42 0.48 

EPS (Bt) 0.35 0.25 0.42 0.48 

%  EPS growth  -24.47 -29.47 68.92 15.00 

Dividend (Bt) 0.40 0.24 0.33 0.38 

BV/share (Bt) 3.16 3.16 3.27 3.38 

EV/EBITDA (x) 10.7 13.0 9.8 8.7 

PER (x) - Norm 24.5 34.8 20.6 17.9 

PER (x) 24.5 34.8 20.6 17.9 

PBV(x) 2.7 2.7 2.6 2.5 

Dividend yield (%) 4.7 2.8 3.9 4.5 

ROE (%) 10.8 7.8 13.0 14.5 

No. of shares- full dilution 1,545 1,545 1,545 1,545 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (27/11/2017) 8.60 

SET Index 1,695.67 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.38 

Paid-up shares (million) 1,545.00 

Free float (%) 23.37 

Market cap (Bt m) 13,287.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2017 YTD ) 8.24 

Hi, lo, avg (Bt) (2017 YTD) 8.80, 4.90, 6.94 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

 

 

me Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue  4,014 4,092 3,707 4,078 4,690 

Costs of sales  3,206 3,426 3,191 3,303 3,799 

Gross profit 808 666 516 775 891 

SG&A costs 173 171 165 184 211 

Operating profit 634 495 351 591 680 

Other income 81 54 35 61 70 

EBIT 715 548 386 652 750 

EBITDA 1,275 1,138 929 1,183 1,300 

Interest charge 3 0 0 0 0 

Tax on income  -5 7 4 7 8 

Earnings after tax  717 542 382 645 742 

Minority interests 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 717 542 382 645 742 

Extraordinary items  0 0 0 0 0 

Net profit  717 542 382 645 742 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash& equivalents 798 750 1,062 1,504 1,838 

Account receivable 567 715 689 734 844 

Inventory 591 627 558 612 703 

Other current asset 109 83 41 50 58 

Total current asset 2,064 2,174 2,350 2,899 3,443 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 3,373 3,168 2,796 2,469 2,154 

Other asset 28 29 47 46 53 

Total assets 5,465 5,371 5,193 5,415 5,649 

Short term loan loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 310 454 245 285 328 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 4 2 4 22 26 

Total current liabilities 314 456 249 308 354 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other LT liabilities 32 41 60 61 70 

Total LT liabilities 32 41 60 61 70 

Total liabilities 347 496 309 369 424 

Registered capital 1,545 1,545 1,545 1,545 1,545 

Paid up capital 1,545 1,545 1,545 1,545 1,545 

Share premium 2,897 2,897 2,897 2,897 2,897 

Legal reserve 40 71 91 123 155 

Retained earnings 636 362 351 480 629 

Shareholders' equity 5,118 4,875 4,884 5,045 5,225 

Source: Company data, FSS research 

 

 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net profit 717 542 382 645 742 

Depreciation & 

amortization 

560 590 543 531 549 

Change in working capital -2,772 -17 -70 -49 -163 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation -1,495 1,114 855 1,127 1,128 

Capital expenditure -234 -385 -171 -204 -234 

Others -13 -1 -18 1 -6 

Cash flow from investing -247 -386 -189 -203 -241 

Free cash flow -1,742 728 666 924 888 

Net borrowings -497 9 19 1 9 

Equity capital raised 3,286 0 0 0 0 

Dividends paid -608 -816 -393 -516 -594 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing 2,220 -951 -354 -483 -553 

Net change in cash  479 -223 312 442 334 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Revenues -21.7 2.0 -9.4 10.0 15.0 

Net profit -47.9 -24.5 -29.5 68.9 15.0 

Norm profit -42.9 -24.5 -29.5 68.9 15.0 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 20.1 16.3 13.9 19.0 19.0 

EBIT margin 17.8 13.4 10.4 16.0 16.0 

Normalized profit margin 17.9 13.2 10.3 15.8 15.8 

Net profit margin 17.9 13.2 10.3 15.8 15.8 

Normalized ROA 13.0 10.0 7.2 12.2 13.4 

Normalized ROE 21.1 10.8 7.8 13.0 14.5 

Risk (x)           

D/E (x) 0.07 0.10 0.06 0.07 0.08 

Net D/E (x) cash cash cash cash cash 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 0.46 0.35 0.25 0.42 0.48 

Norm EPS 0.46 0.35 0.25 0.42 0.48 

FCF -1.13 0.47 0.43 0.60 0.57 

Book value 3.31 3.16 3.16 3.27 3.38 

Dividend 0.60 0.40 0.24 0.33 0.38 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)           

P/E 18.5 24.5 34.8 20.6 17.9 

Norm P/E 18.5 24.5 34.8 20.6 17.9 

P/BV 2.6 2.7 2.7 2.6 2.5 

EV/EBTDA 9.6 10.7 13.0 9.8 8.7 

Dividend yield (%) 7.0 4.7 2.8 3.9 4.5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานไทยซมัมทิ ทาวเวอร ์ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ทาวเวอร ์ 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ชัน้ 5, 31  ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ป่ินเกลา้ ชัน้ที ่14 หอ้ง 1404 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบรุตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สนิธร 3 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 1093 อาคารเซ็นทรัลซติีท้าวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่1093/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ชัน้ 19 ถ.วทิย ุแขวงลุมพนิี 

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ หมู ่12 ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร แขวงบางนา เขตบางนา     

 จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา ไทยซมัมทิ สาขา รตันาธเิบศร ์

555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 พหลโยธนิ 60 1768 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ 68/127 หมู ่8 ถ.รัตนาธเิบศร ์

ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ต.คคูต อ.ล าลูกกา ชัน้ 2 ถ.เพชรบุรตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี 

แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 2 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ถ.กลางเมอืง เลขที ่26/9 หมูท่ี ่7 ชัน้ 2 311/1 104/6 ชัน้ 2 

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.ศรจัีนทรใ์หม่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) อาคาร ธนาคารไอซบีซี(ีไทย)จ ากดั(มหาชน) 

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง ต. ในเมอืง ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี 

     

สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

308  310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม ่   

อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่ เชยีงใหม ่   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร สาขา นครปฐม สาขา ภเูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 

1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 1045/16-17 ถ.วเิชยีรโชฏก 28/16-17 ถ.ยงิเป้า ต.สนามจันทร ์ 22/18 ศนูยก์ารคา้วานชิพลาซา่ 200/221, 200/223 

ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร อ.เมอืง จ.นครปฐม ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 

ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร  ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่ 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา   จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา หาดใหญ ่2 สาขา หาดใหญ ่3 สาขา กระบี ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

106 ถ.ประชาธปัิตย ์ต.หาดใหญ่ 200/222, 200/224, 200/226 223/20 ถ.มหาราช ต.ปากน ้า 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 อ.เมอืง จ.กระบี ่ อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

 ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่   จ.สรุาษฎธ์านี 

 อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลู

ทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่น

รายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอื

ขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น า

ออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย์

ทีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดง

สทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูใน

มมุมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจใน

การใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2559 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่28 ตลุาคม 2559) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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