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24 พฤศจิกายน 2560 ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

GGC บมจ. โกลบอลกรีนเคมิคอล 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CGR 2016 

HOLD BUY 16.20 17.00 + 4.9% N/A N/R 

 
Consolidated earnings 

 

ยงัไม่ถึงเวลา...ต้องอดทน BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Normalized earnings   844 583 1,138 1,194 

Net profit 905 961 466 1,194 เราปรบัประมาณการก าไรสะท้อนการขาดทุนสต๊อกจ านวนมากใน 9M17 ท าให้
คาดก าไรสุทธิปี 2017-2018 ท่ี 466 ล้านบาท และ 1,194 ล้านบาท ส่วนแนวโน้ม
ระยะยาวช่วง 3 ปีข้างหน้า เรามองการเติบโตไม่สูงมากนักท่ีระดบั 9% CAGR 
เน่ืองจากประเดน็การเติบโตยงัคงอยู่ในกรอบของเชื้อเพลิงชีวภาพ อย่างไรกต็าม 
เรายังคงเห็นศักยภาพการเติบโตในอนาคตจากการขยายเข้าสู่ผลิตภัณฑ ์
downstream และ การขยายไลน์การผลิตสู่ผลิตภณัฑ์จากอ้อยภายใต้โครงการ 
biocomplex อย่างไรกต็าม ปัจจบุนัโครงการดงักล่าวยงัมีความไม่ชดัเจน ดงันัน้ 
ด้วยอัพไซด์ท่ีย ังไม่จูงใจ และ การเติบโตในปัจจุบ ันท่ียังไม่สูงนัก เราจึงลด
ค าแนะน าลงเป็นถือ หรือ รอซ้ืออ่อนตวั โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 17.0 บาท 
ความน่าผิดหวงัผ่านไปแล้ว  
แมว้า่ก าไร 3Q17 ทีอ่อกมาจะน่าผดิหวงั เน่ืองจาก margin ของธุรกจิหลกัเมทลิเอสเทอร์
ถูกกดดนัจากความสามารถในการจดัหาวตัถุดบิลดลง อกีทัง้ ยงัมผีลของราคาผลติภณัฑ์
ที่ลดลงท าใหเ้กดิขาดทุนสต๊อก 144 ล้านบาท และ ขาดทุนพเิศษจาก fx และ hedging 
21 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม หากตดัรายการดงักล่าวออก ผลการด าเนินงานปกติจะ
เท่ากบั 221 ล้านบาท (-58% Q-Q, +146% Y-Y) ซึ่งถอืว่าไม่ไดเ้ลวรา้ย ส่วนแนวโน้ม 
4Q17 เราคาดก าไรสุทธจิะเตบิโตจากฐานต ่า เน่ืองจากมอง downside ของการขาดทุนส
ต๊อกคอ่นขา้งจ ากดัแลว้ เพราะ ราคา CPO ในประเทศเริม่ขยบัเขา้ใกล้ราคาตลาดโลก ซึ่ง
อาจท าใหผู้ป้ระกอบการเริม่สง่ออก CPO เพื่อลดอุปทานในประเทศได ้
ปรบัประมาณการก าไรสะท้อนส่ิงท่ีเกิดขึน้  
อย่างไรกต็าม เราปรบัประมาณการก าไรสุทธปีิน้ีลง 57% เป็น 466 ล้านบาท (-52% Y-
Y) เพื่อสะท้อนการขาดทุนสต๊อกจ านวนมากที่เกิดขึ้นใน 9M17 แต่ปรบัก าไรปกติขึ้น
เลก็น้อย 6% เป็น 1,138  ล้านบาท (+95% Y-Y) และ คาดปีหน้าจะมกี าไรปกตทิี่ 1,194 
ล้านบาท (+5% Y-Y) ลดลงเลก็น้อยจากประมาณการเดมิ (2%) ส่วนในระยะยาวเราเชื่อ
วา่จะมอีตัราการเตบิโตก าไรปี 2017-2019 ที ่9% CAGR โดยการเตบิโตมาจากก าลงัการ
ผลติเมทลิเอสเทอร ์200 KTA ทีจ่ะเขา้มาปลายปีหน้า 
มองก าไร 3 ปีหน้ายงัไม่น่าต่ืนเต้น และ โครงการ Biocomplex ยงัต้องรอต่อไป 
จากประมาณการก าไรของเราช่วง 3 ปี ขา้งหน้า คาดการเตบิโต 9% CAGR ซึ่งไม่สูงนัก 
ทัง้น้ี เรามองเหน็ upside ที่จะผลกัดนัฐานก าไรใหเ้ติบโตก้าวกระโดดจาก 1. แผนการ
ลงทุนในโครงการ Biocomplex เฟส 1 และ 2 ซึ่งจะเป็นการเพิม่ไลน์ผลิตภณัฑจ์ากเดมิที่
มแีต่ปาลม์ไปสูอ่อ้ย โดยจะท าการผลติทัง้เชือ้เพลงิชวีภาพ และ เคมชีวีภาพ ซึ่งมแีต้มต่อ
คู่แข่งจากการไดใ้ช้เทคโนโลย ีและ R&D ของบรษิทัลูกของ PTTGC และ 2. การสรา้ง
มูลค่าเพิม่จากการขยายไปสู่ผลติภณัฑ ์downstream ตามโครงการ oleo specialties 
อยา่งไรกต็าม โครงการทัง้ 2 ยงัมคีวามไม่ชดัเจน เน่ืองจากโครงการ Biocomplex ยงัตดิ
ประเดน็เรื่องการใช้ประโยชน์จากอ้อย และ ระยะห่างของโรงงาน ท าให ้timeline ของ
โครงการถูกเลื่อนออกไปจากเดมิที่จะ FID ปลายปีน้ี เป็น 3Q18 ขณะที่โครงการขยาย
ไปสู ่downstream ปัจจบุนัยงัอยูใ่นขัน้ตอนศกึษา  
ประเมินมลูค่า 17.0 บาท แนะน าถือหรือรอซ้ืออ่อนตวั 
บนประมาณการก าไรใหม่ของเรา ประเมนิราคาเหมาะสมปี 2018 ที่ 17.0 บาท อ้างอิง 
P/E 15.0 เท่า เพิม่ขึน้จากเดมิ 14.0 เท่า จากภาพอุตสาหกรรม oleochemical ที่ดูดขีึน้ 
โดยเฉพาะสว่นของ FA สายธรรมชาตขิองบรษิทัที่มแีรงกกดดนัจากสายสงัเคราหน้์อยลง
เพราะราคาน ้ามนัดบิซึง่เป็นตน้ทุนตน้ทางขยบัขึน้ อย่างไรกต็าม  แมเ้รายงัชอบแผนการ
เติบโตในระยะยาวจากขยายไลน์ไปสู่ผลิตภณัฑ์จากอ้อย และ ผลิตภณัฑ์ downstream 
แต่ปัจจุบนัโครงการดงักล่าวยงัมคีวามไม่ชดัเจน ส่วนธุรกิจเดมิเราคาดการเตบิโตช่วง 3 
ปีขา้งหน้าที ่9% CAGR ซึง่ไมน่่าตื่นเตน้นกั และม ีupside สูร่าคาเหมาะสมจ ากดั จงึปรบั
ลดค าแนะน าเป็นถอื หรอื รอซือ้อ่อนตวั  

Normalized EPS (Bt) 1.14 0.79 1.11 1.17 

% growth Y-Y -21.6 -30.9 95.2 4.9 

EPS (Bt)  1.22 1.30 0.46 1.17 

% growth Y-Y -18.0 6.2 -51.5 156.2 

Dividend (Bt) 0.55  1.94  0.20  0.52  

BV/share (Bt) 11.35  10.71  10.78  11.75  

EV/EBITDA (x) 9.0 9.4 12.8 7.7 

Normalized PER (x) 14.2 20.6 14.6 13.9 

PER (x)  13.2 12.5 35.6 13.9 

PBV (x)  1.4 1.5 1.5 1.4 

Dividend yield (%) 3.4 11.9 1.3 3.2 

ROE (%) 10.1 7.4 10.3 9.9 

YE No. of shares (million) 740 740 1,024 1,024 

Par (Bt) 10.00 10.00 10.00 10.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (23/11/2017) 16.20 

SET Index 1,707.38 

Foreign limit/actual (%) 37.00/1.21 

Paid up shares (million) 1,023.67 

Free float (%) 28.75 

Market cap (Bt m) 16,583.40 

Avg daily T/O (Bt m) (2017 YTD) 298.96 

hi, lo, avg (Bt) (2017 YTD) 19.00, 11.50, 14.53 

Source: Setsmarts 
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Income Statement  

(Bt mn)  2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue 15,715 14,542 17,200 19,404 20,369 

Cost of sales 14,297 13,371 15,716 18,187 18,450 

Gross profit 1,418 1,171 1,484 1,217 1,919 

SG&A costs 483 469 618 713 734 

Operating profit 935 702 866 504 1,185 

Other income 104 98 55 55 55 

EBIT 1,039 800 921 559 1,240 

EBITDA 1,633 1,376 1,511 1,300 2,047 

Interest charge 86 55 67 85 77 

Tax on income -4 -2 30 40 93 

Earnings after tax 983 808 857 362 1,069 

Minority interests 0 0 0 0 0 

Profit Sharing 120 97 104 104 125 

Net profit 1,103 905 961 466 1,194 

Extraordinary items 26 61 33 -72 0 

Normalized profit 1,077 844 583 1,138 1,194 

      

Balance Sheet  

(Bt mn)  2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash 98 1,038 528 2,406 3,032 

ST investment 914 0 0 0 0 

Accounts receivable 1,247 1,231 1,510 1,703 1,788 

Inventory 1,892 2,599 4,374 5,062 5,135 

Other current assets 238 247 234 234 234 

Total current assets 4,389 5,115 6,646 9,405 10,189 

Plant, property & equipment 4,936 4,520 4,166 4,359 4,337 

Other assets 829 773 819 862 862 

Total assets 10,154 10,408 11,631 14,626 15,388 

Short-term loans 0 0 60 60 60 

Accounts payable 223 269 712 824 836 

Current maturities 1 42 234 234 234 

Other current liabilities 191 216 270 270 270 

Total current liabilities 415 527 1,276 1,388 1,400 

Long-term debt 1,359 790 2,396 2,162 1,928 

Other non-current liab. 27 33 36 36 36 

Total non-current liab. 1,386 823 2,432 2,198 1,964 

Total liabilities 1,801 1,350 3,708 3,586 3,364 

Paid up capital 7,400 7,400 7,400 10,237 10,237 

Share premium 0 0 0 247 247 

Unappropriated 164 857 297 331 1,315 

Others 0 0 -4 -4 -4 

Minority Interests 688 662 0 0 0 

Shareholders' equity 8,353 9,058 7,923 11,040 12,024 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

 

      
 

Cash Flow Statement  

(Bt mn)  2014 2015 2016 2017E 2018E 

Earnings after tax 983 808 857 362 1,069 

Depreciation etc. 474 479 486 636 683 

Change in working capital -579 -592 -1,537 -769 -146 

Other CF from operations 48 46 71 194 135 

Cash flow from operations 926 741 -123 423 1,741 

Capital expenditure 84 39 205 872 661 

Other CF from investing 883 -897 549 -55 -55 

Cash flow from investing -967 858 -754 -817 -606 

Free cash flow -41 1,599 -877 -394 1,135 

Net borrowings -430 -528 1,858 -234 -234 

Equity capital raised 0 0 0 3,083 0 

Dividends paid -414 -77 -1,406 -432 -210 

Others CF from financing -87 -54 -85 692 -77 

Cash flow from financing -931 -659 367 3,109 -521 

Other adjustments  0 0 0 -837 12 

Net change in cash -972 940 -510 1,878 626 

      

Important Ratios  

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Sales 13.6 -7.5 18.3 12.8 5.0 

EBITDA -7.2 -15.0 4.4 -14.0 57.5 

Net profit -6.6 -18.0 6.2 -51.5 156.2 

Normalized profit -6.3 -21.6 -30.9 95.2 4.9 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 9.0 8.1 8.6 6.3 9.4 

EBITDA margin 10.4 9.5 8.8 6.7 10.0 

EBIT margin 6.6% 5.5 5.4 2.9 6.1 

Normalized profit margin 6.9 5.8 3.4 5.9% 5.9 

Net profit margin 7.0 6.2 5.6 2.4 5.9 

Normalized ROA 10.6 8.1 5.0 7.8 7.8 

Normalize ROE 14.1 10.1 7.4 10.3 9.9 

Normalized ROCE 10.7 8.1 8.9 4.2 8.9 

Risk (x)           

D/E  0.2  0.1  0.5  0.3  0.3  

Net D/E 0.1  0.0  0.4  0.1  0.0  

Net debt/EBITDA 0.5  0.2  2.1  0.9  0.2  

Per share data (Bt)           

EPS - Reported 1.49 1.22 1.30 0.46 1.17 

EPS - Normalized 1.49 1.22 1.30 0.46 1.17 

EBITDA 1.46 1.14 0.79 1.11 1.17 

FCF 2.21 1.86 2.04 1.27 2.00 

Book value 10.36 11.35 10.71 10.78 11.75 

Dividend 0.10 0.55 1.94 0.20 0.52 

Par 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

Valuations (x)      

P/E  10.9 13.2 12.5 35.6 13.9 

P/E – Normalized 11.1 14.2 20.6 14.6 13.9 

P/BV 1.6 1.4 1.5 1.5 1.4 

EV/EBTDA 8.0 9.0 9.4 12.8 7.7 

Dividend yield (%) 0.6 3.4 11.9 1.3 3.2 

      

      

 

      
 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ทาวเวอร์  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ปิ่นเกล้า ชั้นที่ 14 ห้อง 1404 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 1093 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 1093/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ หมู่ 12 ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร แขวงบางนา เขตบางนา     

 จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา ไทยซัมมิท สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 พหลโยธิน 60 1768 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ 68/127 หมู่ 8 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ชั้น 2 ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 104/6 ชั้น 2 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) อาคาร ธนาคารไอซีบีซี(ไทย)จ ากัด(มหาชน) 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา นครปฐม สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 1045/16-17 ถ.วิเชียรโชฏก 28/16-17 ถ.ยิงเป้า ต.สนามจันทร์ 22/18 ศูนย์การค้าวานิชพลาซ่า 200/221, 200/223 

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร อ.เมือง จ.นครปฐม ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร  ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่ 

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา   จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา หาดใหญ่ 2 สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา กระบี่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี 

106 ถ.ประชาธิปัตย์ ต.หาดใหญ่ 200/222, 200/224, 200/226 223/20 ถ.มหาราช ต.ปากน้ า 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมือง จ.กระบี่ อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี 

 ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่   จ.สุราษฎ์ธานี 

 อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา    

     

สาขา ปัตตานี     

300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล     

อ.เมือง จ.ปัตตานี     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2559 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 
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