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กลยุทธ์วันนี ้>> ซื้อ Big Cap เพ่ิมในช่วงอ่อนตัว และเก็งก าไรหุ้น Mid-Small Cap 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยระหว่างวัน

ปรับตัวขึ้นทดสอบระดับ 1,720 จุดก่อนที่จะมีแรงขายและท าให้ดชันีอ่อน

ตัวลงมาปดิลบ 5.75 จุด ณ สิ้นวัน แรงขายส่วนใหญ่มาจากบัญชีบล.ที่

ขายสุทธิ 975 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิกมาขายสุทธิ 455 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะยังแกว่งตัว Sideways 

เน่ืองจากขาดปัจจัยบวกใหม่เข้ามากระตุ้นโดยตลาดหุ้นสหรัฐฯปดิท าการ

เน่ืองในวันขอบคุณพระเจ้า รวมถึงยังมีแรงกดดันจากฝั่งจีนหลังมีการ

ควบคุมบริการเงินกูขนาดเล็กบนระบบออนไลน์ อย่างไรก็ตามเรายังมอง

ช่วงที่ตลาดอ่อนตัวเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานดีขนาดใหญ่

โดยคาดหวังว่า SET จะปรับตัวขึ้นทะลุผ่าน 1,730 จุดได้ในระยะถัดไป

โดยเชื่อมั่นต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่เร่งตัว ส่วนระยะสั้นหุ้นขนาด

กลาง-เล็กน่าจะยังสามารถ Outperform ตลาด 

กลยุทธ์ : ซื้อหุ้นขนาดใหญเ่พ่ิมในช่วงอ่อนตัวและเก็งก าไรหุ้นขนาด

กลาง-เล็ก 

หุ้นเด่นเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CMO << 

 • มุมมองลบที่มีต่อ CMO ในช่วงก่อนหน้าคืองบจะฟ้ืนจริงหรือไม่ ซึ่งเรา

ได้ทดสอบความสัมพันธ์กับตัวแปรเชิงมหภาคพบว่าอัตราการเติบโตของ

รายได้ CMO สัมพันธก์ับ GDP มากสุดถึง 80% การฟ้ืนตัวของ GDP ที่

ต่อเนื่องถึงปีหน้าจึงเป็นบวกกับ CMO โดยตรง 

 • คาด 4Q17 พลิกมามีก าไร 35-40 ลบ. เพราะเป็น High Season และ 

PM Center บริษัทลูกที่ให้เช่าอปุกรณ์มีการรับรู้งานใหญ่ที่ได้มาร์จิ้นสูง 

ส่วนปีหน้าคาดก าไร +26% Y-Y จากเศรษฐกิจฟ้ืน และผลขาดทุนของ

บริษัทลูกที่ลดลง 

 • Downside จ ากัด เพราะราคาแกว่งที่แนวรับทางเทคนิคแถว 2.00 

บาท และใกล้เคียงกับมูลค่าตามบัญชี แถมให้ปันผลสูง 6-7% ต่อปี 

ขณะที่ NVDR ซื้อ CMO ใน พ.ย. 17 มากสุดในรอบ 38 เดือน เรายัง

ยืนยันซื้อ ราคาเป้าหมาย 3 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

 (0) GGC เราปรับค าแนะน าลงเป็นถอื จากเดิมซ้ือเพราะ upside จ ากัดเมื่อเทียบกับ

ราคาเป้าหมายปีหน้าที่ 17 บาท (PE 15 เท่า) และเพราะการเติบโตของก าไรใน 3 ปี

ข้างหน้าคาดว่าไม่สูงนัก เฉล่ีย +9% สิ่งที่จะท าให ้ GGC น่าสนใจคือโครงการ 

Biocomplex (ขยายไลน์สินค้าจากที่มแีต่ปาล์มไปสู่อ้อยและสินค้า Downstream) แต่

โครงการนีย้ังไม่ชัดเจน ยังอยูใ่นขัน้ตอนศึกษา  

(+) VCOM เป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าและบริการระบบเทคโนโลยีสารสนเทศจากแบ

รนด์ชั้นน าของโลกทั้งในไทยและกลุ่มประเทศ CLM บริษทัอยูใ่นอุตสาหกรรมทีก่ าลัง

เติบโตตามทิศทางโลกที่มุ่งสู่ดิจิตัล และได้ประโยชน์จากนโยบาย Thailand 4.0 ของ

ภาครัฐ เราคาดก าไรสทุธิปี 2017-18 โตเฉล่ีย 42% CAGR จากรายได้ที่คาดว่าจะ

เติบโตอย่างแข็งแกร่งทั้งไทยและโดยเฉพาะอย่างยิ่งจากเมียนมาร์ ประเมินมูลค่า

เหมาะสมปี 2018 ที่ 4.40 บาท อิง PE 16 เท่าเท่ากับผู้ประกอบการในธุรกิจใกล้เคียงกัน 

(FSS เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ VCOM) 

(+) DDD เป็นผู้ผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดูแลและบ ารุงผิว ภายใต้ชื่อกลุ่ม

ผลิตภัณฑ์ SNAILWHITE ซึ่งปัจจุบันเป็นผู้น าผลิตภัณฑ์ที่มีส่วนผสมของสารสกัดจาก

เมือกหอยทาก ต้ังแต่เริ่มขาย NAMU LIFE SNAILWHITE Facial Cream ในปี 2013 

ก าไรสุทธิปี 2013-2016 เติบโตเฉล่ียสูงถึง 210% ต่อปี และด้วยตัวผลิตภณัฑ์ที่เริ่มติด

ตลาดกล่มลูกค้าจีน ผนวกกับการเพ่ิมสินค้าใหม่ และเพ่ิมช่องทางการจัดจ าหน่ายที่มี

ประสิทธภิาพสูงเช่น คิง เพาเวอร์ ท าให้คาดว่าก าไรสุทธิปี 2017-2019 จะเติบโตเฉล่ีย

สูงถึง 31% ต่อปี ประเมินมูลค่าที่เหมาะสมปี 2018 ได้เท่ากับ 59.00 บาท อิง PE ของ 

Peer Group ที่ 32 เท่า (FSS เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ DDD) 

(+) MODERN ประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ยังตอกย้ ามุมมองเชิงบวกตอ่การฟื้นตัวของ

ก าไรใน 4Q17 ที่จะได้แรงหนนุทั้งจากการกลับมาโตของตลาดออฟฟิส ตลาดค้าปลีกที่

ได้แรงดันจากชอ้ปช่วยชาติ และการรับรูร้ายได้ตกแต่งห้องผ่าตัดของโมเดิร์นฟอร์ม

แฮลทแ์อนดแ์คร์ เบ้ืองตน้เราคาดก าไรสุทธิ 4Q17 ที่ 75 ลบ. ชะลอลง Q-Q เพราะ 

3Q17 มีก าไรพิเศษ 20 ลบ. หากหักออกก าไรปกติจะทรงตัว Q-Q แต่โต 12% Y-Y ถ้า

เป็นตามนี้ก าไรทั้งปีจะเกินคาดที่ 193 ลบ. +12% Y-Y ส่วนปีหน้าคาด +47% Y-Y โดย

มีปัจจัยหนุนจากการ spin-off บริษัทลูกเข้า MAI ยังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 

6.80 บาท 

(+) PCSGH ผู้บริหารคาดก าไร 4Q17 จะทรงตัว Q-Q และโต Y-Y ถือเป็นโมเมนตัมที่

ดีเพราะไตรมาส 4 ของทุกปีถอืเป็น Low Season โดยก าลังการผลิตปัจจุบันยังสูงถงึ 

80% และกลุ่ม Non-Auto มีการเติบโตต่อเนื่อง ขณะที่ การผลิตชิ้นส่วนใหร้ถยนต์ EV 

ที่เพ่ิงได้งาน 2 พันลบ. (เริ่มรับรู้ปี 2020) ไม่ต้องลงทุนเพ่ิมมากนกั เพราะเป็นโครงการ

ระยะยาวที่ทยอยเพ่ิมก าลังการผลิต ซึ่งนอกจากลูกค้าในยุโรปแล้วยังมภีูมภิาคอื่นที่อยู่

ในช่วงเจรจา เรายังชอบ PCSGH ในฐานะ Top pick ของกลุ่ม แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย

ปีหน้า 9.60 บาท 

  

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$87ล้าน น าโดย

ไต้หวัน US$60ล้าน ส่วนไทยมีเมด็เงินไหลออก US$14ล้าน แนวโน้ม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค เพ่ือลดความเสี่ยงก่อนการ

ประชุม Fed ในเดือนหน้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-11-17 %1 Day %WTD %MTD 

SE 1,707.38 -0.34 -0.12 -0.81 

SET50 1,090.30 -0.24 0.10 -0.41 

Dail turnover  47,366.40 (Bt mn) 

Market cap  16,966.15 (Bt bn) 

Maket P/E  18.38 (x) 

Market P/BV  2.03 (x) 

Market yield  2.81 (%) 

Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.13 15.31 

China 14.77 13.03 

Hong Kong 13.44 12.32 

Indonesia 17.86 15.83 

Korea 10.94 9.51 

Philippines 20.18 18.04 

Taiwan 15.41 14.05 

S&P500 19.45 17.68 

Investors Summary (SET) 

23-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,772.98 14,227.78 -454.80 

Proprietary (Bt mn) 4,807.99 5,783.11 -975.12 

Local Institution(Bt mn) 5,847.20 5,767.75 79.45 

Retail (Bt mn) 22,938.24 21,587.78 1,350.46 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-11-17 Buy Sell Net 

Institution 19,160 17,236 1,924 

Foreign 15,063 12,656 2,407 

Local 52,810 57,141 -4,331 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Nov 21 Nov 20 Nov 17 Nov 16 Nov 

ADVANC 180.68 22.10 51.13 44.52 44.52 

PTTGC 40.05 - 8.04 45.41 45.41 

IVL 33.17 81.48 21.38 4.41 4.41 

PTTEP 31.71 9.65 27.04 31.67 31.67 

KBANK 27.69 127.67 45.09 41.84 41.84  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
24 พ.ย.  - ไทย: กกพ. ประกาศรายชื่อผู้ผ่านคุณสมบัติทางเทคนิคโครงการ 

SPP Hybrid Firm 

28 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (พ.ย.) 

29 พ.ย.  - สหรัฐฯ: GDP3Q17 (ตัวเลขสุดท้าย), รายงานภาวะเศรษฐกิจ 
Beige Book ของเฟด 

30 พ.ย.  - จีน: PMI ภาคการผลิต (พ.ย.) 

1 ธ.ค.  - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (พ.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,707.38 -0.34 -0.12 -0.81 

SET50 1,090.30 -0.24 0.10 -0.41 

Dow Jones 30 23,526.18 -0.27 0.72 0.64 

S&P 500 2,597.08 -0.08 0.71 0.85 

NASDAQ Comp 6,867.36 0.07 1.25 2.08 

FTSE 100 7,417.24 -0.02 0.50 -1.01 

Hang Seng 29,707.94 -0.99  2.10 5.54 

Nikkei 225 22,523.15 - 0.11 1.86 

Shanghai Comp 3,351.92 -2.29  -1.26 -1.56 

Weighted Taiwan 10,854.57 0.30  1.47 0.61 

KOSPI 2,537.15 -0.13  0.10 0.52 

Straits Times 3,423.17 -0.20  1.31 1.55 

Kuala Lumpur 1,721.27 -0.13  -0.20 -1.70 

Jakarta Comp 6,063.25 -0.11  0.19 0.96 

Philippines Comp 8,343.23 0.94  -0.18 -0.83 

S&P ASX 200 5,986.20 -0.25 0.23 1.05 

VIX Index 9.88 1.54 -13.56 -2.95 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 501.90 0.09 1.04 1.36 

MSCI Asia Pac Ex Japan 567.43 -0.18 1.45 3.62 

MSCI Asia Ex Japan 716.15 -0.34 1.45 4.59 

MSCI EM Asia 590.76 -0.38 1.41 4.65 

MSCI Thailand 594.75 -0.13 1.48 1.55 

Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -37.59 -108.82 2,326.54 8,128.58 

Indonesia 57.42 110.87 -764.85 -2,030.06 

Philippines -4.01 -8.86 -41.58 1,026.22 

Korea  -76.49 546.09 1,751.67 10,698.80 

Taiwan  59.89 518.58 15.40 8,575.18 

Thailand -13.91 7.69 -443.54 -383.75 

Vietnam 0.13 1.39 389.39 1,021.50 

Total -14.56 1,066.94 3,233.03 27,036.47 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,090.20 -2.40 3 75 

S50Z17 1,091.90 -3.70 81,016 318,818 

S50F18 1,091.00 -7.90 5 13 

S50H18 1,090.20 -3.70 5,292 25,619 

S50M18 1,088.00 -3.60 446 4,535 

S50U18 1,085.50 -4.00 271 4,291 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Nov 17 change 

CPALL 311.90 75.25 0.33 

ESSO 275.71 16.50 3.77 

PTT 239.26 412.00 -0.48 

SCC 186.69 494.00 -0.40 

JAS 159.63 6.75 -2.88 

TTW 66.58 12.50 0.81 

SPRC 43.57 16.20 0.00 

ADVANC 41.93 175.00 -1.96 

TMB 38.79 2.84 1.43 

BDMS 38.15 21.90 0.46 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Nov 17 change 
PTTEP -140.05 94.00 0.80 

BJC -121.05 59.75 4.82 

INTUCH -96.87 54.25 -0.91 

TOP -89.30 96.25 2.12 

IVL -67.69 48.50 -0.51 

TRUE -53.37 5.65 -0.88 

KBANK -43.33 223.00 -0.45 

BANPU -41.62 17.10 -0.58 

SAWAD -34.69 60.00 -3.23 

LH -33.13 10.90 0.93 
Source: SET 

 (0) ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อคืนปิดท าการเมื่อวานนี้เนื่องในวัน

ขอบคุณพระเจ้า 

 (+) ด้านตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกโดยตลาดได้แรงหนนุจาก

ตัวเลขเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งทั้ง PMI ภาคการบริการ และ ภาค

การผลิตที่ขยายตัวแตะระดับสูงสุดในรอบ 79 เดือน 

 (0) ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดผสมท่ามกลางการซื้อขาย

เบาบางและไร้ทิศทางเนื่องจากตลาดสหรัฐปิดท าการ ขณะที่

นักลงทุนเฝ้าจับตาตลาดหุ้นจีนหลังวันก่อนร่วงลงแรง และ 

การร่วงลงของตลาดญี่ปุ่นจากปัจจัยเฉพาะตัว และ ค่าเงินเยน

แข็งค่า 

 (0) ค่าเงินบาทเช้านี้ยังปรับตัวในลักษณะ sideway ในกรอบ

แคบ ล่าสุดเคล่ือนไหวแถว 32.65-32.70 บาท/ดอลลาร ์

  
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 32.66 32.67 0.03 

US$/ Euro 1.18 1.19 -0.03 

Yen/ US$ 111.32 111.22 -0.09 

Yuan/ US$ 6.58 6.58 0.09 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 58.46 58.02 0.76 

GOLD 1,296.40 1,296.80 -0.03 

BDI 1,413.00 1,396.00 1.22 

ZINC 3,238.50 3,227.50 0.34 

CRB index 191.60 189.83 0.94 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

 (0) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ปิดท าการเมื่อวานนี้

เนื่องในวันขอบคุณพระเจ้า 

 ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ปิดท าการเมื่อวานนี้เนื่อง

ในวันขอบคุณพระเจ้า 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

BSM (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BSM-W2 (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

FC (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W1 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W2 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

KCM (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่หรอืควรเชื่อวา่มคีวามน่าเชื่อถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง 
อยา่งไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรองความถูกตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกั
จงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อยา่งใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จาก
การน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 
บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดย
ไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ ดงันัน้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 


