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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุน Mid-Small Cap 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> MODERN << 
• กําไรสุทธิ 3Q17 ที่ 93 ลบ. +333% Q-Q, +182% Y-Y เปนเพียง

จุดเร่ิมตนของการ Turnaround เพราะกําไร 4Q17 ยังโตตอ จาก High 
Season, ชอปชวยชาติ,  และการรับรูรายไดที่มากข้ึนของโมเดิรนฟอรม
แฮลทแอนดแคร 

• แผนการลงทุนและเขา MAI ของโมเดิรนฟอรมแฮลทแอนดแครมีความ
ชัดเจน เราคาดวามีมูลคาคิดกลับเปนสวนของ MODERN ไมนอยกวา 2.40 
บาท/หุน สวนเงินสดในมือยังมีอีกกวา 0.70 บาท/หุน เมื่อหักทั้ง 2 กอนนี้
ออกเพราะธุรกิจเปน Net Cash อยูแลว PE2018 บนธุรกิจหลักจะเหลือเพียง 
6.7 เทา ใกลเคียงจุดตํ่าสุดต้ังแตเขาตลาด ขณะที่ ปนผลสูง 5-6% ตอป 
Downside ที่ราคานี้จึงถือวาจํากัดมาก 

• แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 6.80 บาท... วันนี้มีประชุมนักวิเคราะหชวงบาย 
คาดวาผูบริหารจะใชโอกาสนี้สรางความเช่ือมั่นใหกับตลาดมากข้ึน 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ไดตามคาดโดยระหวางวัน
ปรับบวกขึ้นสูงสุดเกือบ 12 จุดเหนือระดับ 1,720 จุด กอนที่ยอนลงมาปด
บวก 2.65 จุด ณ ส้ินวัน นักลงทุนตางชาติพลิกมาซื้อสุทธิอีกคร้ังกวา 900 
ลบ. ขณะที่แรงขายสวนใหญมาจากนักลงทุนรายยอยกวา 1,300 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways โดย 
Sentiment เชิงบวกจากการพุงขึ้นของตลาดหุนตางประเทศเร่ิมชะลอ
ความรอนแรง แตกลุมพลังงานนาจะยังเปนตัวหนุนตลาดตอหลังราคา
นํ้ามันดิบพุงขึ้นกวา 2% เมื่อคืนทีผ่านมา อยางไรก็ตามเรายังคงมีมมุมอง
เชิงบวกตอดัชนีในระยะกลาง-ยาวที่มีโอกาสปรับตัวทะลผุาน 1,730 จุด
จากภาพรวมเศรษฐกิจที่เรงตัว เม็ดเงิน LTF/RMF ชวงปลายป รวมถงึ
กระแสเงินทุนที่คาดวามีโอกาสพลิกมาไหลเขา สวนระยะส้ันหุนขนาด
กลาง-เล็กคาดวาจะเคลื่อนไหวไดโดดเดนกวาตลาด 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็ก 

หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภา US$374ลาน เม็ดเงนิ
สวนใหญไหลเขาไตหวัน US$249ลาน ขณะที่ไหลเขาไทย US$28ลาน 
ขณะที่ไหลออกจากฟลิปปนสประเทศเดียว US$5ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเขาสินทรัพยเส่ียงหลัง Fed สงสัญญาณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนธ.ค.น้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) ราคาน้ํามัน WTI สูงสุดรอบ 2.5 ป +2% จากความกังวลอุปทานในสหรัฐ และ
ตัวเลขสตอกน้ํามนัดบิ EIA ลดลงมากกวาคาด เราคาดราคาน้าํมนันาจะมีแรงเก็งกําไรกอนการ
ประชุมโอเปกวันท่ี 30 พ.ย.นี ้เนื่องจากคาดวากลุมผูผลติน้าํมันนาจะสามารถตกลงไดกอนการ
เปดประชุม เปนบวกตอหุน oil play เราแนะนํา PTTEP (ราคาเหมาะสม 102 บาท) PTTGC 
(ราคาเหมาะสม 89 บาท) 
(+) ยอดสงออกเดือน ต.ค. +13.1% Y-Y ยังรักษาโมเมนตมัการเตบิโตไดดีใกลเคียง
ในชวง 5 เดือนกอนหนา ทําให 10M17 +9.7% Y-Y สินคาสงออกท่ีเพิม่แข็งแกรงในเดือนนี้
ไดแกรถยนต น้าํมนัสําเร็จรูป ยางพารา และเคมีภัณฑ ตามราคาน้าํมนัดิบท่ีปรับตวัสูงขึ้น หาก 
2 เดือนท่ีเหลือยังสามารถรักษายอดสงออกไดในระดบั US$2 หมืน่/เดือน สงออกท้ังปจะโต
ไดถึง 9% สูงกวาคาดการณของแทบทุกสํานัก และนาจะหนนุ GDP ท้ังปใหโตได 3.9% และ
หนนุเงินบาทแข็งคาตอเนื่อง             
(0) กลุมยานยนต ยอดผลิตรถยนต ต.ค. 17 โต Y-Y เปนเดือนท่ี 4 ติดตอกัน อยูท่ี 
163,487 คนั สวนยอดสงออกรถยนตกลบัมาชะลอ -25% M-M, -12% Y-Y เพราะเรงตวัไป
มากในเดือนกอน สยอดขายในประเทศ -12% M-M แตยังเพิ่มขึน้ 13% Y-Y สะทอนการฟน
ตัวของกําลังซ้ือในประเทศ เรายังชอบ PCSGH มากท่ีสุดในกลุม จากการขยายธุรกิจไปกลุม 
Non-Auto และรถยนต EV แนะนาํซ้ือ ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 9.60 บาท  
(-) กลุมรับเหมา ราคาหุนท่ีปรับตวัลงวานนี้ มาจากประเด็นพรบ.จัดซ้ือจัดจางใหมท่ีทําให
งานประมลูใน 4Q17 ลาชา เพราะเขมงวดในการตรวจสอบมากขึน้ ทําให 4Q17 อาจไมมีการ
อนุมตัิงานใหญ แตเรายังมมีมุมองท่ีดีกับผูมีงานในมือสูง และสุดทายคาดวาจะเห็นการเรง
อนุมตัิงานมากขึน้ในปหนา ยังชอบ CK (ราคาเปาหมาย 40 บาท) และ STEC (ราคาเปาหมาย 
31.8 บาท) 
(0) HANA จากประชุมนักวิเคราะหวานนี ้ บริษัทยังเห็นคาํส่ังซ้ือท่ีแข็งแกรงไปจนถึง 1Q18 
แตเราเร่ิมมมีุมมองระมัดระวังกับการใกลจบรอบขาขึน้ตั้งแตกลางปหนาเปนตนไป ท้ังนี้เรามอง
บวกตอแผนการรุกตลาด EV Cars แตถอืเปนโครงการระยะยาว 3-4 ปขางหนา สวนระยะส้ัน 
เราคาดกําไร 4Q17 จะออนตัวลงตามฤดกูาล  โดยยังคงคาดกําไรสุทธิปนี ้+18% Y-Y และป
หนา +11% Y-Y ท่ีคาดกําไรปหนาจะโตแผวลง สวนหนึ่งมาจากฐานท่ีสูงในปนี้ และคาดใกล
จบรอบขาขึ้นของอุตสาหกรรม รวมถึงมปีจจัยกดดนัจากคาเงินบาทท่ีแขง็คาขึน้ตอเนื่อง เรา
ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 58 บาท อิง PE 17 เทา แมยังม ีUpside 13.2% แตดวย 
Story ท่ีสดใสนอยลง จึงปรับลดคาํแนะนาํเปนถือ จากเดิมซ้ือ   
(+) CMO คาดกําไรสุทธิ 4Q17 ท่ี 35-45 ลบ. โตโดดเดนท้ัง Q-Q และ Y-Y จาก High 
Season และการทําตลาดเชิงรุกมากขึ้น โดยคาดวารายไดท่ีรับรูราว 1 ใน 3 จะมาจากการให
เชาอุปกรณของ PM Center ท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนสูง ขณะท่ี Imaginia Playland กําลงักาว
เขาสูโหมดทํากําไร และ CMO Show Corp. จะขาดทุนลดลงจากการทําตลาดรวมกับ BEC 
เรายังคาดกําไรปนี ้35 ลานบาท พลิกจากขาดทุน 41 ลานบาทในปกอน และปหนาคาดโตตอ
อีก 26% Y-Y ตามการขยายตัวของ GDP ท่ีมีความสัมพนัธกับรายได CMO สูงถงึ 80% PBV 
ต่ํา 1.1 เทา และปนผลสูง 5-6% ตอป แนะนาํซ้ือ ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 3.00 บาท  
(0) THMUI เขาซ้ือขายวนัแรก หุน IPO 97.07 ลานหุน ราคา 2.55 บาท เปนผูจัดจําหนาย
ลวดสลิงและอุปกรณยกห้ิวใหกับตราสินคาช้ันนาํระดบัโลก และมบีริการหลังการขาย รวมถึง
ทดสอบ + ตรวจสอบ ลวดสลิงและอุปกรณ เราคาดกําไรสุทธิปนี ้+73% Y-Y และโตตอเนื่อง
เฉลี่ยปละ 36% ในป 2018-2019 จากการลงทุนของภาครัฐฯและเอกชน การเพิม่สินคา
ลวดสลิงขนาดใหญ การขยายธุรกิจไปจําหนายทอปะปา HDPE และการเพิ่มทีมบริการทดสอบ
และตรวจสอบท่ีมีอัตรากําไรขัน้ตนสูง ประเมนิราคาเหมาะสมป 2018 โดยอิง PE เฉลี่ยของ
กลุมท่ี 20 เทาไดเทากับ 3.10 บาท (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ THMUI)  

Market Summary (Bloomberg) 

 22-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,713.13 0.15 0.22 -0.48 
SET50 1,092.94 0.28 0.34 -0.16 
Dail  turnover  57,615.60 (Bt mn) 
Market cap  16,966.15 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.45 (x) 
Market P/BV  2.03 (x) 
Market yield  2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.20 15.37 
China 15.15 13.36 
Hong Kong 13.64 12.51 
Indonesia 17.86 15.83 
Korea 10.96 9.52 
Philippines 20.20 18.06 
Taiwan 15.33 14.00 
S&P500 19.46 17.69 

Investors Summary (SET) 

22-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,427.98 18,510.44 917.54 
Proprietary (Bt mn) 6,090.84 5,510.22 580.62 
Local Institution(Bt mn) 5,080.21 5,252.94 -172.73 
Retail (Bt mn) 27,016.61 28,342.03 -1,325.42 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

22-11-17 Buy Sell Net 

Institution 23,593 24,452 -859 
Foreign 21,271 16,970 4,301 
Local 77,008 80,450 -3,442 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Nov 21 Nov 20 Nov 17 Nov 16 Nov 

DTAC 209.70 14.33 12.00 12.00 0.99 
KBANK 127.67 45.09 41.84 41.84 118.03 

SCC 107.11 38.64 2.75 2.75 1.90 

IVL 81.48 21.38 4.41 4.41 14.10 
BEAUTY 50.12 16.12 - - 3.08  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
23 พ.ย. - ไทย: THMUI เริ่มซ้ือขาย (ราคา IPO 2.55 บาท) PORT เริ่มซ้ือ

ขาย (ราคา IPO 4.50 บาท)  
- ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิตและบริการ 

24 พ.ย.  - ไทย: กกพ. ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติทางเทคนิคโครงการ 
SPP Hybrid Firm 

28 พ.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ย.) 
29 พ.ย. - สหรัฐฯ: GDP3Q17 (ตัวเลขสุดทาย) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบทามกลางการซ้ือขายเบาบาง
กอนตลาดปดทําการในวันขอบคุณพระเจา โดยปจจัยกดดันมาจาก
รายงานประชุมเฟดท่ีสนับสนุนใหมีการข้ึนดอกเบ้ียในเดือนธ.ค.น้ี 
และ ตัวเลขสินคาคงทนเดือนต.ค.ท่ีปรบัลดลง 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบจากรายงานประชุมเฟด และ การ
ประกาศงบประมาณของอังกฤษ อยางไรก็ตาม มีแรงพยุงตลาด
จากหุนกลุมพลังงาน และ เหมืองแรตามราคาสินคา commodity 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมตามทิศทางตลาดโลก
เน่ืองจากมีแรงกดดันจากรายงานการประชุมเฟด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ียังปรับตัวในลักษณะ sideway ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 32.66-32.72 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 32.69 32.70 0.02 

US$/ Euro 1.18 1.18 0.02 

Yen/ US$ 111.15 111.22 0.06 

Yuan/ US$ 6.60 6.61 0.18 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 57.95 58.02 -0.12 

GOLD 1,294.20 1,296.80 -0.20 

BDI 1,396.00 1,385.00 0.79 

ZINC 3,227.50 3,190.00 1.18 

CRB index 191.60 189.83 0.94 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. ปดบวก 1.19 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 58.02 ดอลลาร/บารเรล สูงสุดในรอบ 
2.5 ป จากแรงกระตุนของอุปทานในสหรัฐท่ีถูกกระทบจากหยุด
ซอมทอขนสงนํ้ามัน ตัวเลขสตอกนํ้ามันดิบท่ีลดลงมากกวาคาด 
คาเงินดอลลารออน และ แรงเกง็กําไรกอนการประชุมกลุมโอเปก
สัปดาหหนา 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 10.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,292.20 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารออน
คา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,713.13 0.15 0.22 -0.48 

SET50 1,092.94 0.28 0.34 -0.16 

Dow Jones 30 23,526.18 -0.27 0.72 0.64 

S&P 500 2,597.08 -0.08 0.71 0.85 

NASDAQ Comp 6,867.36 0.07 1.25 2.08 

FTSE 100 7,419.02 0.10 0.52 -0.99 

Hang Seng 30,003.49 0.62  2.77 6.24 

Nikkei 225 22,523.15 0.48  0.56 2.32 

Shanghai Comp 3,430.46 0.59  1.24 0.93 

Weighted Taiwan 10,822.59 0.40  1.01 0.14 

KOSPI 2,540.51 0.39  0.20 0.62 

Straits Times 3,430.02 0.19  1.60 1.84 

Kuala Lumpur 1,723.54 0.17  0.15 -1.36 

Jakarta Comp 6,069.79 0.63  0.30 1.07 

Philippines Comp 8,265.68 -0.28  -0.10 -0.75 

S&P ASX 200 5,986.41 -0.07 0.42 1.24 

VIX Index 9.88 1.54 -13.56 -2.95 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 501.43 0.18 0.95 1.30 

MSCI Asia Pac Ex Japan 568.47 0.53 2.20 3.52 

MSCI Asia Ex Japan 718.59 0.56 2.55 4.68 

MSCI EM Asia 593.00 0.57 2.59 4.84 

MSCI Thailand 595.55 0.29 1.90 1.94 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -37.83 -71.23 2,364.13 8,166.17 

Indonesia 84.20 53.41 -822.31 -2,087.53 

Philippines -5.32 -4.84 -37.56 1,030.23 

Korea  -26.74 608.36 1,813.95 10,761.10 

Taiwan  248.61 458.29 -44.89 8,514.88 

Thailand 28.01 21.55 -429.68 -369.88 

Vietnam 0.73 1.26 389.26 1,021.37 

Total 291.66 1,066.80 3,232.90 27,036.34 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,092.60 3.00 0 74 
S50Z17 1,095.60 3.90 108,576 323,605 
S50F18 1,098.90 11.90 13 16 
S50H18 1,093.90 3.80 9,254 25,344 
S50M18 1,091.60 3.40 583 4,513 
S50U18 1,089.50 4.20 446 4,310 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Nov 17 change 

CPALL 320.82 75.00 0.67 
SPRC 217.40 16.20 0.62 
KBANK 185.58 224.00 0.45 
SCC 167.58 496.00 1.64 
PTT 138.46 414.00 0.00 
SCB 119.32 150.00 0.67 
TOP 105.83 94.25 0.53 
IVL 105.57 48.75 -1.02 
CPF 74.43 24.70 0.00 
KTB 74.29 18.70 0.54 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Nov 17 change 
JAS -183.23 6.95 -0.71 
WORK -118.76 93.75 -4.34 
ADVANC -65.81 178.50 -0.28 
M -63.43 83.75 -2.05 
PTTGC -63.02 78.75 0.32 
PTTEP -53.52 93.25 0.54 
BCP -50.20 38.25 2.00 
EA -47.10 46.00 2.22 
TMB -45.60 2.80 0.72 
SPALI-W4 -38.92 20.00 0.00 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

BSM (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BSM-W2 (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

FC (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W1 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W2 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

KCM (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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