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กลยุทธวันน้ี >> ยังถือ Let Profit Run และเก็งกําไรหุน Mid-Small Cap 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> PCSGH << 
• PCSGH ไมใชหุน Laggard แตเปน Leader ที่กําลังกาวไปผลิตช้ินสวน

รถยนต EV ใหลูกคายุโรปเปนรายแรก ซึ่งลาสุดไดรับงานเพ่ิมในการผลิต
ช้ินสวน Plug-in Hybrid Electric Vehicles และ Battery Electric Vehicles 
รวม 2 โครงการมูลคา 2 พันลบ.  

• คาดกําไรสุทธิ 4Q17 โตแรง Y-Y และอาจไมลง Q-Q ทั้งที่เปน Low 
Season เพราะมีคําสั่งซื้อที่ลูกคาเล่ือนรับมอบจาก 3Q17 เปน 4Q17 และ
เปนชวงที่จะมีการสงมอบข้ินสวนใหกับ Big Bike, Big Truck, รวมถึงกลุม 
Non-Auto มากข้ึน 

• คาดกําไรสุทธิปนี้ +69% Y-Y ปหนา +15% Y-Y ยังใหเปน Top Pick จาก
โอกาสการเติบโตและฐานะการเงินที่ดีกวากลุม แนะนําซื้อ ราคาเปาหมายป
หนา 9.60 บาท... ทั้งนี้ ขอมูลสถิติบงช้ีวาราคาหุนชอบข้ึนหลัง Opp Day 
คร้ังกอนข้ึน 8% คร้ังนี้จัดชวงเย็นของวันที่ 23 พ.ย. 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึน้ทดสอบระดับ 1,720 จุดในชวงเชา
กอนที่จะออนตัวลงมาและแกวงตัว Sideways ตลอดวัน โดยสุดทายปด
ลบ  3.90 จุดซึ่งแยกวาที่เราประเมินเล็กนอย โดยแรงขายสวนใหญมา
จากสถาบันในประเทศที่พลิกมาขายสุทธิหนาแนนถึง 1,914 ลบ. ขณะท่ี
นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 554 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways Up จาก
บรรยากาศการลงทุนที่ยังเปนบวกหลังตลาดหุนสหรัฐฯเดินหนาทํา New 
High ขณะทีท่รัมปกลาววาจะมอบการปรับลดภาษีคร้ังใหญเพ่ือเปน
ของขวัญวันคริสตมาส เราคาดวาแรงหนุนจากเม็ดเงิน LTF/RMF และ
กระแสเงินทุนที่มีโอกาสพลิกมาไหลเขาจากการเติบโตของเศรษฐกิจไทย
ที่เรงตัวจะชวยหนุนในตลาดปรับตัวขึน้ตอไดในระยะถัดไป สวนระยะส้ัน
หุนขนาดกลาง-เล็กมีโอกาสที่จะเคลือ่นไหวไดดีกวาตลาด 

กลยุทธ : ยังเนนถือ Let Profit Run และเก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็ก 

หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$590ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$337ลาน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย 
US$27ลาน และไทย US$17ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคหลังมีกระแสคาดการณวาแผนปฏิรูปภาษีจะสามารถไดรับการ
อนุมัติกอนถึงวันคริสตมาส 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) กําไรสุทธิกลุมพลังงานและปโตรเคมี มีกําไรสทุธิรวม 4.4 หม่ืนลบ. (-22% Q-
Q, -9% Y-Y) เพราะมีขาดทุนพิเศษจํานวนมาก ซ่ึงสวนใหญเปนของ PTTEP ถาหักออก 
กําไรปกติอยูท่ี 7.6 หม่ืนลบ. (+49% Q-Q, +75% Y-Y) โตแข็งแกรงต้ังแตตนนํ้าถึง
ปลายนํ้า ท่ีเดนสุดคือโรงกล่ัน แนวโนมปหนาคาดวาราคานํ้ามันขยับข้ึนไดอีกเล็กนอย 
โดย Upside ยังจํากัดจากกําลังการผลิตในสหรัฐฯท่ีเพ่ิมข้ึน สวน margin ของธุรกิจ
ปลายนํ้าคาดชะลอตัวลง ยังใหนํ้าหนัก Neutral กลุมพลังงาน แนะนํา IRPC เปน Top 
pick ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 7.40 บาท     
(+) M คาดกําไร 4Q17 ฟนตัวตอเน่ือง จาก SSSG ท่ียังบวกตอใน ต.ค.-พ.ย. และมี
เปดสาขาใหมเพ่ิมข้ึน เราคาดกําไรท้ังปน้ี +22% Y-Y เปนอัตราการเติบโตสงูสุดในรอบ 
5 ป สวนปหนา นอกจากการฟนตัวของสาขาตางจังหวัดและการเปดสาขาใหม ยังคาดวา
ตนทุนวัตถุดิบอาหารจะลดลง โดยเฉพาะหมูที่กอนหนาน้ีคาดปรับตัวข้ึน เราปรับกําไรป
หนาข้ึน 8% เปน +23% Y-Y และป 2018-2020 ข้ึนเฉล่ีย 17% ตอป อกีท้ังยัง Re-
rate PE ข้ึนเปน 30 เทา จาก 24 เทา ทําใหราคาเปาหมายป 2018 เพ่ิมข้ึนเปน 100 
บาท จาก 75 บาท ซ่ึงเม่ือคิดเปน PEG ท่ี 1.76 เทายังใกลเคียงภูมิภาค นอกจากน้ี 
ฐานะทางการเงินยังแกรงสุดในกลุมอาหาร และมี Upside จากการเขาซ้ือกิจการใน
อนาคต เราปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือจากเดิมถือ  
(0) RS แนวโนมกําไรสุทธิ 4Q17 คาดลดลง Q-Q จากผลกระทบของงานพระราชพิธี 
แตยังเพ่ิม Y-Y เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 13% และปรับป 2018-2019 ข้ึน 44% - 50% โดย
ยังคงมุมมองเชิงบวกใน 2 ธุรกิจหลัก คือ Health & Beauty ท่ีมีการเพ่ิมสินคาและ
ชองทางการจัดจําหนายใหม สวนธุรกจิทีวีดิจิตอลจะฟนตัว จากศักยภาพในการปรับข้ึน
คาโฆษณท่ีสูงข้ึนตาม Rating รวมถึงการปรับวิธีขายโฆษณาโดยโฟกัสรายการท่ีมีความ
นิยมสูงๆ เราปรับราคาเปาหมายป 2018 ข้ึนเปน 27 บาท แต Upside ไมพอใหซ้ือ จึง
แนะนําถือหรือซ้ือเม่ือออนตัว จากเดิมแนะนําขาย 
(0) CK เบ้ืองตนเราคาดแนวโนมกําไร 4Q17 ทรงตัว Q-Q แตเพ่ิมข้ึน Y-Y จากการ
เติบโตของเงินลงทุนในบริษัทรวมท้ัง BEM, CKP, และ TTW สวนปหนาคาดกําไรจะเรง
ตัวข้ึนจากการรับรูงานในมือท่ีมีกวา 7.8 หม่ืนลบ. และโอกาสการไดงานเพ่ิมตามการฟน
ตัวของเศรษฐกิจ และการอนุมัติงานกอสรางโครงสรางพ้ืนฐานท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
รถไฟฟาสีมวงใตและสีสมตะวันตกท่ีเปนสวนงานใตดิน ซ่ึง CK มีความเช่ียวชาญสูง 
(มูลคารวมกวา 2 แสนลบ.) คงคําแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 40 บาท  

Market Summary (Bloomberg) 

 21-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,710.48 -0.23 0.06 -0.63 
SET50 1,089.93 -0.09 0.06 -0.44 
Dail  turnover  56,247.00 (Bt mn) 
Market cap  16,955.67 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.42 (x) 
Market P/BV  2.03 (x) 
Market yield  2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.17 15.34 
China 15.07 13.30 
Hong Kong 13.72 12.59 
Indonesia 17.98 16.05 
Korea 10.94 9.51 
Philippines 20.22 18.08 
Taiwan 15.36 14.02 
S&P500 19.48 17.71 

Investors Summary (SET) 

21-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,582.45 19,136.13 -553.68 
Proprietary (Bt mn) 6,397.24 5,794.21 603.03 
Local Institution(Bt mn) 5,170.26 7,084.21 -1,913.95 
Retail (Bt mn) 26,097.05 24,232.43 1,864.62 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-11-17 Buy Sell Net 
Institution 17,380 18,980 -1,600 
Foreign 12,321 15,701 -3,380 
Local 55,077 50,097 4,980 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Nov 20 Nov 17 Nov 16 Nov 15 Nov 

CPALL 53.80 3.23 3.23 1.58 3.97 

ADVANC 51.13 44.52 44.52 24.00 35.80 

KBANK 45.09 41.84 41.84 118.03 20.51 
PTT 39.54 24.98 24.98 125.55 33.04 

SCC 38.64 2.75 2.75 1.90 9.44  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
22 พ.ย.  - ไทย: SKE เริ่มซ้ือขาย (ราคา IPO 1.80 บาท) 

- สหรัฐฯ: ยอดสั่งซ้ือสินคาคงทน ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห และรายงานการประชุม FOMC เฟดวันท่ี 1 พ.ย. 

23 พ.ย.  - ไทย: THMUI เริ่มซ้ือขาย (ราคา IPO 2.55 บาท) PORT เริ่มซ้ือ
ขาย (ราคา IPO 4.50 บาท) ยอดขายรถยนต (ต.ค.) 
- ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิตและบริการ 

24 พ.ย.  - ไทย: กกพ. ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติทางเทคนิคโครงการ 
SPP Hybrid Firm 

28 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ย.) 
29 พ.ย.  - สหรัฐฯ: GDP3Q17 (ตัวเลขสุดทาย) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกและทํานิวไฮจากแรงซ้ือกลุม
เทคโนโลย ี โดยมีแรงหนุนจากผลประกอบการบมจ.ท่ีสดใส และ 
ความม่ันใจเกี่ยวกับมาตราการปรับลดภาษีของทรัมป 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากแรงซ้ือกลุมยานยนจากมุมมอง
ผลประกอบการท่ีเปนบวกมากข้ึน อีกท้ัง การเมืองในเยอรมนียัง
ผอนคลายมากข้ึน เน่ืองจากนายกรฐัมนตรีเยอรมนีออกมาแสดง
ความพรอมในการการเลือกต้ังอกีครั้ง 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดสหรัฐท่ี
ทํานิวไฮ 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ียัง sideway ในกรอบแคบๆ ลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 32.74-32.78 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 32.76 32.76 -0.00 

US$/ Euro 1.17 1.17 -0.01 

Yen/ US$ 112.30 112.45 0.13 

Yuan/ US$ 6.63 6.63 -0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 57.29 56.83 0.81 

GOLD 1,281.10 1,281.70 -0.05 

BDI 1,385.00 1,371.00 1.02 

ZINC 3,190.00 3,163.00 0.85 

CRB index 189.83 189.21 0.33 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. ปดบวก 0.41 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 56.83 ดอลลาร/บารเรล จากคาเงิน
ดอลลารออน และ แรงเก็งกําไรกอนการประชุมกลุมโอเปกสัปดาห
หนา ขณะท่ีนักลงทุนเฝาจับตาตัวเลขสตอกนํ้ามันสหรัฐวันน้ี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 6.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,281.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารออน
คา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,710.48 -0.23 0.06 -0.63 

SET50 1,089.93 -0.09 0.06 -0.44 

Dow Jones 30 23,590.83 0.69 1.00 0.91 

S&P 500 2,599.03 0.65 0.78 0.92 

NASDAQ Comp 6,862.48 1.06 1.17 2.00 

FTSE 100 7,411.34 0.30 0.42 -1.09 

Hang Seng 29,818.07 1.91  3.20 6.69 

Nikkei 225 22,416.48 0.70  0.85 2.62 

Shanghai Comp 3,410.50 0.53  0.82 0.51 

Weighted Taiwan 10,779.24 1.08  1.21 0.34 

KOSPI 2,530.70 0.12  0.08 0.49 

Straits Times 3,423.38 1.09  1.58 1.83 

Kuala Lumpur 1,720.68 0.14  0.16 -1.35 

Jakarta Comp 6,031.86 -0.35  -0.33 0.43 

Philippines Comp 8,289.19 -0.39  0.02 -0.63 

S&P ASX 200 5,963.52 0.38 0.48 1.30 

VIX Index 9.73 -8.64 -14.87 -4.42 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 500.51 0.65 1.56 0.83 

MSCI Asia Pac Ex Japan 565.46 1.13 2.47 2.74 

MSCI Asia Ex Japan 714.62 1.24 2.91 3.91 

MSCI EM Asia 589.65 1.23 3.16 4.12 

MSCI Thailand 593.80 -0.17 0.67 1.64 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -33.40 -33.40 2,401.96 8,204.00 

Indonesia -27.13 -30.75 -906.47 -2,171.69 

Philippines -5.30 0.50 -32.22 1,035.57 

Korea  -39.58 574.85 1,780.44 10,727.60 

Taiwan  299.84 209.27 -293.91 8,265.87 

Thailand -16.87 -6.43 -457.65 -397.86 

Vietnam 1.92 0.54 388.54 1,020.65 

Total 179.48 714.58 2,880.69 26,684.14 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,089.60 -0.90 0 74 
S50Z17 1,091.70 -0.20 78,000 325,243 
S50F18 1,087.00 -4.40 0 13 
S50H18 1,090.10 -0.10 6,170 24,644 
S50M18 1,088.20 0.00 390 4,608 
S50U18 1,085.30 -0.30 218 4,175 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Nov 17 change 

TOP 265.71 93.75 -0.53 
KBANK 244.80 223.00 0.00 
IVL 166.04 49.25 -2.96 
PTT 145.61 414.00 -0.48 
TTW 127.17 12.60 0.80 
ESSO 114.23 16.00 2.56 
TMB 105.70 2.78 2.21 
ADVANC 100.05 179.00 -0.28 
PTTGC 99.63 78.50 0.00 
IRPC 88.26 6.25 -0.79 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Nov 17 change 
TRUE -313.45 5.55 -5.13 
BBL -166.74 196.00 0.26 
MINT -104.87 45.00 1.69 
EA -86.53 45.00 2.86 
TISCO -48.39 89.25 -1.38 
CK -37.51 28.25 -0.88 
BCP -37.26 37.50 -0.66 
GFPT -33.45 15.00 -1.96 
INTUCH -30.96 54.50 -1.36 
ICHI -26.18 10.10 8.02 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

BSM (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BSM-W2 (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

FC (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W1 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

FC-W2 (T/A) 21/11/2017 8/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

KCM (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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