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กลยุทธวันน้ี >> ยัง Let Profit Run และทยอยซ้ือ Big Cap เพ่ิม 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> PTTEP << 
• ราคาน้ํามันฟนกลับคร้ังแรกในรอบ 6 วันทําการ และคาดจะแกวง sideway 

up ไปจนถึงการประชุมโอเปก 30 พ.ย. เมื่อผนวกกับแรงขายของตางชาติ
เร่ิมเบาลง ทําใหกลุมพลังงานที่ laggard กลุมอื่นใน SET50 มีโอกาส
กลับมาไดรับความนาสนใจอีกคร้ัง 

• หากหักการต้ังดอยคา 1.8 หมื่นลบ.ออก กําไรปกติ 3Q17 ที่ 7.2 พันลบ. ถือ
วาทําไดดีกวาคาด จากปริมาณการขายที่เพ่ิมข้ึนและตนทุนตอหนวยที่ตํ่า
กวาคาด ซึ่งคาดวาโมเมนตัมดานปริมาณขายจะดีตอเนื่องใน 4Q17 

• ราคาหุน laggard มากเกินไป โดยต้ังแตตนป -4% ตรงขามกับกลุมพลังงาน
ที่ +12% YTD แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 102 บาท    

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวบวกไดอยางแข็งแกรงโดยสามารถทะลุ
ระดับ 1,700 จุดและปดยืนเหนือระดับดังกลาวไดตามที่เราคาด โดยได
แรงหนุนหลังสภาผูแทนฯสหรัฐฯผานรางกฎหมายปฏิรูปภาษี นักลงทุน
ตางชาติเร่ิมพลิกมาซื้อสุทธิในตลาดหุน 236 ลบ.หลังขายติดตอกัน 6 วัน
กอนหนา ขณะที่สถาบันในประเทศยังซื้อตอเน่ืองอีก 1,186 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up ตอจาก
ภาพทางเทคนิคทีเ่ร่ิมกลับมาเปนบวกตั้งแตวันศุกร ขณะที่ราคานํ้ามันดิบ
เมื่อคืนวันศุกรยังพุงขึ้นถึว 2.6% ซึ่งชวยหนุนหุนในกลุมพลังงาน
โดยเฉพาะอยางย่ิง PTTEP ทีไดประโยชนโดยตรง ขณะทีป่จจัยสําคัญที่
ตองติดตามวันน้ีคือการประกาศ GDP 3Q17 ของไทยซึ่งตลาดคาดเติบโต
เรงตัว 3.9% Y-Y ซึ่งหากเปนไปตามคาด เชื่อวาตลาดจะตอบรับเชิงบวก
และมั่นใจตอการเติบโตในอนาคตทีม่ีโอกาสเรงตัวขึ้นแตะระดบั 4% ได
ตั้งแต 4Q17 ตอเน่ืองป 2018  
กลยุทธ : ยัง Let Profit Run และทยอยซื้อ Big Cap เพ่ิม 
หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$614ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$554ลาน สวนไทยเม็ดเงินไหลเขา 
US$7ลาน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$77ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลงเพ่ือรอติดตามการประชุม
วุฒิสภาสหรัฐวาจะผานรางกฏหมายปฏิรูปภาษีหรือไม(ลงมตหิลัง23 
พ.ย.) 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) รีเสิรสชวนเมาสออนสเตท งานสัมมนา SET in the  city เราไปดวยธีม “หุน

เปลี่ยนโลก โลกเปลี่ยนหุน” กับ 4 กลุมอุตสาหกรรมที่นาสนใจคือ แบงก คาปลีก 

ส่ือสาร และยานยนต ซึ่งเปนกลุมที่อาจถูกหรือไมถูก disrupt ในอนาคต แตหุน

เหลาน้ีเราเชื่อวาจะมีการเติบโตทีด่ีในป 2018 และมีความแข็งแกรงอยูรอดในระยะ

ยาว KBANK(TP 256) BBL(TP 230) CPALL(TP 86) ROBINS(TP 85)  

PCSGH(TP 9.60) ADVANC(TP 220) 

(0) เงินบาทแขง็คาสุดในรอบ 17 เดือน จากดอลลารที่กลับมาออน และกระแส

เงินทุนตางชาติทีช่ะลอการไหลออก ถือเปน Sentiment เชงิบวกตอหุนใหญ

ใน SET50 และผูนําเขาสินคามาขาย เชน SYNEX FTE MGT รวมถึงผูทีม่ีหน้ี

ตางประเทศสูง เชน THAI TPIPL สวนกลุมที่ควรเลี่ยงยังเปนชิ้นสวนอิเลก็ทรอนิกส 

(แมราคาหุนหลายตัวจะเร่ิมฟน) เพราะถูกซ้ําเติมจากตนทุนวัตถุดบิที่ปรับขึ้น และ

กลุมเคร่ืองดื่มทีแ่รงสงที่ดีจากการสงออกจะผอนลง และกลับมาเผชิญการแขงขัน

ในประเทศอยางรุนแรงและภาษีนํ้าตาลที่ปรับขึ้น 

(+) GDP ของไทยใน 3Q17 ที่จะประกาศเชาน้ี ตลาดคาดวาจะเติบโต 3.9% 

Y-Y เรงตัวขึ้นจากไตรมาสกอนที่ +3.7% Y-Y จากการฟนตัวแบบกระจายมากกวา

จะกระจุกตัวในภาคสงออกและทองเที่ยวเหมือนในชวง 1H17 เราคาดวามีโอกาส

การเห็นการเติบโตในระดับ 4% ใน 4Q17 หากเปนไปตามคาด คาเงินบาทมี

ทิศทางแขง็คาตอ หนุนโฟลวไหลเขา และยังคงคาดวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ

ปรับขึ้นอยางเร็วคือกลางปหนา    

(0) TVO ประชุมนักวิเคราะหวันศุกรที่ผานมา เราคาดวากําไร 4Q17 จะฟนตัว Q-

Q จากปริมาณขายที่เพ่ิมตามฤดูกาล และตนทุนวัตถุดิบที่ปรับลง แตดวยกําไร 

9M17 ที่ต่ํากวาคาด เราจึงปรับกําไรปน้ีลง 37% เปน -56% Y-Y สวนปหนาคาด

กลับมาโต +40% Y-Y จากการฟนตัวของอัตรากําไรขั้นตนตามการบริหารสต็อกที่

ทําไดดีขึ้น อยางไรก็ตาม ราคาถั่วเหลืองที่ยังไมดี แมจะ bottom แตอาจถูกกระทบ

จาก supply chain ถาราคาเหน้ือสัตวยังตกต่ํา อีกทั้ง ปนผล 2H17 เหลือจายอีก

เพียง 2.4% เราปรับลดคําแนะนําจากถือเปนขาย ปรับใชราคาเปาหมายปหนาที่ 25 

บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,709.38 1.07 0.00 -0.70 
SET50 1,089.23 1.17 0.00 -0.50 
Dail  turnover  55,336.10 (Bt mn) 
Market cap  16,955.67 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.40 (x) 
Market P/BV  2.03 (x) 
Market yield  2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.16 15.32 
China 14.91 13.16 
Hong Kong 13.30 12.21 
Indonesia 17.74 15.90 
Korea 10.95 9.52 
Philippines 20.20 18.07 
Taiwan 15.23 13.87 
S&P500 19.33 17.57 

Investors Summary (SET) 

17-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,420.15 18,184.18 235.97 
Proprietary (Bt mn) 6,380.32 6,291.25 89.07 
Local Institution(Bt mn) 5,554.93 4,369.09 1,185.84 
Retail (Bt mn) 24,980.71 26,491.59 -1,510.88 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-11-17 Buy Sell Net 
Institution 28,941 34,776 -5,835 
Foreign 42,323 29,533 12,790 
Local 91,289 98,244 -6,955 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Nov 16 Nov 15 Nov 14 Nov 13 Nov 

PTT 125.55 33.04 90.06 40.03 39.16 

KBANK 118.03 20.51 44.51 34.26 15.17 
PTTEP 45.25 20.89 64.66 17.29 108.73 

SCB 34.35 13.53 24.83 85.55 39.94 
BJC 28.47 22.13 11.71 2.18 0.51  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
20 พ.ย. - ไทย: 3Q17 GDP (ตลาดคาด +3.9% Y-Y เรงข้ึนจาก 2Q17 ท่ี 

+3.7% Y-Y) 

22 พ.ย. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซ้ือสินคาคงทน ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห และรายงานการประชุม FOMC ของเฟดงวดลาสุด 

23 พ.ย. - ไทย: THMUI เริ่มซ้ือขายวันแรก 
- สหรัฐฯ: - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิตและบริการ 

24 พ.ย.  - ไทย: กกพ. ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติทางเทคนิค
โครงการ SPP Hybrid Firm 

28 พ.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

29 พ.ย. - สหรัฐฯ: GDP3Q17  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดลบจากความกังวลวา
มาตราการภาษีวาจะผลักดดันออกมาทันปน้ีหรือไม โดยตลาดเฝา
จับตาการอนุมัติรางกฎหมายดังกลาวจากวุฒิสภาวันท่ี 23 พ.ย.น้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบจากการปรับลดนํ้าหนักการลงทุนของ
บริษัทหลายแหงลง อีกท้ัง ยงัมีแรงกดดันจากคาเงินยูโรท่ีแข็งคา
ซ่ึงเปนลบตอหุนกลุมสงออก 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมจากแรงกดดันกังวล
เกี่ยวกับมาตราการภาษีของทรัมป อยางไรก็ตาม มีแรงซ้ือหนุนเขา
มาในหุนกลุมพลังงานตามราคานํ้ามันท่ีพุงข้ึน 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีคอนขางผันผวน โดยลาสุดปรับตัวในทิศทาง
แข็งในกรอบ 32.76-32.90 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 32.79 32.85 0.16 

US$/ Euro 1.17 1.18 -0.37 

Yen/ US$ 112.10 112.10 0.00 

Yuan/ US$ 6.63 6.63 0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 56.57 56.55 0.04 

GOLD 1,292.60 1,296.50 -0.30 

BDI 1,371.00 1,361.00 0.73 

ZINC 3,180.00 3,144.00 1.15 

CRB index 190.39 188.25 1.14 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 1.41 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 56.55 ดอลลาร/บารเรล จากความม่ันใจ
วากลุมผูผลิตจะสามารถขยายเวลาลดการผลิตออกไปได อีกท้ัง 
ยังมีแรงหนุนจากอุปทานนํ้ามันดิบสหรฐัท่ีสะดุดเล็กนอยจากทอ
ขนสงนํ้ามันท่ีมีปญหา 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 18.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,296.50 ดอลลาร/ออนซ พุงข้ึนจากคาเงิน
ดอลลารออนคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,709.38 1.07 0.00 -0.70 

SET50 1,089.23 1.17 0.00 -0.50 

Dow Jones 30 23,358.24 -0.43 0.00 -0.08 

S&P 500 2,578.85 -0.26 0.00 0.14 

NASDAQ Comp 6,782.79 -0.15 0.00 0.82 

FTSE 100 7,380.68 -0.08 0.00 -1.50 

Hang Seng 29,199.04 0.62  0.10 3.48 

Nikkei 225 22,396.80 0.20  -0.44 1.30 

Shanghai Comp 3,382.91 -0.48  0.00 -0.31 

Weighted Taiwan 10,701.64 0.72  0.04 -0.81 

KOSPI 2,533.99 -0.03  0.07 0.49 

Straits Times 3,382.38 1.23  0.04 0.29 

Kuala Lumpur 1,721.66 0.21  0.08 -1.42 

Jakarta Comp 6,051.73 0.23  0.00 0.77 

Philippines Comp 8,311.08 1.28  0.00 -0.65 

S&P ASX 200 5,957.25 -0.18 -0.18 0.63 

VIX Index 11.43 -2.81 0.00 12.28 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 496.75 0.00 0.03 0.07 

MSCI Asia Pac Ex Japan 559.29 0.55 0.16 1.62 

MSCI Asia Ex Japan 705.92 0.74 0.71 2.64 

MSCI EM Asia 582.52 0.78 0.90 2.86 

MSCI Thailand 593.20 1.22 1.87 1.54 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  44.33 712.85 2,213.85 8,015.89 

Indonesia -76.79 -276.05 -875.72 -2,140.94 

Philippines 3.93 -58.84 -32.72 1,035.08 

Korea  43.99 43.99 1,249.58 10,196.80 

Taiwan  134.79 -142.27 -503.18 8,056.59 

Thailand 7.19 -182.96 -451.23 -391.44 

Vietnam -9.03 19.36 388.00 1,020.11 

Total 148.40 116.08 1,988.58 25,792.09 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,092.50 15.40 32 69 
S50Z17 1,093.20 15.70 144,896 325,322 
S50F18 1,088.90 8.30 3 13 
S50H18 1,091.40 14.40 12,605 23,868 
S50M18 1,089.50 14.60 1,680 4,669 
S50U18 1,087.90 15.40 837 4,175 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Nov 17 change 

SCB 273.24 149.00 1.02 
AOT 180.80 58.25 1.75 
ADVANC 171.09 182.50 0.27 
TCAP 152.72 56.50 4.63 
TOP 136.28 93.75 0.27 
CPALL 134.91 74.00 2.42 
IVL 132.43 50.25 0.00 
CPN 128.24 85.00 2.41 
PTTGC 113.03 78.75 0.96 
KKP 84.50 76.00 1.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Nov 17 change 
BBL -315.23 196.50 0.26 
TMB -187.58 2.70 -0.74 
BCP -132.74 37.25 0.00 
PTT -33.25 418.00 1.95 
GLOW -29.96 85.25 0.29 
SPALI -28.97 25.00 2.46 
BTS -24.75 8.25 -0.60 
HANA -24.60 49.75 2.58 
GFPT -21.58 15.50 1.97 
CPF -19.16 24.90 2.47 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

BSM (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BSM-W2 (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

KCM (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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