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กลยุทธวันน้ี >> ยัง Let Profit Run และทยอยซ้ือ Big Cap เพ่ิม 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> PTTEP << 
• ราคาน้ํามันฟนกลับคร้ังแรกในรอบ 6 วันทําการ และคาดจะแกวง sideway 

up ไปจนถึงการประชุมโอเปก 30 พ.ย. เมื่อผนวกกับแรงขายของตางชาติ
เร่ิมเบาลง ทําใหกลุมพลังงานที่ laggard กลุมอื่นใน SET50 มีโอกาส
กลับมาไดรับความนาสนใจอีกคร้ัง 

• หากหักการต้ังดอยคา 1.8 หมื่นลบ.ออก กําไรปกติ 3Q17 ที่ 7.2 พันลบ. ถือ
วาทําไดดีกวาคาด จากปริมาณการขายที่เพ่ิมข้ึนและตนทุนตอหนวยที่ตํ่า
กวาคาด ซึ่งคาดวาโมเมนตัมดานปริมาณขายจะดีตอเนื่องใน 4Q17 

• ราคาหุน laggard มากเกินไป โดยต้ังแตตนป -4% ตรงขามกับกลุมพลังงาน
ที่ +12% YTD แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 102 บาท    

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวบวกไดอยางแข็งแกรงโดยสามารถทะลุ
ระดับ 1,700 จุดและปดยืนเหนือระดับดังกลาวไดตามที่เราคาด โดยได
แรงหนุนหลังสภาผูแทนฯสหรัฐฯผานรางกฎหมายปฏิรูปภาษี นักลงทุน
ตางชาติเร่ิมพลิกมาซื้อสุทธิในตลาดหุน 236 ลบ.หลังขายติดตอกัน 6 วัน
กอนหนา ขณะที่สถาบันในประเทศยังซื้อตอเน่ืองอีก 1,186 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up ตอจาก
ภาพทางเทคนิคทีเ่ร่ิมกลับมาเปนบวกตั้งแตวันศุกร ขณะที่ราคานํ้ามันดิบ
เมื่อคืนวันศุกรยังพุงขึ้นถึว 2.6% ซึ่งชวยหนุนหุนในกลุมพลังงาน
โดยเฉพาะอยางย่ิง PTTEP ทีไดประโยชนโดยตรง ขณะทีป่จจัยสําคัญที่
ตองติดตามวันน้ีคือการประกาศ GDP 3Q17 ของไทยซึ่งตลาดคาดเติบโต
เรงตัว 3.9% Y-Y ซึ่งหากเปนไปตามคาด เชื่อวาตลาดจะตอบรับเชิงบวก
และมั่นใจตอการเติบโตในอนาคตทีม่ีโอกาสเรงตัวขึ้นแตะระดบั 4% ได
ตั้งแต 4Q17 ตอเน่ืองป 2018  
กลยุทธ : ยัง Let Profit Run และทยอยซื้อ Big Cap เพ่ิม 
หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$614ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$554ลาน สวนไทยเม็ดเงินไหลเขา 
US$7ลาน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$77ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลงเพ่ือรอติดตามการประชุม
วุฒิสภาสหรัฐวาจะผานรางกฏหมายปฏิรูปภาษีหรือไม(ลงมตหิลัง23 
พ.ย.) 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) รีเสิรสชวนเมาสออนสเตท งานสัมมนา SET in the  city เราไปดวยธีม “หุน

เปลี่ยนโลก โลกเปลี่ยนหุน” กับ 4 กลุมอุตสาหกรรมที่นาสนใจคือ แบงก คาปลีก 

ส่ือสาร และยานยนต ซึ่งเปนกลุมที่อาจถูกหรือไมถูก disrupt ในอนาคต แตหุน

เหลาน้ีเราเชื่อวาจะมีการเติบโตทีด่ีในป 2018 และมีความแข็งแกรงอยูรอดในระยะ

ยาว KBANK(TP 256) BBL(TP 230) CPALL(TP 86) ROBINS(TP 85)  

PCSGH(TP 9.60) ADVANC(TP 220) 

(0) เงินบาทแขง็คาสุดในรอบ 17 เดือน จากดอลลารที่กลับมาออน และกระแส

เงินทุนตางชาติทีช่ะลอการไหลออก ถือเปน Sentiment เชงิบวกตอหุนใหญ

ใน SET50 และผูนําเขาสินคามาขาย เชน SYNEX FTE MGT รวมถึงผูทีม่ีหน้ี

ตางประเทศสูง เชน THAI TPIPL สวนกลุมที่ควรเลี่ยงยังเปนชิ้นสวนอิเลก็ทรอนิกส 

(แมราคาหุนหลายตัวจะเร่ิมฟน) เพราะถูกซ้ําเติมจากตนทุนวัตถุดบิที่ปรับขึ้น และ

กลุมเคร่ืองดื่มทีแ่รงสงที่ดีจากการสงออกจะผอนลง และกลับมาเผชิญการแขงขัน

ในประเทศอยางรุนแรงและภาษีนํ้าตาลที่ปรับขึ้น 

(+) GDP ของไทยใน 3Q17 ที่จะประกาศเชาน้ี ตลาดคาดวาจะเติบโต 3.9% 

Y-Y เรงตัวขึ้นจากไตรมาสกอนที่ +3.7% Y-Y จากการฟนตัวแบบกระจายมากกวา

จะกระจุกตัวในภาคสงออกและทองเที่ยวเหมือนในชวง 1H17 เราคาดวามีโอกาส

การเห็นการเติบโตในระดับ 4% ใน 4Q17 หากเปนไปตามคาด คาเงินบาทมี

ทิศทางแขง็คาตอ หนุนโฟลวไหลเขา และยังคงคาดวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ

ปรับขึ้นอยางเร็วคือกลางปหนา    

(0) TVO ประชุมนักวิเคราะหวันศุกรที่ผานมา เราคาดวากําไร 4Q17 จะฟนตัว Q-

Q จากปริมาณขายที่เพ่ิมตามฤดูกาล และตนทุนวัตถุดิบที่ปรับลง แตดวยกําไร 

9M17 ที่ต่ํากวาคาด เราจึงปรับกําไรปน้ีลง 37% เปน -56% Y-Y สวนปหนาคาด

กลับมาโต +40% Y-Y จากการฟนตัวของอัตรากําไรขั้นตนตามการบริหารสต็อกที่

ทําไดดีขึ้น อยางไรก็ตาม ราคาถั่วเหลืองที่ยังไมดี แมจะ bottom แตอาจถูกกระทบ

จาก supply chain ถาราคาเหน้ือสัตวยังตกต่ํา อีกทั้ง ปนผล 2H17 เหลือจายอีก

เพียง 2.4% เราปรับลดคําแนะนําจากถือเปนขาย ปรับใชราคาเปาหมายปหนาที่ 25 

บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,709.38 1.07 0.00 -0.70 
SET50 1,089.23 1.17 0.00 -0.50 
Dail  turnover  55,336.10 (Bt mn) 
Market cap  16,955.67 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.40 (x) 
Market P/BV  2.03 (x) 
Market yield  2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.16 15.32 
China 14.91 13.16 
Hong Kong 13.30 12.21 
Indonesia 17.74 15.90 
Korea 10.95 9.52 
Philippines 20.20 18.07 
Taiwan 15.23 13.87 
S&P500 19.33 17.57 

Investors Summary (SET) 

17-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,420.15 18,184.18 235.97 
Proprietary (Bt mn) 6,380.32 6,291.25 89.07 
Local Institution(Bt mn) 5,554.93 4,369.09 1,185.84 
Retail (Bt mn) 24,980.71 26,491.59 -1,510.88 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-11-17 Buy Sell Net 
Institution 28,941 34,776 -5,835 
Foreign 42,323 29,533 12,790 
Local 91,289 98,244 -6,955 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Nov 16 Nov 15 Nov 14 Nov 13 Nov 

PTT 125.55 33.04 90.06 40.03 39.16 

KBANK 118.03 20.51 44.51 34.26 15.17 
PTTEP 45.25 20.89 64.66 17.29 108.73 

SCB 34.35 13.53 24.83 85.55 39.94 
BJC 28.47 22.13 11.71 2.18 0.51  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
20 พ.ย. - ไทย: 3Q17 GDP (ตลาดคาด +3.9% Y-Y เรงข้ึนจาก 2Q17 ท่ี 

+3.7% Y-Y) 

22 พ.ย. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซ้ือสินคาคงทน ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห และรายงานการประชุม FOMC ของเฟดงวดลาสุด 

23 พ.ย. - ไทย: THMUI เริ่มซ้ือขายวันแรก 
- สหรัฐฯ: - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิตและบริการ 

24 พ.ย.  - ไทย: กกพ. ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติทางเทคนิค
โครงการ SPP Hybrid Firm 

28 พ.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

29 พ.ย. - สหรัฐฯ: GDP3Q17  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดลบจากความกังวลวา
มาตราการภาษีวาจะผลักดดันออกมาทันปน้ีหรือไม โดยตลาดเฝา
จับตาการอนุมัติรางกฎหมายดังกลาวจากวุฒิสภาวันท่ี 23 พ.ย.น้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบจากการปรับลดนํ้าหนักการลงทุนของ
บริษัทหลายแหงลง อีกท้ัง ยงัมีแรงกดดันจากคาเงินยูโรท่ีแข็งคา
ซ่ึงเปนลบตอหุนกลุมสงออก 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมจากแรงกดดันกังวล
เกี่ยวกับมาตราการภาษีของทรัมป อยางไรก็ตาม มีแรงซ้ือหนุนเขา
มาในหุนกลุมพลังงานตามราคานํ้ามันท่ีพุงข้ึน 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีคอนขางผันผวน โดยลาสุดปรับตัวในทิศทาง
แข็งในกรอบ 32.76-32.90 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 32.79 32.85 0.16 

US$/ Euro 1.17 1.18 -0.37 

Yen/ US$ 112.10 112.10 0.00 

Yuan/ US$ 6.63 6.63 0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 56.57 56.55 0.04 

GOLD 1,292.60 1,296.50 -0.30 

BDI 1,371.00 1,361.00 0.73 

ZINC 3,180.00 3,144.00 1.15 

CRB index 190.39 188.25 1.14 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 1.41 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 56.55 ดอลลาร/บารเรล จากความม่ันใจ
วากลุมผูผลิตจะสามารถขยายเวลาลดการผลิตออกไปได อีกท้ัง 
ยังมีแรงหนุนจากอุปทานนํ้ามันดิบสหรฐัท่ีสะดุดเล็กนอยจากทอ
ขนสงนํ้ามันท่ีมีปญหา 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 18.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,296.50 ดอลลาร/ออนซ พุงข้ึนจากคาเงิน
ดอลลารออนคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,709.38 1.07 0.00 -0.70 

SET50 1,089.23 1.17 0.00 -0.50 

Dow Jones 30 23,358.24 -0.43 0.00 -0.08 

S&P 500 2,578.85 -0.26 0.00 0.14 

NASDAQ Comp 6,782.79 -0.15 0.00 0.82 

FTSE 100 7,380.68 -0.08 0.00 -1.50 

Hang Seng 29,199.04 0.62  0.10 3.48 

Nikkei 225 22,396.80 0.20  -0.44 1.30 

Shanghai Comp 3,382.91 -0.48  0.00 -0.31 

Weighted Taiwan 10,701.64 0.72  0.04 -0.81 

KOSPI 2,533.99 -0.03  0.07 0.49 

Straits Times 3,382.38 1.23  0.04 0.29 

Kuala Lumpur 1,721.66 0.21  0.08 -1.42 

Jakarta Comp 6,051.73 0.23  0.00 0.77 

Philippines Comp 8,311.08 1.28  0.00 -0.65 

S&P ASX 200 5,957.25 -0.18 -0.18 0.63 

VIX Index 11.43 -2.81 0.00 12.28 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 496.75 0.00 0.03 0.07 

MSCI Asia Pac Ex Japan 559.29 0.55 0.16 1.62 

MSCI Asia Ex Japan 705.92 0.74 0.71 2.64 

MSCI EM Asia 582.52 0.78 0.90 2.86 

MSCI Thailand 593.20 1.22 1.87 1.54 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  44.33 712.85 2,213.85 8,015.89 

Indonesia -76.79 -276.05 -875.72 -2,140.94 

Philippines 3.93 -58.84 -32.72 1,035.08 

Korea  43.99 43.99 1,249.58 10,196.80 

Taiwan  134.79 -142.27 -503.18 8,056.59 

Thailand 7.19 -182.96 -451.23 -391.44 

Vietnam -9.03 19.36 388.00 1,020.11 

Total 148.40 116.08 1,988.58 25,792.09 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,092.50 15.40 32 69 
S50Z17 1,093.20 15.70 144,896 325,322 
S50F18 1,088.90 8.30 3 13 
S50H18 1,091.40 14.40 12,605 23,868 
S50M18 1,089.50 14.60 1,680 4,669 
S50U18 1,087.90 15.40 837 4,175 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Nov 17 change 

SCB 273.24 149.00 1.02 
AOT 180.80 58.25 1.75 
ADVANC 171.09 182.50 0.27 
TCAP 152.72 56.50 4.63 
TOP 136.28 93.75 0.27 
CPALL 134.91 74.00 2.42 
IVL 132.43 50.25 0.00 
CPN 128.24 85.00 2.41 
PTTGC 113.03 78.75 0.96 
KKP 84.50 76.00 1.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Nov 17 change 
BBL -315.23 196.50 0.26 
TMB -187.58 2.70 -0.74 
BCP -132.74 37.25 0.00 
PTT -33.25 418.00 1.95 
GLOW -29.96 85.25 0.29 
SPALI -28.97 25.00 2.46 
BTS -24.75 8.25 -0.60 
HANA -24.60 49.75 2.58 
GFPT -21.58 15.50 1.97 
CPF -19.16 24.90 2.47 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

BSM (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BSM-W2 (T/A) 15/11/2017 4/12/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W2 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECF-W3 (T/O) 20/11/2017 8/12/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 20/11/2017 29/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

KCM (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 13/11/2017 1/12/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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