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กลยุทธวันน้ี >> เลือกซ้ือหุนพื้นฐานดีในชวงออนตัวและเก็งกําไรหุนในกลุมคาปลีก 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> RSP << 
• RSP ไดรับสิทธิเพียงรายเดียวในการขาย Converse ความสามารถในการทํา

กําไรโดดเดนกวากลุมคาปลีก โดยเฉพาะอัตรากําไรข้ันตนที่ทําไดสูงกวา 
50% ขณะที่ การเพ่ิมแบรนด Pony นอกจากชวยลดความเสี่ยงแลว ยังชวย
ขยายฐานลูกคาใหกวางข้ึน 

• เปนหนึ่งในผูที่ไดประโยชนโดยตรงจากมาตรการชอปชวยชาติ นาจะชวย
หนุนกําไรเรงตัวชวงโคงสุดทายของป สวนแนวโนมป 2018-2020 คาด
โตเฉี่ยสูง 17% ตอป  

• แนะนําซื้อ ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 9.50 บาท (FSS เปนผูจัด
จําหนายและรับประกันการจัดจําหนายหุน IPO ของ RSP) 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET เปดบวกไดเล็กนอยกอนที่จะยอนลงมาแกวงตัว
ในแดนลบตามทีเ่ราคาดและปดลบถงึ 13.75 จุดและเปนระดบัต่ําสุดของ
วันจากแรงกดดันฝงสหรัฐฯเก่ียวกับการปฏิรูปภาษีที่อาจชากวาคาด นัก
ลงทุนตางชาติยังขายสุทธิในตลาดหุนหนาแนนถึง 2,727 ลบ. ขณะที่
สถาบันในประเทศขายสุทธิเชนกันอีก 637 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways เน่ืองจากไร
ปจจัยบวกใหมเขามากระตุนและปจจุบันเขาสูชวงทายของการประกาศผล
ประกอบการ 3Q17 ของบริษัทจดทะเบียน อยางไรก็ตามเรายังมองจังหวะ
ออนตัวของตลาดเปนโอกาสในการสะสมหุนพ้ืนฐานและคาดหวังการ
เติบโตของเศรษฐกิจที่เรงตัวขึ้น ขณะที่ระยะส้ันมปีจจัยหนุนจาก
มาตรการชอปชวยชาติทีเ่ร่ิมแลวตัง้แต 11 พ.ย.ที่ผานมาซึ่งสราง
บรรยากาศเชิงบวกในการจับจายใชสอยและคาดมแีรงเก็งกําไรเขามาใน
กลุมคาปลีก 
กลยุทธ : เลือกซื้อหุนพ้ืนฐานดีในชวงออนตัวและเก็งกําไรหุนในกลุมคา
ปลีก  
หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$244
ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$128ลาน สวนไทยมี
เม็ดเงินไหลออก US$82ลาน ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม US$52ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคจากความกังวลตอ
การลาชาของมาตรการปรับลดภาษีของสหรัฐ 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) มาตรการชอปชวยชาติเร่ิมแลว ระหวาง 11 พ.ย. – 3 ธ.ค. 17 รวม 23 วัน 

ยาวนานกวาทุกป บรรยากาศการจับจายใชสอยในหางใหญเมื่อสุดสัปดาหที่ผานมา

หนาแนนกวาปกติ เปนบวกตอกลุมที่เก่ียวของกับกําลังซื้อในประเทศ หุนที่ได

ประโยชนไดแก CPALL HMPRO ROBINS CPN BIG IT SYNEX MODERN MC 

RSC MINT CENTEL M และ AAV  

(+) BDMS กําไรปกติ 3Q17 อยูที ่2,417 ลบ. +51% Q-Q, +11% Y-Y ดีกวา

คาด จาก High Season และการเติบโตของผูบวยทั้งผูปวนในและนอกประเทศ 

กอปรกับ อัตรากําไรขั้นตนขยายตัวขึ้น และบริหาร SG&A ไดดี แนวโนมดูดขีึ้นแต

ยังตองติดตาม Wellness Center ที่ใกลเปดบริการ ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 

เทากับ 23 บาท ปรับคําแนะนําจากถือเปนซื้อเก็งกําไร 

(+) ROBINS กําไรสุทธิ 3Q17 อยูที่ 611 ลบ. (+2% Q-Q, +20% Y-Y) ทั้งที ่

3Q17 เปน Low Season แตกําไรกลับเพ่ิมขึ้น Q-Q จากกําลังซื้อที่ฟนตัวและการ

เปดสาขาใหม หักลางกับอัตรากําไรขั้นตนที่ลดลงเล็กนอยจากการเคลียรของเกา 

แนวโนมกําไร 4Q17 จะทําจุดสูงสุดของป เพราะเปน High Season, มีเปดสาขา

ใหมอีก 2 แหง, และไดผลดีจากชอปชวยชาติ เราปรับเพ่ิมคาดการณกําไรป 2018-

2020 ขึ้น และปรับเพ่ิมราคาเปาหมายป 2018 เปน 85 บาท จากเดิม 77 บาท 

แนะนําซื้อ 

(0) EA กําไรสุทธิ 3Q17 อยูที่ 976 ลบ. +1% Q-Q, +36% Y-Y ต่ํากวาคาด

เพราะตนทุนและคาใชจายมากกวาคาด จากการเปดโรงไฟฟาลมแหงใหมและคารี

ไฟแนนซืหน้ีระยะยาวเปนหุนกู เราปรับกําไรป 2017-2018 ลง 5% แตปน้ียังโตแรง 

25% Y-Y และปหนาโต 42% Y-Y อีกทั้งยังไมมีผลในเชิง Valuation มากนัก จึง

ยังคงราคาเปาหมายป 2018 ที่ 47 บาท แนะนําถือหรือซื้อเมื่อออนตัว  

(0) MBAX กําไรสุทธิ 3Q17 อยูที่ 13 ลบ. -31% Q-Q, -40% Y-Y จาการบริหาร

ตนทุนและคาใชจายที่ทําไดไมดีนัก และยังเจอราคา LDPE เรงตัวขึ้น ผนวกกับเงิน

บาทที่แข็งตอเน่ือง อยางไรก็ตาม ดวย Utilization rate เรงตัวขึ้นมาอยูที่ระดับ 

80% จาก 68% ใน 3Q17 อีกทั้งแรงกดดันดานตนทุนผอนคลายลง จึงคาดวา

กําไรจะฟนตัวแรงทั้ง Q-Q และ Y-Y ใน 4Q17 ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ที ่

6.50 บาท แนะนําซื้อ จุดเดนยังอยูที่ปนผลคาดวา 2H17 จะจาย 0.30 บาท/หุน

หรือราว 6% ใน 3 เดือน  

Market Summary (Bloomberg) 

 10-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,689.28 -0.81 0.00 -1.86 
SET50 1,072.97 -0.79 0.00 -1.99 
Dail  turnover  57,091.80 (Bt mn) 
Market cap  16,846.34 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.21 (x) 
Market P/BV  2.03 (x) 
Market yield  2.84 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.81 15.15 
China 14.87 13.16 
Hong Kong 13.26 12.20 
Indonesia 17.79 15.76 
Korea 10.91 9.52 
Philippines 20.58 18.43 
Taiwan 15.10 13.88 
S&P500 19.37 17.61 

Investors Summary (SET) 

10-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,838.59 18,565.79 -2,727.20 
Proprietary (Bt mn) 6,100.55 5,786.29 314.26 
Local Institution(Bt mn) 4,847.38 5,484.01 -636.63 
Retail (Bt mn) 30,305.30 27,255.73 3,049.57 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-11-17 Buy Sell Net 
Institution 30,794 32,866 -2,072 
Foreign 13,808 20,118 -6,310 
Local 100,592 92,210 8,382 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Nov 9 Nov 8 Nov 7 Nov 6 Nov 

PTTEP 78.93 85.18 101.70 183.85 99.38 

BANPU 66.74 2.01 37.76 19.73 31.38 
KTB 48.38 2.14 4.17 1.58 8.60 

IRPC 45.90 1.50 9.30 9.43 13.99 
DTAC 44.87 32.91 25.72 33.16 34.92  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
14 พ.ย. - จีน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมและยอดคาปลีก (ต.ค. 17)  

- ยูโรโซน: ถอยแถลงของประธาน ECB 
- สหรัฐฯ: ถอยแถลงของประธานเฟด 

15 พ.ย. - สหรัฐฯ: ยอดคาปลีกและอัตราเงินเฟอ (ต.ค. 17)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดในแดนลบเล็กนอยจากความ
กังวลเรื่องแผนปฏิรูปภาษีทีอ่าจถูกบังคับใชชากวาคาด และทําให
หุนขนาดใหญในกลุมเทคโนโลยีหลายตัวปรับลง 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปเม่ือคืนวันศุกรปดลบเชนกันจากผล
ประกอบการบริษทัจดทะเบียนรายใหญท่ีออกมานาผิดหวัง 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีแกวงตัว Sideways คอนไปในแดน
ลบตามตลาดหุนสหรัฐฯและยังขาดปจจัยบวกใหมเขามากระตุน 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัว Sideways ในกรอบ 33.05-33.12 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.10 33.12 0.05 

US$/ Euro 1.17 1.17 -0.12 

Yen/ US$ 113.62 113.53 -0.08 

Yuan/ US$ 6.65 6.64 -0.10 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 56.87 56.74 0.23 

GOLD 1,276.30 1,274.20 0.16 

BDI 1,464.00 1,481.00 -1.15 

ZINC 3,219.00 3,176.00 1.35 

CRB index 191.65 191.87 -0.12 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.43 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 56.74 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงาน
วาจํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามันสหรัฐฯปรบัตัวข้ึนในสัปดาหที่ผานมา 
อยางไรก็ตามราคานํ้ามันยังแกวงตัวในระดับสูงจากสถานการณตึง
เครียดในตะวันออกกลาง 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปรับลง 13.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่ 1,274.20 ดอลลาร/ออนซ จากแรงเทขายอยาง
หนาแนน แตภาพรวมท้ังสัปดาหยงัปรบัข้ึนเล็กนอย 0.4%  

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,689.28 -0.81 0.00 -1.86 

SET50 1,072.97 -0.79 0.00 -1.99 

Dow Jones 30 23,422.21 -0.17 0.00 0.19 

S&P 500 2,582.30 -0.09 0.00 0.27 

NASDAQ Comp 6,750.94 0.01 0.00 0.35 

FTSE 100 7,432.99 -0.68 0.00 -0.80 

Hang Seng 29,120.92 -0.05  0.23 3.34 

Nikkei 225 22,681.42 -0.82  -0.81 2.21 

Shanghai Comp 3,432.67 0.14  0.00 1.16 

Weighted Taiwan 10,732.67 -0.10  -0.25 -0.81 

KOSPI 2,542.95 -0.30  -0.29 0.48 

Straits Times 3,420.10 -0.11  0.09 1.46 

Kuala Lumpur 1,742.28 -0.26  0.18 -0.14 

Jakarta Comp 6,021.83 -0.34  0.00 0.27 

Philippines Comp 8,433.48 -1.01  0.63 1.45 

S&P ASX 200 6,029.37 -0.19 -0.19 1.85 

VIX Index 11.29 7.52 0.00 10.90 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 497.86 -0.15 -0.31 0.56 

MSCI Asia Pac Ex Japan 560.16 -0.24 0.50 1.81 

MSCI Asia Ex Japan 702.62 -0.26 0.27 2.05 

MSCI EM Asia 579.47 -0.30 0.01 2.17 

MSCI Thailand 582.29 -0.97 -0.76 -1.70 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -102.82 1,036.26 1,505.26 7,307.30 

Indonesia -89.34 -141.26 -599.68 -1,864.89 

Philippines -4.35 -0.75 26.12 1,093.91 

Korea  41.22 41.22 35.99 8,983.17 

Taiwan  8.48 -255.23 -360.91 8,198.87 

Thailand -82.30 -118.54 -268.26 -208.47 

Vietnam 51.73 322.77 368.64 1,000.75 

Total -177.38 884.47 707.17 24,510.64 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,070.10 -12.10 36 57 
S50Z17 1,070.40 -14.30 131,116 333,762 
S50F18 1,069.20 -10.30 26 10 
S50H18 1,070.40 -14.30 12,126 21,350 
S50M18 1,068.70 -13.60 1,357 5,138 
S50U18 1,066.20 -13.70 533 3,683 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Nov 17 change 

IVL 208.57 49.00 1.03 
TOP 142.05 94.00 -3.84 
PTTEP 130.71 93.75 0.27 
PTTGC 110.59 79.00 -1.25 
ROBINS 60.89 72.25 -1.03 
IRPC 56.26 6.35 -2.31 
TPIPP 48.32 8.15 -1.81 
TCAP 48.30 52.75 -1.86 
CPALL 45.76 69.00 -2.13 
SPALI 44.52 24.10 -0.41 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Nov 17 change 
KBANK -190.88 217.00 -1.36 
KTB -176.76 18.20 -1.09 
PTT -164.63 414.00 -0.48 
ESSO -144.60 13.90 0.00 
BDMS -86.43 21.00 0.48 
INTUCH -69.59 55.25 -1.34 
LH -61.84 10.40 0.97 
SAWAD -60.37 66.50 -1.12 
ADVANC -56.30 180.50 0.00 
SCB -46.10 149.00 0.34 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

ECL (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

ECL-W2 (T/O) 13/11/2017 22/12/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

KCM (T/O) 13/11/2017 01/12/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 13/11/2017 01/12/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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