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กลยุทธวันน้ี >> เนนเก็งกําไรหุนท่ีคาดกําไร 3Q17 แข็งแกรง 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> CMO << 
• คาดผลประกอบการผานจุดตํ่าสุดไปแลว เพราะงานอีเวนทเร่ิมฟน และธุรกิจ

ใหมทั้งการจัดแสดงโชวและสวนสนุกสําหรับเด็กขาดทุนลดลง ทําใหงบ 
3Q17 ไมติดลบเหมือนทุกไตรมาส 3 ที่ผานมา  

• แนวโนมกําไรจะเรงตัวอีกใน 4Q17 จาก Backlog ที่มีกวา 500 ลบ. และ PM 
Center บริษัทลูกที่ใหเชาอุปกรณจัดงานตางๆ ซึ่งทํามารจิ้นไดสูงสุดใน
พอรตของ CMO จะมีการรับรูงานใหญหลายงาน เราคาดปนี้พลิกมีกําไร 35 
ลบ. จากขาดทุนหนัก 41 ลบ. ในปกอน และคาดโตตอเนื่อง 26% Y-Y อยูที่ 
46 ลบ. ในปหนา 

• ราคาปจจุบันอยูใกลมูลคาทางบัญชีและ PE2018 ตํ่าเพียง 13 เทา (คาเฉล่ีย
ระยะยาว 17 เทา) แถมปนผลสูง 6% ตอป แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 3.00 
บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตลอดทั้งวันตามคาดและปด
แทบไมเปลี่ยนแปลงจากวันกอน เรายังคงเห็น Sector Rotation ออกจาก
กลุมส่ือสารฯซึ่งถูกกดดันจากประเดน็การประมูลคลื่นความถี่ในปหนา นัก
ลงทุนตางชาติยังขายสุทธิตอเน่ืองเปนวันที่ 7 ติดตอกันอีกหนาแนนถึง 
2,327 ลบ. และ Short ใน Index Futures อีกราว 900 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideway Up โดย
กลุมพลังงานนาจะไดแรงหนุนจากราคานํ้ามันดิบที่ปรับขึ้นแรง ขณะที่
ตลาดไมไดตอบรับเชิงลบตอตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน 
ต.ค. ของสหรัฐฯที่ออกมาต่ํากวาคาด สวนปจจัยในประเทศมี Catalyst 
จากรายงานขาวที่วากระทรวงการคลังเตรียมที่จะออกมาตรการชอปชวย
ชาติเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจปลายปน้ี ทําใหมีโอกาสที่จะเห็นแรงซื้อเก็งกําไร
ในกลุมคาปลีก ขณะที่สัปดาหน้ีจะมีการประกาศผลประกอบการบริษัท 
3Q17 หนาแนน 

กลยุทธ : เนนเก็งกําไรหุนที่คาดมผีลประกอบการ 3Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$286
ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$209ลาน และไทย 
US$70ลาน ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม US$26ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
มีทิศทางไหลเขาภูมิภาค ประธานาธิบดีทรัมปเร่ิมการเขาเยือนเอเซียรวม 
11 ประเทศอยางเปนทางการ คาดวานาจะนําไปสูการเจรจาทางการทูต
หลายประเด็น 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) BBL เรามีมมุมองเชิงบวกมากขึ้นตอ BBL โดยคาดหวังการเติบโตของรายได
คาธรรมเนียมจากธุรกิจ Bancassurance จะยกฐานกําไรของ BBL ใหเพ่ิมขึ้นสู
ระดับสูงสุดใหมในป 2018 และจะเปนฐานกําไรใหมที่จะมีโอกาสเตบิโตไดอีกใน
อนาคต โดยเรามีความเชื่อมั่นสูงจากความรวมมือกันระหวาง BBL และ AIA ในการ
ทําธุรกิจ Bancassurance จะทําให BBL เพ่ิมฐานรายไดคาธรรมเนียมใหเทียบเทา
ธนาคารในระดับเดียวกัน เราคาด Fee income +16%Y-Y และกําไรสุทธิ 
+15.5%Y-Y ในป 2018 หนุนดวยภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้นจากภาคการลงทุนซึ่งจะ
เอ้ือประโยชนตอ BBL มากที่สุด เราคงคําแนะนํา ซื้อ ราคาเปาหมาย 230 บาท 

(0) AAV คาดกําไรปกติ 3Q17 +49% Q-Q แต -41% Y-Y อยูที่ 209 ลบ. โดย
กําไรที่คาดโต Q-Q มาจากจํานวนผูโดยสารที่ +5% Q-Q, +14% Y-Y และLoad 
Factor ที่ 85% สวนที่คาดลด Y-Y เพราะคาโดยสารเฉลี่ยตอคนที่คาด -6% Y-Y 
จากการแขงขันที่รุนแรงและการปรับขึ้นของราคานํ้ามันและภาษีนํ้ามัน
เคร่ืองบิน  แนวโนมกําไร 2 ไตรมาสขางหนาคาดโตโดดเดน จากการเขาสูชวง 
High Season คงคาดการณกําไรสุทธิป น้ี -16% Y-Y กอนจะกลับมา +12% Y-Y 
ในปหนา เรายังเลือก AAV เปน Top Pick ของกลุม แนะนําซื้อ ราคาเปาหมายป 
2018 ที่ 7.30 บาท 

(+) ORI ขาวดีระยะส้ันคือกําไรสุทธิ 3Q17 ที่จะทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ 
เราคาด 533 ลบ. +123%  Q-Q, +237% Y-Y จากยอดโอนที่สูงถึง 1.6 พันลบ. 
และคาดยังรักษา Net profit margin ที่ 20.3% ได บวกกับกําไรจากการขายหุน
ให NRED กวา 200 ลบ. กําไร 4Q17 จะสูงสุดของปจากคอนโด Park 24 ที่เร่ิม
โอน ขาวดีระยะยาวคือไมหยุดขยายโครงการ เพ่ิมรายไดแบบ Recurring จาก
โครงการ mixed-use ที่มทีั้งโรงแรมและสํานักงานเชา ทําใหนักวิเคราะหตางปรับ
ประมาณการขึ้น เราปรับกําไรขึ้นโดยคาดป 2017 +247% Y-Y และโตโดดเดน
เฉลี่ย 21-25% ในป 2018-20 กําลังปรับเปาเปนปหนาเบื้องตนประมาณ 27-30 บ. 
(Fully diluted) แนะนําซื้อ 

(+) IRPC กําไรสุทธิ 3Q17 อยูที่ 3,248 ลบ. (+165% Q-Q, +149% Y-Y) จาก 
margin ของโรงกลั่นที่ขยายตัว เน่ืองจากโรงกลั่นหลายแหงหยุดกระทนักัน และ 
margin ของปโตรเคมีก็อยูในระดับสูง อีกทั้งยังมีกําไรสตอกนํ้ามัน เรายังมีมมุมอง
บวกตอแนวโนมกําไร 4Q17 ตอเน่ืองถึงทั้งป 2018 จากกําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้น 
และอัตราการใชกําลังการผลิตที่สูงขึน้โดยไมมีการหยุดซอม เราคงคาดกําไรปน้ี -
7% Y-Y กอนจะ +36% Y-Y ในปหนา แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 7.40 บาท  
(0) INTUCH กําไร 3Q17 อยูที่ 2,918 ลบ. (+1.9% Q-Q, +10.8% Y-Y) จาก
ผลการดําเนินงานของ ADVANC ทีโ่ต Y-Y คร้ังแรกในรอบ 7 ไตรมาส แตยังถูก
ถวงจาก THCOM ที่อุตสาหกรรมเปนขาลง เราคาดกําไรปน้ี -5% Y-Y กอนจะ 
+6.5% Y-Y ในปหนา (กําไรสุทธิป 2018 จะ +10.9% จากการบันทึกกําไรพิเศษ
ขาย CSL ของ THCOM) ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ที่ 67.50 บาท คาดปนผล
ราว 5% ตอป แนะนําซื้อ 

Market Summary (Bloomberg) 

 03-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,701.47 -0.03 0.00 -1.16 
SET50 1,078.50 -0.09 0.00 -1.48 
Dail  turnover  52,037.20 (Bt mn) 
Market cap  16,973.91 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.32 (x) 
Market P/BV  2.05 (x) 
Market yield  2.82 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.90 15.29 
China 14.60 12.96 
Hong Kong 12.84 11.81 
Indonesia 17.68 15.66 
Korea 10.94 9.58 
Philippines 20.49 18.27 
Taiwan 15.18 14.00 
S&P500 19.41 17.63 

Investors Summary (SET) 

03-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,147.20 16,473.80 -2,326.60 
Proprietary (Bt mn) 5,587.82 5,717.74 -129.92 
Local Institution(Bt mn) 7,249.27 6,442.62 806.65 
Retail (Bt mn) 25,052.88 23,403.02 1,649.86 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

03-11-17 Buy Sell Net 
Institution 22,633 21,984 649 
Foreign 14,745 19,431 -4,686 
Local 70,630 66,593 4,037 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 3 Nov 2 Nov 1 Nov 31 Oct 30 Oct 

ADVANC 129.15 245.14 4.01 53.50 67.57 
KBANK 120.96 144.88 148.37 86.11 136.39 

TRUE 70.50 28.33 3.86 6.13 12.29 

MINT 57.63 0.83 12.95 3.22 17.37 
DTAC 49.85 28.55 19.85 6.42 2.53  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
6 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

7 พ.ย. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง 

8 พ.ย. - จีน: ดุลการคา  
- ไทย: ประชุม กนง. 

9 พ.ย. - ไทย: ADB เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 1.69 บาท  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกและทํานิวไฮตอจากแรง
ซ้ือนําโดยกลุมเทคโนโลยีทีมี่ผลประกอบการแข็งแกรงกวาคาด 
และ การรายงานตัวเลขดัชนีภาคบรกิาร ISM และ การจางงานนอก
ภาคเกษตรท่ีขยายตัวไดดี 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากแรงหนุนกลุมสงออกเพราะ
คาเงินยูโรออนคา 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมโดยนักลงทุนเฝาจับตา
การรายงานผลประกอบการ และ การเดินทางเยือนเอเชีย
ของทรัมป 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคาเล็กนอย ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.14-33.17 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.18 33.18 -0.00 

US$/ Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen/ US$ 114.63 114.07 -0.49 

Yuan/ US$ 6.64 6.64 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 55.85 55.64 0.38 

GOLD 1,267.80 1,269.20 -0.11 

BDI 1,482.00 1,496.00 -0.94 

ZINC 3,219.00 3,258.00 -1.20 

CRB index 189.38 188.13 0.67 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 1.10 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 55.64 ดอลลาร/บารเรล สูงสุดในรอบ
กวา 2 ป จากประเด็นขยายเวลาลดการผลิต และ จํานวนแทนขุด
เจาะนํ้ามันลดลง 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 8.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่1,269.20 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารแข็ง
คา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,701.47 -0.03 0.00 -1.16 

SET50 1,078.50 -0.09 0.00 -1.48 

Dow Jones 30 23,539.19 0.10 0.00 0.69 

S&P 500 2,587.84 0.31 0.00 0.49 

NASDAQ Comp 6,764.44 0.74 0.00 0.55 

FTSE 100 7,560.35 0.07 0.00 0.90 

Hang Seng 28,603.61 0.30  -1.01 0.25 

Nikkei 225 22,539.12 - 0.44 2.85 

Shanghai Comp 3,371.74 -0.34  0.00 -0.64 

Weighted Taiwan 10,800.77 0.11  -0.03 0.03 

KOSPI 2,557.97 0.46  -0.57 0.79 

Straits Times 3,382.31 0.05  -0.20 0.05 

Kuala Lumpur 1,740.93 -0.01  0.18 -0.22 

Jakarta Comp 6,039.54 0.14  0.00 0.56 

Philippines Comp 8,376.13 -1.64  0.66 0.79 

S&P ASX 200 5,959.88 -0.13 -0.13 0.73 

VIX Index 9.14 -7.96 0.00 -10.22 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 498.86 0.08 0.58 1.62 

MSCI Asia Pac Ex Japan 556.66 0.10 1.37 3.30 

MSCI Asia Ex Japan 699.57 0.23 1.62 3.48 

MSCI EM Asia 577.86 0.23 1.75 3.95 

MSCI Thailand 586.76 0.10 -0.34 0.05 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  237.97 399.67 399.56 6,201.60 

Indonesia -43.82 -351.60 -458.42 -1,723.63 

Philippines 12.10 23.96 26.87 1,094.66 

Korea  -19.56 -19.56 -7.46 8,939.71 

Taiwan  -0.84 39.25 -105.68 8,454.10 

Thailand -70.12 -257.85 -149.73 -89.94 

Vietnam 26.03 61.07 45.87 677.98 

Total 141.76 -105.06 -248.99 23,554.48 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,077.00 -2.10 29 81 
S50Z17 1,082.80 2.30 99,156 341,619 
S50F18 1,074.30 -2.10 0 5 
S50H18 1,083.90 2.40 7,466 17,862 
S50M18 1,080.60 1.90 830 4,714 
S50U18 1,078.00 1.50 527 3,543 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03 Nov 17 change 

PTTEP 180.41 89.00 1.42 
SCB 141.31 146.50 0.34 
PTT 126.18 416.00 0.00 
BH 97.03 213.00 0.00 
HMPRO 90.93 12.30 -3.91 
DTAC 63.91 44.75 -2.19 
CPF 54.60 25.00 -1.96 
TCAP 54.58 52.00 -0.95 
LPN 45.19 13.30 0.76 
PSH 32.33 25.50 -1.92 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03 Nov 17 change 
SCC -217.87 480.00 0.42 
BBL -210.30 192.00 0.00 
MINT -198.82 43.75 1.74 
INTUCH -180.17 56.00 -0.88 
TRUE -179.98 5.70 -2.56 
TASCO -84.13 21.70 -1.81 
SCCC -65.31 275.00 -0.36 
CPALL -61.85 70.50 0.71 
BANPU -57.34 17.10 -1.16 
LH -45.89 10.50 -2.78 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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