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กลยุทธวันน้ี >> เนนเก็งกําไรหุนท่ีคาดกําไร 3Q17 แข็งแกรง 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> CMO << 
• คาดผลประกอบการผานจุดตํ่าสุดไปแลว เพราะงานอีเวนทเร่ิมฟน และธุรกิจ

ใหมทั้งการจัดแสดงโชวและสวนสนุกสําหรับเด็กขาดทุนลดลง ทําใหงบ 
3Q17 ไมติดลบเหมือนทุกไตรมาส 3 ที่ผานมา  

• แนวโนมกําไรจะเรงตัวอีกใน 4Q17 จาก Backlog ที่มีกวา 500 ลบ. และ PM 
Center บริษัทลูกที่ใหเชาอุปกรณจัดงานตางๆ ซึ่งทํามารจิ้นไดสูงสุดใน
พอรตของ CMO จะมีการรับรูงานใหญหลายงาน เราคาดปนี้พลิกมีกําไร 35 
ลบ. จากขาดทุนหนัก 41 ลบ. ในปกอน และคาดโตตอเนื่อง 26% Y-Y อยูที่ 
46 ลบ. ในปหนา 

• ราคาปจจุบันอยูใกลมูลคาทางบัญชีและ PE2018 ตํ่าเพียง 13 เทา (คาเฉล่ีย
ระยะยาว 17 เทา) แถมปนผลสูง 6% ตอป แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 3.00 
บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตลอดทั้งวันตามคาดและปด
แทบไมเปลี่ยนแปลงจากวันกอน เรายังคงเห็น Sector Rotation ออกจาก
กลุมส่ือสารฯซึ่งถูกกดดันจากประเดน็การประมูลคลื่นความถี่ในปหนา นัก
ลงทุนตางชาติยังขายสุทธิตอเน่ืองเปนวันที่ 7 ติดตอกันอีกหนาแนนถึง 
2,327 ลบ. และ Short ใน Index Futures อีกราว 900 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideway Up โดย
กลุมพลังงานนาจะไดแรงหนุนจากราคานํ้ามันดิบที่ปรับขึ้นแรง ขณะที่
ตลาดไมไดตอบรับเชิงลบตอตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน 
ต.ค. ของสหรัฐฯที่ออกมาต่ํากวาคาด สวนปจจัยในประเทศมี Catalyst 
จากรายงานขาวที่วากระทรวงการคลังเตรียมที่จะออกมาตรการชอปชวย
ชาติเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจปลายปน้ี ทําใหมีโอกาสที่จะเห็นแรงซื้อเก็งกําไร
ในกลุมคาปลีก ขณะที่สัปดาหน้ีจะมีการประกาศผลประกอบการบริษัท 
3Q17 หนาแนน 

กลยุทธ : เนนเก็งกําไรหุนที่คาดมผีลประกอบการ 3Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$286
ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$209ลาน และไทย 
US$70ลาน ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม US$26ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
มีทิศทางไหลเขาภูมิภาค ประธานาธิบดีทรัมปเร่ิมการเขาเยือนเอเซียรวม 
11 ประเทศอยางเปนทางการ คาดวานาจะนําไปสูการเจรจาทางการทูต
หลายประเด็น 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) BBL เรามีมมุมองเชิงบวกมากขึ้นตอ BBL โดยคาดหวังการเติบโตของรายได
คาธรรมเนียมจากธุรกิจ Bancassurance จะยกฐานกําไรของ BBL ใหเพ่ิมขึ้นสู
ระดับสูงสุดใหมในป 2018 และจะเปนฐานกําไรใหมที่จะมีโอกาสเตบิโตไดอีกใน
อนาคต โดยเรามีความเชื่อมั่นสูงจากความรวมมือกันระหวาง BBL และ AIA ในการ
ทําธุรกิจ Bancassurance จะทําให BBL เพ่ิมฐานรายไดคาธรรมเนียมใหเทียบเทา
ธนาคารในระดับเดียวกัน เราคาด Fee income +16%Y-Y และกําไรสุทธิ 
+15.5%Y-Y ในป 2018 หนุนดวยภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้นจากภาคการลงทุนซึ่งจะ
เอ้ือประโยชนตอ BBL มากที่สุด เราคงคําแนะนํา ซื้อ ราคาเปาหมาย 230 บาท 

(0) AAV คาดกําไรปกติ 3Q17 +49% Q-Q แต -41% Y-Y อยูที่ 209 ลบ. โดย
กําไรที่คาดโต Q-Q มาจากจํานวนผูโดยสารที่ +5% Q-Q, +14% Y-Y และLoad 
Factor ที่ 85% สวนที่คาดลด Y-Y เพราะคาโดยสารเฉลี่ยตอคนที่คาด -6% Y-Y 
จากการแขงขันที่รุนแรงและการปรับขึ้นของราคานํ้ามันและภาษีนํ้ามัน
เคร่ืองบิน  แนวโนมกําไร 2 ไตรมาสขางหนาคาดโตโดดเดน จากการเขาสูชวง 
High Season คงคาดการณกําไรสุทธิป น้ี -16% Y-Y กอนจะกลับมา +12% Y-Y 
ในปหนา เรายังเลือก AAV เปน Top Pick ของกลุม แนะนําซื้อ ราคาเปาหมายป 
2018 ที่ 7.30 บาท 

(+) ORI ขาวดีระยะส้ันคือกําไรสุทธิ 3Q17 ที่จะทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ 
เราคาด 533 ลบ. +123%  Q-Q, +237% Y-Y จากยอดโอนที่สูงถึง 1.6 พันลบ. 
และคาดยังรักษา Net profit margin ที่ 20.3% ได บวกกับกําไรจากการขายหุน
ให NRED กวา 200 ลบ. กําไร 4Q17 จะสูงสุดของปจากคอนโด Park 24 ที่เร่ิม
โอน ขาวดีระยะยาวคือไมหยุดขยายโครงการ เพ่ิมรายไดแบบ Recurring จาก
โครงการ mixed-use ที่มทีั้งโรงแรมและสํานักงานเชา ทําใหนักวิเคราะหตางปรับ
ประมาณการขึ้น เราปรับกําไรขึ้นโดยคาดป 2017 +247% Y-Y และโตโดดเดน
เฉลี่ย 21-25% ในป 2018-20 กําลังปรับเปาเปนปหนาเบื้องตนประมาณ 27-30 บ. 
(Fully diluted) แนะนําซื้อ 

(+) IRPC กําไรสุทธิ 3Q17 อยูที่ 3,248 ลบ. (+165% Q-Q, +149% Y-Y) จาก 
margin ของโรงกลั่นที่ขยายตัว เน่ืองจากโรงกลั่นหลายแหงหยุดกระทนักัน และ 
margin ของปโตรเคมีก็อยูในระดับสูง อีกทั้งยังมีกําไรสตอกนํ้ามัน เรายังมีมมุมอง
บวกตอแนวโนมกําไร 4Q17 ตอเน่ืองถึงทั้งป 2018 จากกําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้น 
และอัตราการใชกําลังการผลิตที่สูงขึน้โดยไมมีการหยุดซอม เราคงคาดกําไรปน้ี -
7% Y-Y กอนจะ +36% Y-Y ในปหนา แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 7.40 บาท  
(0) INTUCH กําไร 3Q17 อยูที่ 2,918 ลบ. (+1.9% Q-Q, +10.8% Y-Y) จาก
ผลการดําเนินงานของ ADVANC ทีโ่ต Y-Y คร้ังแรกในรอบ 7 ไตรมาส แตยังถูก
ถวงจาก THCOM ที่อุตสาหกรรมเปนขาลง เราคาดกําไรปน้ี -5% Y-Y กอนจะ 
+6.5% Y-Y ในปหนา (กําไรสุทธิป 2018 จะ +10.9% จากการบันทึกกําไรพิเศษ
ขาย CSL ของ THCOM) ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ที่ 67.50 บาท คาดปนผล
ราว 5% ตอป แนะนําซื้อ 

Market Summary (Bloomberg) 

 03-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,701.47 -0.03 0.00 -1.16 
SET50 1,078.50 -0.09 0.00 -1.48 
Dail  turnover  52,037.20 (Bt mn) 
Market cap  16,973.91 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.32 (x) 
Market P/BV  2.05 (x) 
Market yield  2.82 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.90 15.29 
China 14.60 12.96 
Hong Kong 12.84 11.81 
Indonesia 17.68 15.66 
Korea 10.94 9.58 
Philippines 20.49 18.27 
Taiwan 15.18 14.00 
S&P500 19.41 17.63 

Investors Summary (SET) 

03-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,147.20 16,473.80 -2,326.60 
Proprietary (Bt mn) 5,587.82 5,717.74 -129.92 
Local Institution(Bt mn) 7,249.27 6,442.62 806.65 
Retail (Bt mn) 25,052.88 23,403.02 1,649.86 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

03-11-17 Buy Sell Net 
Institution 22,633 21,984 649 
Foreign 14,745 19,431 -4,686 
Local 70,630 66,593 4,037 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 3 Nov 2 Nov 1 Nov 31 Oct 30 Oct 

ADVANC 129.15 245.14 4.01 53.50 67.57 
KBANK 120.96 144.88 148.37 86.11 136.39 

TRUE 70.50 28.33 3.86 6.13 12.29 

MINT 57.63 0.83 12.95 3.22 17.37 
DTAC 49.85 28.55 19.85 6.42 2.53  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
6 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

7 พ.ย. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง 

8 พ.ย. - จีน: ดุลการคา  
- ไทย: ประชุม กนง. 

9 พ.ย. - ไทย: ADB เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 1.69 บาท  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกและทํานิวไฮตอจากแรง
ซ้ือนําโดยกลุมเทคโนโลยีทีมี่ผลประกอบการแข็งแกรงกวาคาด 
และ การรายงานตัวเลขดัชนีภาคบรกิาร ISM และ การจางงานนอก
ภาคเกษตรท่ีขยายตัวไดดี 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากแรงหนุนกลุมสงออกเพราะ
คาเงินยูโรออนคา 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมโดยนักลงทุนเฝาจับตา
การรายงานผลประกอบการ และ การเดินทางเยือนเอเชีย
ของทรัมป 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคาเล็กนอย ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.14-33.17 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.18 33.18 -0.00 

US$/ Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen/ US$ 114.63 114.07 -0.49 

Yuan/ US$ 6.64 6.64 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 55.85 55.64 0.38 

GOLD 1,267.80 1,269.20 -0.11 

BDI 1,482.00 1,496.00 -0.94 

ZINC 3,219.00 3,258.00 -1.20 

CRB index 189.38 188.13 0.67 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 1.10 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 55.64 ดอลลาร/บารเรล สูงสุดในรอบ
กวา 2 ป จากประเด็นขยายเวลาลดการผลิต และ จํานวนแทนขุด
เจาะนํ้ามันลดลง 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 8.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่1,269.20 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารแข็ง
คา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,701.47 -0.03 0.00 -1.16 

SET50 1,078.50 -0.09 0.00 -1.48 

Dow Jones 30 23,539.19 0.10 0.00 0.69 

S&P 500 2,587.84 0.31 0.00 0.49 

NASDAQ Comp 6,764.44 0.74 0.00 0.55 

FTSE 100 7,560.35 0.07 0.00 0.90 

Hang Seng 28,603.61 0.30  -1.01 0.25 

Nikkei 225 22,539.12 - 0.44 2.85 

Shanghai Comp 3,371.74 -0.34  0.00 -0.64 

Weighted Taiwan 10,800.77 0.11  -0.03 0.03 

KOSPI 2,557.97 0.46  -0.57 0.79 

Straits Times 3,382.31 0.05  -0.20 0.05 

Kuala Lumpur 1,740.93 -0.01  0.18 -0.22 

Jakarta Comp 6,039.54 0.14  0.00 0.56 

Philippines Comp 8,376.13 -1.64  0.66 0.79 

S&P ASX 200 5,959.88 -0.13 -0.13 0.73 

VIX Index 9.14 -7.96 0.00 -10.22 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 498.86 0.08 0.58 1.62 

MSCI Asia Pac Ex Japan 556.66 0.10 1.37 3.30 

MSCI Asia Ex Japan 699.57 0.23 1.62 3.48 

MSCI EM Asia 577.86 0.23 1.75 3.95 

MSCI Thailand 586.76 0.10 -0.34 0.05 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  237.97 399.67 399.56 6,201.60 

Indonesia -43.82 -351.60 -458.42 -1,723.63 

Philippines 12.10 23.96 26.87 1,094.66 

Korea  -19.56 -19.56 -7.46 8,939.71 

Taiwan  -0.84 39.25 -105.68 8,454.10 

Thailand -70.12 -257.85 -149.73 -89.94 

Vietnam 26.03 61.07 45.87 677.98 

Total 141.76 -105.06 -248.99 23,554.48 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,077.00 -2.10 29 81 
S50Z17 1,082.80 2.30 99,156 341,619 
S50F18 1,074.30 -2.10 0 5 
S50H18 1,083.90 2.40 7,466 17,862 
S50M18 1,080.60 1.90 830 4,714 
S50U18 1,078.00 1.50 527 3,543 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03 Nov 17 change 

PTTEP 180.41 89.00 1.42 
SCB 141.31 146.50 0.34 
PTT 126.18 416.00 0.00 
BH 97.03 213.00 0.00 
HMPRO 90.93 12.30 -3.91 
DTAC 63.91 44.75 -2.19 
CPF 54.60 25.00 -1.96 
TCAP 54.58 52.00 -0.95 
LPN 45.19 13.30 0.76 
PSH 32.33 25.50 -1.92 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03 Nov 17 change 
SCC -217.87 480.00 0.42 
BBL -210.30 192.00 0.00 
MINT -198.82 43.75 1.74 
INTUCH -180.17 56.00 -0.88 
TRUE -179.98 5.70 -2.56 
TASCO -84.13 21.70 -1.81 
SCCC -65.31 275.00 -0.36 
CPALL -61.85 70.50 0.71 
BANPU -57.34 17.10 -1.16 
LH -45.89 10.50 -2.78 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

MACO (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

TTCL (T/O) 6/11/2017 15/12/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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