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กลยุทธวันนี ้>> เลอืกซื้อหุนพ้ืนฐานดีในชวงลบ และเก็งกําไรหุนท่ีคาดกําไร 3Q17 แขง็แกรง 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> KKP << 
• ในชวงตลาดพักฐาน หุนที่ใหคา Alpha เปนบวกคงหนีไมพนหุนปนผลสูง ซึ่ง 

KKP โดดเดนสุดในสายตาของเรา เพราะปนผลสูงสม่ําเสมอและสามารถ
คาดการณไดลวงหนา โดยคาด Dividend Yield ทั้งปนี้และปหนายังสูง 8% 
ตอป จากแรงหนุนของเงินกองทุนที่แข็งแกรงในระดับ 17% 
คาดกําไรปนี้ 5.95 พันลบ. (+7% Y-Y) ปหนา 6.18 พันลบ. (+4% Y-Y) 
จากแรงขับจากรายไดคาธรรมเนียม และรายไดที่ไมใชดอกเบ้ียจากธุรกิจ
ตลาดทุนที่นาจะตอเนื่อง (IB, Wealth management และ Investment)  

• NVDR ซื้อเพ่ิม ยอด Short Sales ลดลง Basis ของ KKPZ17 กวางข้ึน 
สะทอนมุมมองเชิงบวกชัดเจน แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 85 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ในแดนลบไดเกือบตลอดทัง้
วัน กอนที่ชวงชั่วโมงสุดทายของการซื้อขายจะมีแรงขายออกมาอยาง
หนักในหุนกลุมส่ือสารฯจากการใหขาวของกสทช.ประเด็นประมูลคลื่น 
1800-900 MHz ทําใหเกิดความกังวลในแงการแขงขันที่จะรุนแรงขึ้น 
สงผลให SET ปดลบ 12.62 จุดและเปนระดับต่ําสุดของวัน นักลงทนุ
ตางชาติยังขายสุทธิเปนวันที่ 6 ติดตอกันอีก 1,585 ลบ.  
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways โดยลาสุด
ทรัมปประกาศเสนอชื่อนายเจอโรม พาวเวลใหดํารงตําแหนงประธาน FED 
คนใหมตามที่ตลาดคาด ขณะที่ผลประกอบการ 3Q17 ของ ADVANC 
และ PTTEP วานน้ีออกมาดีกวาคาดเล็กนอย และเราคาดมีโอกาสทีจ่ะ
เห็นแรงซื้อกลับในหุนกลุมส่ือสารฯหลังจากที่รวงแรงวานน้ี เรามองวา
ตลาดที่กําลังอยูในชวงแกวงปรับฐานเปนโอกาสในการเลือกซื้อหุน
พ้ืนฐานดี โดยคาดหวังการเติบโตของเศรษฐกิจที่จะเรงตัวขึ้นในระยะ
ถัดไป  
กลยุทธ : เลือกซื้อหุนพ้ืนฐานดีในชวงลบ และเก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 
3Q17 แข็งแกรง 
หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$426ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกจากอินโดนีเซีย US$331ลาน สวนไทยมีเม็ดเงนิ
ไหลออก US$48ลาน ขณะที่ไหลเขาฟลิปปนส US$15ลาน แนวโนม
กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค จากความกังวลตอแนวโนม
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางตางๆ โดยเมื่อคืนน้ี BOE 
ประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% เปนคร้ังแรกในรอบ 10 ปเน่ืองจาก
การขยายตัวของเศรษฐกิจที่รอนแรง 
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ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) BOE ขึ้นดอกเบี้ยคร้ังแรกในรอบ 10 ป เปน 0.5% จาก 0.25% จากเงินเฟอท่ี
ข้ึนแตะ 3%  และการจางงานท่ีเรงตัวข้ึน แตเงินปอนดแข็งคาไดเล็กนอยแลวกลับมา
ออนคา เพราะตรงกับคาดการณของตลาด และเปนนโยบายท่ีลาชากวาสหรฐัฯ ขณะท่ี 
แรงเก็งกําไรตัวเลขจางงานสหรัฐฯคืนน้ีที่นาจะออกมาดี ยงัหนุนให Dollar Index ดีดข้ึน
ตอ กระแสเงินยังมีโอกาสไหลออกในระยะสั้น   

(0) ทรัมปเสนอชื่อประธานเฟด และมาตรการลดภาษี เจอโรม พาวเวล คือช่ือท่ีถูก
เสนอเพ่ือเปนประธานเฟดตอจากเจเน็ต เยลเลน หลังหมดวาระ ก.พ. 18 ทําใหนโยบาย
การเงินหลังจากน้ีจะไมตางจากเดิม ซ่ึงดีกับทรัมปที่ตองการกระตุนเศรษฐกิจเชิงรุก เริ่ม
จากมาตรการลดภาษีทีร่ีพับลิกันเสนอเม่ือวาน โดยลดนิติบุคคลเหลือ 20% จาก 35% 
หลังจากน้ีตองใหคองเกรสออกกฎหมายช่ัวคราว และแผนรองรับอื่นๆ กอน 23 พ.ย. 17 
ท้ังหมดเปนบวกกับตลาดสหรัฐฯ แตลบกับตลาดอื่นช่ัวคราว  

(+) ADVANC กําไรปกติ 3Q17 เติบโต Y-Y ครั้งแรกในรอบ 7 ไตรมาสตามคาด 
+3.1% Q-Q, +14.9% Y-Y ขณะท่ีแนวโนมกําไรใน 4Q17 ตอเน่ืองป 2018 คาดวายัง
แข็งแกรง เรายังคงประมาณการกําไรปกติป 2017 หดตัว 3% Y-Y กอนพลิกมาโต 
7.4% Y-Y ในป 2018 ราคาหุนท่ีปรับลงแรงวานน้ีจากการใหขาวของกสทช.เกี่ยวกับการ
ประมูลคล่ืน 900-1800 MHz ในปหนาท่ีสอถึงการแขงประมูลท่ีรนุแรง อยางไรก็ตามยัง
ตองผานอีกหลายข้ันตอนและมีโอกาสเปล่ียนแปลงสูง และ ADVANC ไมไดอยูใน
สถานการณที่ลําบากเน่ืองจากไดคล่ืนเพ่ิมมากพอสมควรในชวง 2 ปที่ผานมา เราจึงมอง
เปนโอกาสในการซ้ือ  ราคาเปาหมาย 220 บาท 

(0) PTTEP ขาดทุนสุทธิ 8.6 พันลบ. ใน 3Q17 มาจากต้ังดอยคาสนิทรัพย 1.8 หม่ืน
ลบ. แตกําไรปกติ +28% Q-Q, +189% Y-Y ดีกวาเราและตลาดคาด จากปริมาณขาย
และตนทุนท่ีทําไดดีกวาคาด แนวโนมกําไรปกติ 4Q17 คาดชะลอตัว แมปริมาณขาย
และราคาขายขยับข้ึน แตคาดวาตนทุนจะข้ึนเร็วกววา เราคงกําไรปกติปน้ี +89% Y-Y 
และปหนา +1% Y-Y คงคําแนะนําซ้ือ จากราคาหุนท่ี laggard และระยะสั้นคาดวาจะได
แรงหนุนจากราคานํ้ามันท่ีขยับข้ึนกอนประชุมโอเปก 30 พ.ย. ราคาเปาหมาย 102 บาท 

(0) BIG คาดกําไรสุทธิ 3Q17 +4% Q-Q, + 28% Y-Y อยูที่ 161 ลบ. ไดแรงหนุน
จากปจจัยฤดูกาลท่ีความตองการกลองคอยๆฟนตัว กอนเขาสูฤดูกาลทองเท่ียว และการ
จัดงาน Big Pro Days ท่ีเล่ือนมาเร็วข้ึนแตคาดอัตรากําไรข้ันตนชะลอตัวเพราะลดราคา
กระตุนกําลังซ้ือท่ีออนแอ เราปรับกําไรปน้ีและปหนาลง 11% และ 9% เหลือ 791 ลบ. 
(-7% Y-Y) และ 892 ลบ. (+13% Y-Y) ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 5.00 บาท 
ยังแนะนําซ้ือ เพราะคาดวากําไรจะเรงตัวข้ึนต้ังแต 4Q17 จากการปรับกลยทุธทั้งการ
ขายกลองและมือถือ รวมถึงเง่ือนไขทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมปหนาท่ีคาดวาจะ
เอื้ออํานวยกวาปน้ี 

Market Summary (Bloomberg) 
 02-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,701.93 -0.74 -0.82 -1.13 
SET50 1,079.45 -0.89 -1.03 -1.40 
Dail  turnover  62,985.70 (Bt mn) 
Market cap  16,973.91 (Bt bn) 
Ma ket P/E  18.35 (x) 
Market P/BV  2.05 (x) 
Market yield  2.82 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 16.90 15.31 
China 14.58 12.96 
Hong Kong 12.93 11.90 
Indonesia 17.62 15.62 
Korea 10.99 9.64 
Philippines 20.70 18.48 
Taiwan 15.16 14.00 
S&P500 19.39 17.58 
Investors Summary (SET) 

02-11-17 Buy Sell Net 
Foreign (Bt mn) 16,665.65 18,250.15 -1,584.50 
Proprietary (Bt mn) 6,522.17 7,382.31 -860.14 
Local Institution(Bt mn) 7,632.54 7,680.96 -48.42 
Retail (Bt mn) 32,165.34 29,672.28 2,493.06 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

02-11-17 Buy Sell Net 
Institution 19,755 16,033 3,722 
Foreign 39,603 35,294 4,309 
Local 100,564 108,595 -8,031 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 Nov 1 Nov 31 Oct 30 Oct 27 Oct 
ADVANC 245.14 4.01 53.50 67.57 21.48 
KBANK 144.88 148.37 86.11 136.39 105.45 
INTUCH 82.06 1.81 1.61 35.66 30.77 
PTT 53.88 98.94 16.58 59.71 26.37 
IVL 41.64 1.15 12.60 10.55 0.58  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
3 พ.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ต.ค.) และ ISM ภาค

บริการ (ต.ค.) 

3-14 พ.ย. - ประธานาธิบดีสหรัฐฯเยือนเอเชีย 5 ประเทศ 
7 พ.ย. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง 
8 พ.ย. - จีน: ดุลการคา  

9 พ.ย. - ไทย: ADB เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 1.69 บาท  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกหลังทรัมปเสนอช่ือนายเจอโรม 
พาวเวลเขาดํารงตําแหนงประธานเฟด ซ่ึงถือเปนผูทีส่นบสนุนให
ข้ึนดอกเบ้ียอยางคอยเปนคอยไป นอกจากน้ี ตลาดยังมีปจจัยหนุน
จากการเปดเผยรายละเอียดของปฎิรูปภาษี ขณะท่ีตลาดเฝาจับตา
ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรวันน้ี  

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบโดยมีแรงขายนํามาจากหุนกลุม
สงออกเน่ืองจากคาเงินยโูรท่ีแข็งคา อยางไรก็ตาม การขยับลงถูก
จํากัดจากการเปดเผยตัวเลขเศรษฐกิจท่ีดีกวาคาด   

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกหลังตลาดรับรูการเลือก
ประธานเฟดคนใหม และ การเปดเผยรายละเอียดการปฎิรูปภาษี  

• (0) คาเงินบาทเชาน้ียัง sideway ในกรอบแคบ ลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.07-33.09 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.09 33.09 -0.00 
US$/ Euro 1.17 1.17 0.00 
Yen/ US$ 113.95 114.08 0.11 
Yuan/ US$ 6.61 6.60 -0.11 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 54.86 54.54 0.59 
GOLD 1,278.40 1,278.10 0.02 
BDI 1,496.00 1,522.00 -1.71 
ZINC 3,258.00 3,277.00 -0.58 
CRB index 188.13 187.94 0.10 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.24 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 54.54 ดอลลาร/บารเรล โดยตลาด
กลับมาใหนํ้าหนักประเด็นคาดหวังผูผลิตนํ้ามันจะรวมมือกันขยาย
เวลาลดการผลิตออกไปภายหลังมี.ค.2018 นอกจากน้ี ตัวเลขส
ตอกนํ้ามันสหรัฐยังเปนอีกปจจัยหนุนราคานํ้ามัน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,278.10 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารออน
คาหลังการเลือกประธานเฟดคนใหม 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,701.93 -0.74 -0.82 -1.13 
SET50 1,079.45 -0.89 -1.03 -1.40 
Dow Jones 30 23,516.26 0.35 0.35 0.59 
S&P 500 2,579.85 0.02 -0.05 0.18 
NASDAQ Comp 6,714.94 -0.02 0.20 -0.19 
FTSE 100 7,555.32 0.90 0.67 0.83 
Hang Seng 28,518.64 -0.26  0.28 0.97 
Nikkei 225 22,539.12 0.53  2.41 2.40 
Shanghai Comp 3,383.31 -0.37  -0.98 -0.30 
Weighted Taiwan 10,788.51 -0.17  0.74 -0.05 
KOSPI 2,546.36 -0.40  2.12 1.04 
Straits Times 3,380.50 -0.33  -0.18 0.19 
Kuala Lumpur 1,741.05 -0.17  -0.29 -0.39 
Jakarta Comp 6,031.11 -0.12  0.93 0.42 
Philippines Comp 8,516.02 1.80  2.65 1.80 
S&P ASX 200 5,931.71 0.49 0.97 0.87 
VIX Index 9.93 -2.65 1.33 -2.46 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 498.44 0.07 0.55 1.80 
MSCI Asia Pac Ex Japan 556.10 -0.08 1.73 3.79 
MSCI Asia Ex Japan 697.97 -0.21 1.81 4.14 
MSCI EM Asia 576.51 -0.21 2.08 4.59 
MSCI Thailand 586.15 -0.76 -0.03 -0.16 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  161.59 161.70 161.59 5,963.63 
Indonesia -330.95 -306.81 -413.63 -1,678.85 
Philippines 14.71 11.81 14.71 1,082.51 
Korea  -43.14 759.77 178.35 9,125.53 
Taiwan  -57.48 40.00 -104.93 8,454.85 
Thailand -47.83 -187.68 -79.56 -19.77 
Vietnam 9.54 35.04 19.85 651.96 
Total -293.55 513.83 -223.62 23,579.86 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,079.10 -11.90 11 66 
S50Z17 1,080.50 -9.80 145,515 340,048 
S50F18 1,076.40 -11.90 2 5 
S50H18 1,081.50 -9.50 11,528 17,314 
S50M18 1,078.70 -9.30 1,186 4,587 
S50U18 1,076.50 -9.30 680 3,388 

source: Aspen (F9  page 25200) 
NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 
 (Bt m) 02 Nov 17 change 

PTTEP 260.08 87.75 2.33 
TCAP 116.58 52.50 -2.78 
MALEE 81.29 47.00 6.21 
KBANK 76.28 223.00 -0.45 
BCP 50.13 39.50 -2.47 
IVL 46.80 47.50 0.00 
LPN 45.86 13.20 1.54 
IRPC 43.73 6.30 -1.56 
BH 41.28 213.00 -2.29 
KKP 41.06 75.25 -0.66 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02 Nov 17 change 
PTT -401.37 416.00 -0.95 
SCC -370.21 478.00 -0.42 
ADVANC -328.35 187.50 -2.85 
BBL -231.48 192.00 -1.29 
LH -192.42 10.80 -0.92 
INTUCH -150.05 56.50 -1.74 
MINT -92.96 43.00 -0.58 
TRUE -90.03 5.85 -4.88 
TISCO -89.79 88.25 0.28 
KTB -83.81 18.20 -0.55 

Source: SET 
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Cash Balance  
(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

     

Cash Balance  
(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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