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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนเก็งกาํไรหุนท่ีมีผลประกอบการ 3Q17 แข็งแกรง 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> MODERN << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 +275% Q-Q, +144% Y-Y อยูที่ 80 ลบ. จากลูกคา

คอนโดและออฟฟสที่ฟนตัว รวมถึงการรับรูรายไดของโมเดิรนฟอรมแฮลท
แอนดแคร (MHC) ที่กําลังอยูในชวงโตสูง 

• คาดงบผานจุดตํ่าสุดแลว เพราะกระแส coworking space มาแรง, ทําตลาด
แบบโฟกัสมากข้ึน, และคาใชจายเร่ิมนิ่งหลังปรับโครงสรางองคกร 2 ปที่
ผานมา  

• ธุรกิจรับเหมาตกแตงหองผาตัดของ MHC จะเรียกศรัทธาให MODERN อีก
คร้ัง เพราะแขงขันตํ่าและอยูใน mega trend โดยเมื่อคิดกลับเปนมูลคาของ 
MODERN คาดสูงถึง 2.40 บาท/หุน เมื่อผนวกกับเงินสดในมือ 0.70 บาท/
หุน และปนผล 6-8% ตอป เรามองราคาปจจุบันแทบไมเหลือ Downside 
แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 6.80 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึน้ทดสอบแนวตาน 1,730 จุดไดตาม
คาด แตไมสามารถทะลุผานจึงมีแรงขายออกมาและทําให ณ ส้ินวันปดลบ 
6.82 จุด โดยนักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิเปนวันที่ 5 ติดตอกันและ
หนาแนนขึ้นเปน 1,051 ลบ. ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิ 
675 ลบ.หลังซื้อติดตอกัน 6 วันทําการ 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways โดยปจจัย
ในประเทศวันน้ีจะมีการประกาศผลการดําเนินงาน 3Q17 ของหุนขนาด
ใหญไดแก ADVANC PTTEP และ IRPC ขณะที่การประชุม FED ในชวง 2 
วันที่ผานมายังคงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.00-1.25% ตามคาด นอกจากน้ีสํานัก
ขาวตางประเทศยังรายงานวาทรัมปไดเลือกนายเจอโรม พาวเวลลเปน
ประธาน FED คนใหมซึ่งเปนไปตามที่ตลาดคาดและไมนาจะกระทบกับ
การดําเนินนโยบายการเงินใหเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยยะ  

กลยุทธ : ยังเนนเก็งกําไรหุนที่มีผลประกอบการ 3Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน พ.ย. : CPALL, CPN, EKH, MINT, SYNEX 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$83ลาน เมด็เงนิ

สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$235ลาน ขณะที่ไหลออกไตหวัน US$47

ลาน และไทย US$32ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา

ภูมิภาคหลังมีกระแสขาวหนาหูวา นายพาวเวล นาจะไดรับการแตงตั้งเปน

ประธานเฟดคนใหม สวนการประชุม Fed เมื่อคืนน้ีเปนไปตามที่ตลาดคาด 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ผลประชมุ FOMC เปนไปตามคาด ยังไมมีการปรับข้ึนดอกเบ้ียและใหรายละเอียด
เพ่ิมเติมในการลดขนาดงบดุล ตลาดยงัรอดูช่ือประธานเฟดคนใหม ซึ่งตัวเต็งยังเปนเจอ
โรม พาวเวล หากเปนไปตามน้ีจะไมมีผลตอการเคล่ือนไหวของเงินสกุลสําคัญและการ
ไหลของกระแสเงิน ปจจัยท่ีตองตามตอคือตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรคืนพรุงน้ี 
นาจะฟนเร็วหลังจากพักฐานเพราะพายุเขาในเดือนกอน  
(-) SCC กําไรสุทธิ 3Q17 อยูที่ 11,836 ลบ. -11% Q-Q, -16% Y-Y ตํ่ากวาเราและ
ตลาดคาด โดยท่ีลดลง Q-Q เพราะปนผลหายไปตามฤดูกาลและการชะลอของธุรกิจ
บรรจุภัณฑ สวนท่ีลดลง Y-Y เพราะสวนตางปโตรเคมีแยลง เรายังคงประมาณการกําไรป
น้ีที่ 5.4 หม่ืนลบ. -1% Y-Y และปหนา 5.6 หม่ืนลบ. +4% Y-Y โดยคาดวาธุรกิจ
กอสรางจะฟนตัวตามการลงทุนภาครัฐฯ ยังคงแนะนําซ้ือลงทุน ในฐานะหุนพ้ืนฐานดีที่ 
valuation ไมแพง ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 600 บาท ท้ังน้ี SCC ถือเปน 
leading indicator ของ real sector ท่ีไมดีนัก จึงตองระวังแรงขายในกลุมพลังงาน
และปโตรเคมีที่จะเปดเผยผลงบเปนกลุมถัดไป    
(-) THCOM ประกาศกําไรปกติ 3Q17 ออกมาออนแอมากเหลือเพียง 33 ลบ. -83.4% 
Q-Q, -90.9% Y-Y จากรายไดที่ยังหดตัวแรงจากการสูญเสยีลูกคา ขณะท่ีขอพิพาทกับ
ภาครัฐยังเปนปจจัยกดดันและอาจสงผลตอการดําเนินงานระยะยาว เราปรับลดประมาณ
การกําไรปกติป 2017-2018 ลง 30-50% เหลือ 420 ลบ. -74.3% Y-Y และ 316 ลบ. -
26% Y-Y ตามลําดับ ปรับใชราคาเหมาะสมป 2018 ท่ี 13.50 บาท เรายงัไมเห็นความ
นาสนใจในการเขาลงทุน  
 (0) SCB ปรับลดคําแนะนําจากซ้ือเปนถือ และปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 160 
บาท เพ่ือสะทอนประมาณการกําไรสทุธิป 2017-2018 ท่ีปรับลดลง 5-8% อยูที่ 4.4 
หม่ืนลบ. และ 4.65 หม่ืนลบ. ตามลําดับ การเติบโตของกําไรในป 2018 ยังไมนาสนใจ
เม่ือเทียบกับ KBANK หรือ BBL ท่ี (KBANK มีประเด็นลดระดับสํารองฯ สวน BBL มี
ประเด็นเพ่ิมฐานรายไดคาธรรมเนียม) เพราะ SCB ยังมีการลงทุนระบบ Transformation 
program ซ่ึงคาดวาจะเกิดคาใชจายสงูสุดในป 2018 รวมไปถึงการต้ังสํารองฯท่ีไมนาจะ
ลดลงจากเดิมไดมากนัก เรายังชอบ KBANK หรือ BBL มากกวาสําหรับการลงทุนในป 
2018 
(0) MBAX แนวโนมกําไร 3Q17 อาจตํ่ากวาท่ีคาดไวเดิม จากการหยุดซอม
สายการผลิต และการควบคุมตนทุนท่ีไมเปนไปตามแผน โดยเราคาดท่ี 15 ลบ. -21% 
Q-Q, -31% Y-Y ท่ีกําไรลงแรง Y-Y เพราะฐานสูงใน 3Q16 จากคําสั่งซ้ือของลูกคาท่ี
เล่ือนจาก 2Q16 อยางไรก็ตาม เราคาดกําไรจะกลับมาฟนตัวเร็วใน 4Q17 จากกําลังการ
ผลิตท่ีเพ่ิมจาก 68% เปน 80% และราคาวัตถุดิบท่ีชะลอการปรับข้ึน รวมถึงดอกเบ้ีย
จายท่ีลดลงจากการจายคืนน้ี เรายังคงประมาณการเดิมและปรับใชราคาเปาหมายป 
2018 เทากับ 6.50 บาท แนะนําซ้ือลงทุน จากปนผลท่ีสูง 7-8% ตอป 

Market Summary (Bloomberg) 

 01-11-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,714.55 -0.40 -0.09 -0.40 
SET50 1,089.13 -0.51 -0.14 -0.51 
Daily turnover  68,071.10 (Bt mn) 
Market cap  16,973.91 (Bt bn) 
Market P/E  18.48 (x) 
Market P/BV  2.06 (x) 
Market yield  2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.01 15.40 
China 14.63 13.00 
Hong Kong 12.95 11.91 
Indonesia 17.59 15.59 
Korea 10.92 9.65 
Philippines 20.31 18.13 
Taiwan 15.19 14.02 
S&P500 19.41 17.59 

Investors Summary (SET) 

01-11-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,303.34 19,354.54 -1,051.20 
Proprietary (Bt mn) 6,724.11 7,361.46 -637.35 
Local Institution(Bt mn) 8,706.53 9,381.45 -674.92 
Retail (Bt mn) 34,337.16 31,973.69 2,363.47 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

01-11-17 Buy Sell Net 

Institution 28,523 25,022 3,501 
Foreign 15,612 19,457 -3,845 
Local 89,296 88,952 344 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 1 Nov 31 Oct 30 Oct 27 Oct 25 Oct 

SCC 213.69 55.21 27.96 11.19 22.01 
KBANK 148.37 86.11 136.39 105.45 11.02 

PTT 98.94 16.58 59.71 26.37 0.04 

PTTGC 47.37 3.41 11.45 5.28 9.27 
KCE 38.04 12.21 14.68 4.89 6.72  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
2 พ.ย. - อังกฤษ: ประชุมธนาคารกลาง MPC 

- ไทย: ผลประกอบการ 3Q17 ของ PTTEP IRPC และ ADVANC  
- ไทย: TITLE เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 2.20 บาท 

3 พ.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ต.ค.) และ ISM ภาค
บริการ (ต.ค.) 

7 พ.ย. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง 

8 พ.ย. - จีน: ดุลการคา  

9 พ.ย. - ไทย: ADB เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 1.69 บาท  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกขานรับผลประชุมเฟดท่ีมีมติคง
อัตราดอกเบ้ีย และ แสดงมุมมองบวกตอเศรษฐกิจทําใหนักลงทุนคาด
วาจะมีการข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมเดือนหนา นอกจากน้ี ภาวะการซ้ือ
ขายยังมีปจจัยหนุนจากผลประกอบการและขอมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง 

• (+) ดานตลาดหุนยโุรปปดบวกจากนําโดยแรงซ้ือในหุนเหมืองแร และ 
ยานยนต เน่ืองจากไดแรงหนุนจากตัวเลข PMI จีน และ ตัวเลข
ยอดขายรถยนคตในสหรัฐ 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมหลังผลประชุม FOMC คง
อัตราดอกเบ้ียตามคาด และ สงสัญญาณปรับข้ึนในเดือนหนา ขณะท่ี
นักลงทุนเฝาจับตาการเลือกประธานเฟดคนใหม 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ียังเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆแถว 33.19-33.22 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.09 33.14 0.18 

US$/ Euro 1.17 1.16 0.39 

Yen/ US$ 113.84 114.18 0.30 

Yuan/ US$ 6.59 6.60 0.25 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 54.36 54.30 0.11 

GOLD 1,280.10 1,277.30 0.22 

BDI 1,522.00 1,534.00 -0.78 

ZINC 3,277.00 3,265.00 0.37 

CRB index 187.94 187.56 0.20 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 0.08 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที่ 54.30 ดอลลาร/บารเรล ขยับลงเล็กนอยโดยแม
ตัวเลขการผลิตนํ้ามันสหรัฐ และ การสงออกนํ้ามันเพ่ิมข้ึน แตสตอก
นํ้ามันดิบ และ นํามันสําเร็จรูปท่ีลดลงมากกวาชวยพยุงไมใหราคา
นํ้ามันปรับลดลงมาก 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 6.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่1,277.30 ดอลลาร/ออนซ จากแรงซ้ือเก็งกําไรกอนผล
ประชุม FOMC ขณะท่ีนักลงทุนเฝาจับตาการเลือกประธานเฟดคนใหม 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,714.55 -0.40 -0.09 -0.40 

SET50 1,089.13 -0.51 -0.14 -0.51 

Dow Jones 30 23,435.01 0.25 0.00 0.25 

S&P 500 2,579.36 0.16 -0.07 0.16 

NASDAQ Comp 6,716.53 -0.17 0.23 -0.17 

FTSE 100 7,487.96 -0.07 -0.23 -0.07 

Hang Seng 28,594.06 1.23  0.36 1.05 

Nikkei 225 22,420.08 1.86  1.93 1.91 

Shanghai Comp 3,395.91 0.08  -0.74 -0.05 

Weighted Taiwan 10,806.36 0.12  0.90 0.11 

KOSPI 2,556.47 1.31  2.23 1.14 

Straits Times 3,391.61 0.52  -0.08 0.28 

Kuala Lumpur 1,743.93 -0.23  -0.22 -0.32 

Jakarta Comp 6,038.15 0.54  1.05 0.54 

Philippines Comp 8,365.26 - 0.71 -0.13 

S&P ASX 200 5,937.77 -0.01 0.58 0.48 

VIX Index 10.20 0.20 4.08 0.20 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 498.08 0.29 0.89 2.10 

MSCI Asia Pac Ex Japan 556.52 0.98 1.90 4.71 

MSCI Asia Ex Japan 699.42 1.08 2.26 5.53 

MSCI EM Asia 577.69 1.09 2.53 6.14 

MSCI Thailand 590.62 -0.29 0.84 0.59 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  8.61 8.61 304.22 5,810.54 

Indonesia -82.68 24.15 -82.68 -1,347.89 

Philippines -2.91 -2.91 1.88 1,067.80 

Korea  37.37 854.65 273.24 9,220.41 

Taiwan  -47.44 97.49 -47.44 8,512.33 

Thailand -31.73 -139.85 -31.73 28.06 

Vietnam 10.30 25.50 10.30 642.41 

Total -108.47 867.64 427.80 23,933.66 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X17 1,091.00 -4.10 8 253 
S50Z17 1,090.30 -7.10 123,944 334,995 
S50F18 1,088.30 -4.10 1 3 
S50H18 1,091.00 -6.80 8,196 17,367 
S50M18 1,088.00 -6.90 896 4,623 
S50U18 1,085.80 -6.80 386 3272 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01 Nov 17 change 

KBANK 614.05 224.00 1.82 
IVL 362.70 47.50 3.26 
SCB 249.91 146.50 0.00 
AOT 165.11 58.25 -2.10 
CBG 129.48 104.00 -1.42 
KKP 104.56 75.75 0.00 
AP 93.57 9.20 3.37 
TOA 87.33 36.75 1.38 
BEAUTY 67.30 17.50 -2.23 
HANA 59.57 49.25 1.03 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01 Nov 17 change 
ADVANC -149.19 193.00 -0.77 
BBL -73.39 194.50 0.78 
ESSO -92.35 14.50 -5.23 
KCE -81.41 98.25 -1.75 
KTB -331.59 18.30 0.55 
MACO -72.80 2.02 -11.40 
PTTGC -138.79 78.25 -2.19 
SCC -200.66 480.00 -2.04 
SPRC -108.50 16.60 -4.60 
TOP -130.18 98.75 -3.19 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 


