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กลยุทธวันน้ี >> เลือกเกง็กําไรหุนท่ีมีผลประกอบการ 3Q17 เดนในชวงออนตัว 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> KBANK << 
• คาดกําไรป 2018 ดีสุดในรอบ 5 ป +15% Y-Y จากขยายตัวของสินเช่ือตาม

การฟนตัวของเศรษฐกิจ ที่นําโดยการลงทุนของภาครัฐและเอกชน รวมถึง
คุณภาพหนี้ที่ดีขึ้น สะทอนจากการลดประมาณการ credit cost มาที่ระดับ
ตํ่าสุดในรอบ 3 ป 

• ปจจัยบวกขางตนหักลางแนวโนมกําไร 4Q17 ที่คาดเปนจุดตํ่าสุดของป จาก
การต้ังสํารองเพ่ือรองรับมาตรฐานบัญชี และคาใชจายที่เพ่ิมข้ึนตามฤดูกาล 

• คงคําแนะนําซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุม ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 
256 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวคอนขางผันผวนตลอดวัน อยางไรก็ตาม
ยังสามารถยืนในแดนบวกตามที่เราประเมินโดยปดบวกขึ้น 2.63 จุด แรง
ซื้อสวนใหญยังมาจากสถาบันในประเทศและนักลงทุนรายยอยรวมกันราว 
4,300 ลบ. ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิหนักตอเน่ืองเปนวันที่ 3 
ติดตอกันอีก 3,193 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Down หลัง
การปฎิรูปภาษีของสหรัฐฯที่จะดําเนินในอัตราที่ชากวาคาด (ลดเหลือ 
20% ในป 2022) และตัวเลข PMI ภาคการผลิตเดือน ต.ค. ของจีนที่
ออกมาต่ํากวาคาด ขณะที่ยังมปีจจัยที่ตองติดตามหลายเร่ืองทั้งการ
ประชุมธนาคารกลางหลายประเทศ (ญ่ีปุน อังกฤษ และสหรัฐฯ) การเลือก
ผูดํารงตําแหนงประธาน FED คนใหม รวมถึงการประกาศผลประกอบการ
ของบริษัทขนาดใหญในไทยหลายตวั (PTTEP SCC ADVANC และ 
IRPC) ประกอบกับนักลงทุนตางชาติยังคงขายสุทธิตอเน่ืองในตลาดหุน
คอนขางหนาแนน ทําใหตลาดนาจะอยูใน Mode ระมัดระวังมากขึ้น 
กลยุทธ : เลือกเก็งกําไรหุนที่มีผลประกอบการ 3Q17 เดนในชวงออนตัว 
หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$395ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$242ลาน และไตหวัน US$171ลาน 
ขณะที่ไหลออกจากไทย US$96ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาคหลังจากมีกระแสขาวที่หนาแนนมากขึ้นวาประธานาธิบดี
ทรัมปเตรียมเสนอชื่อ นายพาวเวล เปนประธาน Fed คนใหม ซึง่นาจะ
ดําเนินนโยบายผอนคลายทางการเงินตอไป 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) กลยุทธการลงทนุเดือน พ.ย. 17 ปจจัยท่ีมีผลตอ SET มากท่ีสุดคงหนีไมพนผล

ประกอบการ 3Q17 แมคาดกําไรไมสดใสนักเพราะเปน Low Season ของหลายกิจการ 

แตอาจไมเกิด sell on fact เหมือนไตรมาสกอนๆ เพราะตลาดเริ่มมองไปปหนาท่ี

เศรษฐกิจสดใสมากข้ึน ผนวกกับแรงซ้ือ LTF+RMF คอยพยุงชวงปลายป สวนปจจัย

ภายนอกท่ีอาจทําใหเกิดความผันผวนระยะสั้นคือการเลือกประธานเฟดคนใหม ซ่ึงเรา

มองเปนโอกาสซ้ือเชนเดิม หุนแนะนํา CPALL CPN EKH MINT SYNEX 

(0) BDMS เราคาดกําไร 3Q17 +38.5% Q-Q, +1% Y-Y แมจะดีข้ึน แตถือวาไมโดด

เดน เน่ืองจากตนทุนยังกดดัน ขณะท่ี การเปด Wellness Center ท่ีในเดือน พ.ย. แมจะ

เปนบวกในระยะยาว แตคาดกดดันกําไรในชวงแรก เรายังคงประมาณการกําไรปกติปน้ี -

5.9% Y-Y กอนจะ +4.8% Y-Y ปหนา ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 23 บาท ราคา

หุนยังมี Upside จํากัด จึงคงคําแนะนําเพียงถือ   

(0) STEC เราเริ่มตนดวยคําแนะนําซ้ือ ประเมินราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 31.80 บาท 

จาก Backlog ท่ีสูงสุดเปนประวัติการณถึงแสนลบ. รองรับรายไดอยางนอย 3 ปขางหนา 

และมี Upside จากงานประมูลอีกราว 2 แสนลบ. คาดกําไรป 2017-2018 โตเฉล่ีย 37% 

ตอป จุดเดนนอกจาก Backlog หนาแนน ยังมีฐานะการเงินเปน Net Cash และมี

ความสามารถในการทํากําไรสทุธิสูง ซ่ึงไมสอดคลองกับราคาหุน 3 เดือนลาสุดท่ี -

6.5% laggard สุดเม่ือเทียบ CK, ITD ท่ีเฉล่ีย -2% และกลุมรับเหมาท่ี +4% 

(+) ILINK ทอท. อนุมัติงานซ้ือพรอมติดต้ังระบบขนสงผูโดยสารอัตโนมัติ 

(APM)  2.8 พันลบ. กับกลุมไออารทีวี ท่ีมี ILINK เปนหน่ึงใน 4 กิจการรวมคาน้ี เรายัง

ไมรวมในประมาณการ ซ่ึงเแมจะมีอตัรากําไรข้ันตนตํ่า แตชวยผอนคลายแรงกดดัน

ในชวงรองานเคเบ้ิลใตนํ้าท่ีลาชากวา 2 ป เบ้ืองตนคาดวาจะเพ่ิมมูลคาราว 1.5-2 บาท

ตอหุน ยงัแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายปหนาเดิมใหไว 22.30  บาท 

(0) THMUI จําหนายลวดสลิงและอปุกรณยกหิ้วแบรนดช้ันนําระดับโลก และมีบริการ

ทดสอบ+ตรวจสอบลวดสลิงผาน propoint ท่ีเปนบริษัทลูก ลูกคาสําคัญคือ โรงงาน 

พลังงาน กอสราง และทาเรือ ซ่ึงกําลังไดแรงหนุนจากการลงทุนของภาครัฐฯ 

โดยเฉพาะ EEC ท่ีเราคาดวาจะเพ่ิมมูลคาตลาดลวดสลิงอีก 4 พันลบ. คาดกําไรปน้ี 

+73% Y-Y และโตตอเน่ืองเฉล่ียปละ 36%ในป 2018-2019 ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสม

ป 2018 อิง PE 20 เทา ไดเทากับ 3.10 บาท (FSS เปนผูจัดจําหนายและรบัประกันการ

จัดจําหนายหุน THMUI)  

Market Summary (Bloomberg) 

 30-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,718.66 0.15 0.15 2.72 
SET50 1,093.45 0.26 0.26 2.29 
Daily turnover  63,223.80 (Bt mn) 
Market cap  16,987.11 (Bt bn) 
Market P/E  18.55 (x) 
Market P/BV  2.07 (x) 
Market yield  2.79 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.06 15.48 
China 14.63 13.02 
Hong Kong 12.85 11.81 
Indonesia 17.35 15.36 
Korea 10.76 9.51 
Philippines 20.34 18.16 
Taiwan 15.15 14.00 
S&P500 19.41 17.56 

Investors Summary (SET) 

30-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,481.65 20,674.26 -3,192.61 
Proprietary (Bt mn) 7,427.22 8,581.39 -1,154.17 
Local Institution(Bt mn) 7,203.04 4,527.99 2,675.05 
Retail (Bt mn) 31,111.89 29,440.16 1,671.73 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-10-17 Buy Sell Net 
Institution 45,483 35,286 10,197 
Foreign 29,085 26,397 2,688 
Local 117,080 129,965 -12,885 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Oct 27 Oct 25 Oct 24 Oct 20 Oct 

KBANK 136.39 105.45 11.02 53.19 71.16 

TTCL 76.23 10.45 - 2.17 3.78 
ADVANC 67.57 21.48 27.81 51.07 38.75 

PTT 59.71 26.37 0.04 33.21 235.01 
PTTEP 40.27 29.67 29.78 34.13 92.54  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
31 ต.ค. - ญี่ปุน: ประชุม BOJ 

- ยูโรโซน: GDP3Q17 
- สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

31 ต.ค.-1
พ.ย. 

- สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

1 พ.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) และ ISM ภาคการ
ผลิต (ต.ค.) 

2 พ.ย. - อังกฤษ: ประชุมธนาคารกลาง MPC 

2 พ.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ต.ค.) และ ISM ภาค
บริการ (ต.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนกังวลวา
นโยบายลดอัตราภาษีอาจเปนไปอยางคอยเปนคอยไปซ่ึงไม
สอดคลองกับความคาดหวังกอนหนาน้ี ขณะท่ีนักลงทุนเฝาจับตาการ
เลือกประธานเฟดคนใหม และ การประชุม FOMC ในสัปดาหน้ี 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากสถานการณการเมืองสเปนท่ีมี
เสถียรภาพมากข้ึนหลังรัฐบาลสเปนไดปลดผูนําแควนกาตาลุญญาออก
จากตําแหนง 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมจากความคืบหนาของนโยบาย
ภาษีทรัมปท่ีอาจลาชากวาคาด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัวแคบๆ ลาสุดเคล่ือนไหวแถว 33.19-
33.21 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.23 33.23 0.00 

US$/ Euro 1.16 1.17 -0.14 

Yen/ US$ 113.20 113.18 -0.02 

Yuan/ US$ 6.64 6.65 0.11 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 54.05 54.15 -0.18 

GOLD 1,276.60 1,277.70 -0.09 

BDI 1,546.00 1,555.00 -0.58 

ZINC 3,209.00 3,172.50 1.15 

CRB index 187.53 186.89 0.34 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.25 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 54.15 ดอลลาร/บารเรล ขยับข้ึนตอเน่ือง
เปนวันท่ี 3 โดยประเด็นสนับสนุนหลักยังมาจากความคาดหวังกลุม
ผูผลิตขยายระยะเวลาลดการผลิต โดยจะมีการหารอืกันในประเด็นน้ีใน
การประชุมวันท่ี 30 พ.ย.น้ี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 5.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,277.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คากอนการเลือกประธานเฟดคนใหม และ การประชุม FOMC สัปดาหน้ี 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,718.66 0.15 0.15 2.72 

SET50 1,093.45 0.26 0.26 2.29 

Dow Jones 30 23,348.74 -0.36 -0.36 4.21 

S&P 500 2,572.83 -0.32 -0.32 2.12 

NASDAQ Comp 6,698.96 -0.03 -0.03 3.13 

FTSE 100 7,487.81 -0.23 -0.23 1.56 

Hang Seng 28,336.19 -0.36  -0.73 2.45 

Nikkei 225 22,011.67 0.01  -0.47 7.61 

Shanghai Comp 3,390.34 -0.77  -0.97 1.04 

Weighted Taiwan 10,756.87 0.45  0.64 3.79 

KOSPI 2,501.93 0.21  0.40 4.68 

Straits Times 3,375.97 -0.31  -0.22 4.94 

Kuala Lumpur 1,748.35 0.13  0.20 -0.34 

Jakarta Comp 5,974.08 -0.02  -0.02 1.24 

Philippines Comp 8,365.26 0.84  0.84 2.37 

S&P ASX 200 5,919.08 0.01 0.28 4.19 

VIX Index 10.50 7.14 7.14 10.41 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 495.96 0.06 0.16 1.87 

MSCI Asia Pac Ex Japan 549.13 0.45 0.28 3.66 

MSCI Asia Ex Japan 688.43 0.42 0.54 4.15 

MSCI EM Asia 567.93 0.56 0.61 4.61 

MSCI Thailand 591.29 0.42 1.51 1.89 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  29.59 1,156.25 295.61 5,801.93 

Indonesia 68.60 68.60 -497.08 -1,303.44 

Philippines -2.91 -2.91 1.88 1,067.80 

Korea  15.37 257.80 2,389.75 8,623.56 

Taiwan  170.55 170.55 1,749.19 8,585.40 

Thailand -96.08 -96.08 -208.30 71.83 

Vietnam 12.99 12.99 5.06 629.90 

Total 198.11 1,567.20 3,736.11 23,476.98 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,095.12 4.62 11 23 
S50X17 1,096.50 7.30 11 39 
S50Z17 1,098.80 3.70 176,721 336,478 
S50F18 1,093.80 7.30 0 0 
S50H18 1,099.30 3.20 12,941 17,325 
S50M18 1,096.10 2.80 1257 5,026 
S50U18 1,093.80  3.1 707 2998 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Oct 17 change 

KBANK 109.29 220.00 3.29 
SCB 100.83 147.00 0.00 
PM 86.74 14.90 6.43 
DTAC 83.50 54.00 0.47 
TISCO 78.82 87.00 -1.42 
TOP 76.31 103.50 0.98 
KKP 70.34 75.75 0.00 
SAWAD 63.21 70.75 2.17 
TTCL 47.46 19.50 -2.50 
CBG 45.65 104.00 -0.95 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Oct 17 change 
PTT -378.23 420.00 0.96 
BBL -242.49 189.00 0.27 
MINT -197.73 43.25 1.17 
KTB -188.05 18.20 -0.55 
IRPC -176.65 6.40 -1.54 
TASCO -152.23 22.20 -0.45 
CPALL -117.35 70.50 0.71 
KCE -103.86 101.00 3.06 
ADVANC -100.46 194.00 0.26 
BDMS -94.38 21.50 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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