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กลยุทธวันน้ี >> เลือกเกง็กําไรหุนท่ีมีผลประกอบการ 3Q17 เดนในชวงออนตัว 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> KBANK << 
• คาดกําไรป 2018 ดีสุดในรอบ 5 ป +15% Y-Y จากขยายตัวของสินเช่ือตาม

การฟนตัวของเศรษฐกิจ ที่นําโดยการลงทุนของภาครัฐและเอกชน รวมถึง
คุณภาพหนี้ที่ดีขึ้น สะทอนจากการลดประมาณการ credit cost มาที่ระดับ
ตํ่าสุดในรอบ 3 ป 

• ปจจัยบวกขางตนหักลางแนวโนมกําไร 4Q17 ที่คาดเปนจุดตํ่าสุดของป จาก
การต้ังสํารองเพ่ือรองรับมาตรฐานบัญชี และคาใชจายที่เพ่ิมข้ึนตามฤดูกาล 

• คงคําแนะนําซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุม ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 
256 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวคอนขางผันผวนตลอดวัน อยางไรก็ตาม
ยังสามารถยืนในแดนบวกตามที่เราประเมินโดยปดบวกขึ้น 2.63 จุด แรง
ซื้อสวนใหญยังมาจากสถาบันในประเทศและนักลงทุนรายยอยรวมกันราว 
4,300 ลบ. ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิหนักตอเน่ืองเปนวันที่ 3 
ติดตอกันอีก 3,193 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Down หลัง
การปฎิรูปภาษีของสหรัฐฯที่จะดําเนินในอัตราที่ชากวาคาด (ลดเหลือ 
20% ในป 2022) และตัวเลข PMI ภาคการผลิตเดือน ต.ค. ของจีนที่
ออกมาต่ํากวาคาด ขณะที่ยังมปีจจัยที่ตองติดตามหลายเร่ืองทั้งการ
ประชุมธนาคารกลางหลายประเทศ (ญ่ีปุน อังกฤษ และสหรัฐฯ) การเลือก
ผูดํารงตําแหนงประธาน FED คนใหม รวมถึงการประกาศผลประกอบการ
ของบริษัทขนาดใหญในไทยหลายตวั (PTTEP SCC ADVANC และ 
IRPC) ประกอบกับนักลงทุนตางชาติยังคงขายสุทธิตอเน่ืองในตลาดหุน
คอนขางหนาแนน ทําใหตลาดนาจะอยูใน Mode ระมัดระวังมากขึ้น 
กลยุทธ : เลือกเก็งกําไรหุนที่มีผลประกอบการ 3Q17 เดนในชวงออนตัว 
หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$395ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$242ลาน และไตหวัน US$171ลาน 
ขณะที่ไหลออกจากไทย US$96ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาคหลังจากมีกระแสขาวที่หนาแนนมากขึ้นวาประธานาธิบดี
ทรัมปเตรียมเสนอชื่อ นายพาวเวล เปนประธาน Fed คนใหม ซึง่นาจะ
ดําเนินนโยบายผอนคลายทางการเงินตอไป 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) กลยุทธการลงทนุเดือน พ.ย. 17 ปจจัยท่ีมีผลตอ SET มากท่ีสุดคงหนีไมพนผล

ประกอบการ 3Q17 แมคาดกําไรไมสดใสนักเพราะเปน Low Season ของหลายกิจการ 

แตอาจไมเกิด sell on fact เหมือนไตรมาสกอนๆ เพราะตลาดเริ่มมองไปปหนาท่ี

เศรษฐกิจสดใสมากข้ึน ผนวกกับแรงซ้ือ LTF+RMF คอยพยุงชวงปลายป สวนปจจัย

ภายนอกท่ีอาจทําใหเกิดความผันผวนระยะสั้นคือการเลือกประธานเฟดคนใหม ซ่ึงเรา

มองเปนโอกาสซ้ือเชนเดิม หุนแนะนํา CPALL CPN EKH MINT SYNEX 

(0) BDMS เราคาดกําไร 3Q17 +38.5% Q-Q, +1% Y-Y แมจะดีข้ึน แตถือวาไมโดด

เดน เน่ืองจากตนทุนยังกดดัน ขณะท่ี การเปด Wellness Center ท่ีในเดือน พ.ย. แมจะ

เปนบวกในระยะยาว แตคาดกดดันกําไรในชวงแรก เรายังคงประมาณการกําไรปกติปน้ี -

5.9% Y-Y กอนจะ +4.8% Y-Y ปหนา ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 23 บาท ราคา

หุนยังมี Upside จํากัด จึงคงคําแนะนําเพียงถือ   

(0) STEC เราเริ่มตนดวยคําแนะนําซ้ือ ประเมินราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 31.80 บาท 

จาก Backlog ท่ีสูงสุดเปนประวัติการณถึงแสนลบ. รองรับรายไดอยางนอย 3 ปขางหนา 

และมี Upside จากงานประมูลอีกราว 2 แสนลบ. คาดกําไรป 2017-2018 โตเฉล่ีย 37% 

ตอป จุดเดนนอกจาก Backlog หนาแนน ยังมีฐานะการเงินเปน Net Cash และมี

ความสามารถในการทํากําไรสทุธิสูง ซ่ึงไมสอดคลองกับราคาหุน 3 เดือนลาสุดท่ี -

6.5% laggard สุดเม่ือเทียบ CK, ITD ท่ีเฉล่ีย -2% และกลุมรับเหมาท่ี +4% 

(+) ILINK ทอท. อนุมัติงานซ้ือพรอมติดต้ังระบบขนสงผูโดยสารอัตโนมัติ 

(APM)  2.8 พันลบ. กับกลุมไออารทีวี ท่ีมี ILINK เปนหน่ึงใน 4 กิจการรวมคาน้ี เรายัง

ไมรวมในประมาณการ ซ่ึงเแมจะมีอตัรากําไรข้ันตนตํ่า แตชวยผอนคลายแรงกดดัน

ในชวงรองานเคเบ้ิลใตนํ้าท่ีลาชากวา 2 ป เบ้ืองตนคาดวาจะเพ่ิมมูลคาราว 1.5-2 บาท

ตอหุน ยงัแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายปหนาเดิมใหไว 22.30  บาท 

(0) THMUI จําหนายลวดสลิงและอปุกรณยกหิ้วแบรนดช้ันนําระดับโลก และมีบริการ

ทดสอบ+ตรวจสอบลวดสลิงผาน propoint ท่ีเปนบริษัทลูก ลูกคาสําคัญคือ โรงงาน 

พลังงาน กอสราง และทาเรือ ซ่ึงกําลังไดแรงหนุนจากการลงทุนของภาครัฐฯ 

โดยเฉพาะ EEC ท่ีเราคาดวาจะเพ่ิมมูลคาตลาดลวดสลิงอีก 4 พันลบ. คาดกําไรปน้ี 

+73% Y-Y และโตตอเน่ืองเฉล่ียปละ 36%ในป 2018-2019 ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสม

ป 2018 อิง PE 20 เทา ไดเทากับ 3.10 บาท (FSS เปนผูจัดจําหนายและรบัประกันการ

จัดจําหนายหุน THMUI)  

Market Summary (Bloomberg) 

 30-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,718.66 0.15 0.15 2.72 
SET50 1,093.45 0.26 0.26 2.29 
Daily turnover  63,223.80 (Bt mn) 
Market cap  16,987.11 (Bt bn) 
Market P/E  18.55 (x) 
Market P/BV  2.07 (x) 
Market yield  2.79 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.06 15.48 
China 14.63 13.02 
Hong Kong 12.85 11.81 
Indonesia 17.35 15.36 
Korea 10.76 9.51 
Philippines 20.34 18.16 
Taiwan 15.15 14.00 
S&P500 19.41 17.56 

Investors Summary (SET) 

30-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,481.65 20,674.26 -3,192.61 
Proprietary (Bt mn) 7,427.22 8,581.39 -1,154.17 
Local Institution(Bt mn) 7,203.04 4,527.99 2,675.05 
Retail (Bt mn) 31,111.89 29,440.16 1,671.73 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-10-17 Buy Sell Net 
Institution 45,483 35,286 10,197 
Foreign 29,085 26,397 2,688 
Local 117,080 129,965 -12,885 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Oct 27 Oct 25 Oct 24 Oct 20 Oct 

KBANK 136.39 105.45 11.02 53.19 71.16 

TTCL 76.23 10.45 - 2.17 3.78 
ADVANC 67.57 21.48 27.81 51.07 38.75 

PTT 59.71 26.37 0.04 33.21 235.01 
PTTEP 40.27 29.67 29.78 34.13 92.54  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
31 ต.ค. - ญี่ปุน: ประชุม BOJ 

- ยูโรโซน: GDP3Q17 
- สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

31 ต.ค.-1
พ.ย. 

- สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

1 พ.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) และ ISM ภาคการ
ผลิต (ต.ค.) 

2 พ.ย. - อังกฤษ: ประชุมธนาคารกลาง MPC 

2 พ.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ต.ค.) และ ISM ภาค
บริการ (ต.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนกังวลวา
นโยบายลดอัตราภาษีอาจเปนไปอยางคอยเปนคอยไปซ่ึงไม
สอดคลองกับความคาดหวังกอนหนาน้ี ขณะท่ีนักลงทุนเฝาจับตาการ
เลือกประธานเฟดคนใหม และ การประชุม FOMC ในสัปดาหน้ี 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากสถานการณการเมืองสเปนท่ีมี
เสถียรภาพมากข้ึนหลังรัฐบาลสเปนไดปลดผูนําแควนกาตาลุญญาออก
จากตําแหนง 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมจากความคืบหนาของนโยบาย
ภาษีทรัมปท่ีอาจลาชากวาคาด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัวแคบๆ ลาสุดเคล่ือนไหวแถว 33.19-
33.21 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.23 33.23 0.00 

US$/ Euro 1.16 1.17 -0.14 

Yen/ US$ 113.20 113.18 -0.02 

Yuan/ US$ 6.64 6.65 0.11 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 54.05 54.15 -0.18 

GOLD 1,276.60 1,277.70 -0.09 

BDI 1,546.00 1,555.00 -0.58 

ZINC 3,209.00 3,172.50 1.15 

CRB index 187.53 186.89 0.34 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.25 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 54.15 ดอลลาร/บารเรล ขยับข้ึนตอเน่ือง
เปนวันท่ี 3 โดยประเด็นสนับสนุนหลักยังมาจากความคาดหวังกลุม
ผูผลิตขยายระยะเวลาลดการผลิต โดยจะมีการหารอืกันในประเด็นน้ีใน
การประชุมวันท่ี 30 พ.ย.น้ี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 5.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,277.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คากอนการเลือกประธานเฟดคนใหม และ การประชุม FOMC สัปดาหน้ี 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,718.66 0.15 0.15 2.72 

SET50 1,093.45 0.26 0.26 2.29 

Dow Jones 30 23,348.74 -0.36 -0.36 4.21 

S&P 500 2,572.83 -0.32 -0.32 2.12 

NASDAQ Comp 6,698.96 -0.03 -0.03 3.13 

FTSE 100 7,487.81 -0.23 -0.23 1.56 

Hang Seng 28,336.19 -0.36  -0.73 2.45 

Nikkei 225 22,011.67 0.01  -0.47 7.61 

Shanghai Comp 3,390.34 -0.77  -0.97 1.04 

Weighted Taiwan 10,756.87 0.45  0.64 3.79 

KOSPI 2,501.93 0.21  0.40 4.68 

Straits Times 3,375.97 -0.31  -0.22 4.94 

Kuala Lumpur 1,748.35 0.13  0.20 -0.34 

Jakarta Comp 5,974.08 -0.02  -0.02 1.24 

Philippines Comp 8,365.26 0.84  0.84 2.37 

S&P ASX 200 5,919.08 0.01 0.28 4.19 

VIX Index 10.50 7.14 7.14 10.41 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 495.96 0.06 0.16 1.87 

MSCI Asia Pac Ex Japan 549.13 0.45 0.28 3.66 

MSCI Asia Ex Japan 688.43 0.42 0.54 4.15 

MSCI EM Asia 567.93 0.56 0.61 4.61 

MSCI Thailand 591.29 0.42 1.51 1.89 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  29.59 1,156.25 295.61 5,801.93 

Indonesia 68.60 68.60 -497.08 -1,303.44 

Philippines -2.91 -2.91 1.88 1,067.80 

Korea  15.37 257.80 2,389.75 8,623.56 

Taiwan  170.55 170.55 1,749.19 8,585.40 

Thailand -96.08 -96.08 -208.30 71.83 

Vietnam 12.99 12.99 5.06 629.90 

Total 198.11 1,567.20 3,736.11 23,476.98 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,095.12 4.62 11 23 
S50X17 1,096.50 7.30 11 39 
S50Z17 1,098.80 3.70 176,721 336,478 
S50F18 1,093.80 7.30 0 0 
S50H18 1,099.30 3.20 12,941 17,325 
S50M18 1,096.10 2.80 1257 5,026 
S50U18 1,093.80  3.1 707 2998 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Oct 17 change 

KBANK 109.29 220.00 3.29 
SCB 100.83 147.00 0.00 
PM 86.74 14.90 6.43 
DTAC 83.50 54.00 0.47 
TISCO 78.82 87.00 -1.42 
TOP 76.31 103.50 0.98 
KKP 70.34 75.75 0.00 
SAWAD 63.21 70.75 2.17 
TTCL 47.46 19.50 -2.50 
CBG 45.65 104.00 -0.95 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Oct 17 change 
PTT -378.23 420.00 0.96 
BBL -242.49 189.00 0.27 
MINT -197.73 43.25 1.17 
KTB -188.05 18.20 -0.55 
IRPC -176.65 6.40 -1.54 
TASCO -152.23 22.20 -0.45 
CPALL -117.35 70.50 0.71 
KCE -103.86 101.00 3.06 
ADVANC -100.46 194.00 0.26 
BDMS -94.38 21.50 0.00 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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