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กลยุทธวันน้ี >> ถือ Let Profit Run และเก็งกําไรผลประกอบการ 3Q17 เปนรายตัว 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ASEFA << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 +15% Q-Q ตามฤดูกาลที่คร่ึงปหลังจะมีการรับรู

รายไดมากกวาคร่ึงปแรก สวนเมื่อเทียบ Y-Y คาดโต 4% ซึ่งถือวาใชได 
เพราะอุตสาหกรรมยังไมดี การแขงขันยังสูงจากงานที่ออกมานอย  

• ASEFA เปนเบอร 1 ของผูจําหนายสวิสตบอรดและอุปกรณไฟฟา จึงได
ประโยชนโดยตรงจากโครงการลงทุนขนาดใหญใน 3-5 ปขางหนา เราคาด
กําไรจะเรงตัว +11% Y-Y ในป 2018 จากที่คาด +5% Y-Y ในปนี ้

• ราคาหุนถูก PE2018 เพียง 11 เทาตํ่ากวาคาเฉล่ียต้ังแตเขาตาดที่ 15 เทา 
และปนผลสูงเฉล่ียปละ 5% แนะนําซื้อ ราคาเปาหมายปหนา 9.80 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึน้ไดตอเน่ืองตามคาดรับผลการประชมุ 
ECB ที่ยังดูดําเนินนโยบายทางการเงินคอนขางผอนคลาย โดยแรงซื้อ
สวนใหญยังมาจากสถาบันในประเทศที่ซื้อสุทธิ 1,802 ลบ. ขณะทีนั่ก
ลงทุนตางชาติยังขายสุทธิตอเน่ืองอีก 2,186 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะเคลื่อนไหวในแดนบวกได
ตอเน่ืองโดยกลุมพลังงานนาจะนําตลาดไดจากราคานํ้ามันดิบที่ปรับตัวขึน้ 
นอกจากน้ียังมีแรงหนุนจากกระแสคาดการณที่วานายเจอโรม พาวเวลนา 
(สายพิราบ) จะไดรับเลือกใหดํารงตําแหนงประธาน FED คนตอไป ขณะที่
ปจจัยในประเทศตองตดิตามการประกาศกําไร 3Q17 กลุม Real Sector 
ซึ่งคาดวาจะเห็นแรงซื้อเก็งกําไรเขามาในหุนที่คาดวามีผลประกอบการ
แข็งแกรง 

กลยุทธ : ถือ Let Profit Run และเลือกเก็งกําไรหุนที่มีผลประกอบการ 
3Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมิภาค US$41ลาน 
เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากไทย US$66ลาน และไตหวัน US$26 
ขณะที่ไหลเขาเกาหลีใต US$73ลาน  แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาคหลังมีกระแสขาววาผูวา Fed คนใหมนาจะเปนสายพิราบ 
(นาย Powell) ซึ่งนาจะทําใหการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมคีวามคอยเปน
คอยไป 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) ราคาน้าํมันบวก 2% จากความคาดหวังกลุมผูผลิตขยายเวลาลดการผลิตออกไป
อีก 9 เดือน หลังกําหนดการเดิมชวง มี.ค. 18 โดยผูผลิตนํ้ามันจะหารอืกันอกีครั้งในการ
ประชุมโอเปกวันท่ี 30 พ.ย. น้ี ดังน้ัน มองเปนปจจัยหนุนราคานํ้ามันชวงน้ีจนถึงการ
ประชุม เปนบวกตอหุนพลังงาน แนะนํา PTTEP ราคาเหมาะสม 102 บาท ท่ีราคายัง 
laggard กลุมฯท่ี +5% QTD และราคานํ้ามัน +4% QTD แต PTTEP -5% QTD 

(0) จับตาประชุม FOMC และแผนปฏิรูปภาษี แมเฟดยังไมปรับข้ึนดอกเบ้ียในทันที
ในการประชุม 31 ต.ค. – 1 พ.ย. แตอาจเริ่มลดปริมาณเงิน กอนจะปรับข้ึนดอกเบ้ีย 
0.25% เปน 1.50% ในการประชุมครั้งสุดทายของป 12-13 ธ.ค. ขณะท่ี แผนปฏิรูป
ภาษีตลาดรับไปแลวพอควร เหลือประเด็นการเสนอช่ือประธานเฟดคนใหม 2 พ.ย. อาจ
ทําใหสินทรัพยเสี่ยงผันผวนระยะสั้นได  

(+) BANPU คาดกําไรปกติ 3Q17 ท่ี 3  พันลบ. +10% Q-Q, +367% Y-Y จากท้ัง
ราคาและปริมาณการขายถานหนิท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงมากกวาการเพ่ิมข้ึนของตนทุนตอหนวย 
และสามารถชดเชยการชะลอตัวของโรงไฟฟาท่ีมีการหยุดซอมตามแผน และอัตรากําไร
ถูกกดดันจากราคาถานหินท่ีเพ่ิมข้ึน เรายังคงกําไรปน้ีที ่1.1 หม่ืนลบ. +226% Y-Y และ
ปหนา 9.6 พันลบ. -6% Y-Y ปรับใหราคาเปาหมายปหนาท่ี 21 บาท ลดลงจากปน้ีที่ 24 
บาท เพราะคาดกําไรชะลอและปรับใช PE ท่ี 11 เทา จาก 11.5 เทา ยังแนะนําซ้ือ จาก
ราคาท่ี laggard ท้ังราคาถานหิน ราคาหุน BPP และราคาหุน ITMG รวมถึงปนผลท่ี
นาสนใจ 5.7-6% ตอป 

(+) SAPPE คาดกําไรสุทธิ 3Q17 ท่ี 125 ลบ. -23% Q-Q ตามฤดูกาลท่ีไตรมาส 2 จะ
เปนจุดสูงสุดของป แต +33% Y-Y จากฐานท่ีตํ่าและการฟนตัวของตลาดในประเทศ 
เราเริ่มเห็นสญัญาณบวกในตลาดอินโดนีเซียท่ีกลับมาสดใส และ All Coco ท่ีใกลถึง
จุดคุมทุน สวนตลาดจีน เปล่ียน Distributor แลวแตมาเจอ Low Season จึงคาดวาจะ
ไปฟนอีกทีปหนา เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 25% เปน +13% Y-Y จากเดิม -10% Y-Y และ
คาดโตตอเน่ือง 10% Y-Y ในปหนา ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 38 บาท และปรับ
คําแนะนําข้ึนเปนทยอยซ้ือจากเดิมถือ    

(0) JKN เปนผูใหบริการและจําหนายลิขสิทธ์ิคอนเทนต จากผูสรางท่ีมีช่ือเสียงระดับ
โลก ซ่ึงหลายรายการ JKN ผูกขาดลิขสิทธ์ิแตเพียงผูเดียวท้ังในประเทศและประเทศ
เพ่ือบาน ขณะท่ี การเพ่ิมข้ึนของจํานวนชองทีวีจาก 6 เปน 22 ชอง ทําใหมีความ
ตองการคอนเทนตมากข้ึน ซ่ึงถือเปนโอกาสเติบโตของ JKN ท่ีมีคอนเทนตหลากหลาย 
ปจจุบันมีหลายชองท่ีเปนลูกคา เชน ชอง 3, 7, 8 ,MCOT, WPTV เราคาดกําไรปน้ีโต
เล็กนอย 4% Y-Y อยูท่ี 171 ลบ. เพราะ 1H17 มีคาตัดจําหนายสทิธิเยอะและคาใชจาย 
SG&A ข้ึนแรงกวารายได กอนจะโต 28% Y-Y อยูที่ 219 ลบ. ในปหนา ประเมินราคา
เหมาะสมป 2018 ไดเทากับ 11 บาท อิง PE 27 เทา FSS เปนผูจัดการการจัดจําหนาย
และรับประกันการจําหนายหุน JKN 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,716.03 0.42 0.00 2.56 
SET50 1,090.66 0.41 0.00 2.03 
Daily turnover  59,930.40 (Bt mn) 
Market cap  16,987.11 (Bt bn) 
Market P/E  18.52 (x) 
Market P/BV  2.06 (x) 
Market yield  2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.03 15.45 
China 14.72 13.12 
Hong Kong 13.01 11.96 
Indonesia 17.36 15.38 
Korea 10.71 9.51 
Philippines 20.24 18.08 
Taiwan 15.12 13.99 
S&P500 19.47 17.62 

Investors Summary (SET) 

27-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,499.63 18,685.58 -2,185.95 
Proprietary (Bt mn) 6,398.61 5,887.87 510.74 
Local Institution(Bt mn) 5,464.76 3,662.36 1,802.40 
Retail (Bt mn) 31,567.36 31,694.54 -127.18 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-10-17 Buy Sell Net 

Institution 17,302 17,413 -111 
Foreign 13,017 12,797 220 
Local 63,495 63,604 -109 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Oct 25 Oct 24 Oct 20 Oct 19 Oct 

KBANK 105.45 11.02 53.19 71.16 53.70 
BANPU 36.83 0.73 3.42 23.34 24.54 

INTUCH 30.77 0.56 0.55 0.55 4.33 
VGI 30.29 - - - - 

PTTEP 29.67 29.78 34.13 92.54 122.54  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
31 ต.ค. - ญี่ปุน: ประชุม BOJ  

- ยูโรโซน: GDP3Q17  
- สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

31 ต.ค.- 1 
พ.ย.  

- สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

1 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) และ ISM ภาคการ
ผลิต (ต.ค.) 

2 พ.ย.  - อังกฤษ: ประชุมธนาคารกลาง MPC 
2 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ต.ค.) และ ISM ภาค

บริการ (ต.ค.)  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกจากแรงหนุนกลุม
เทคโนโลยีที่ผลประกอบการออกมาสูงกวาคาด นอกจากน้ี ตัวเลข 
GDP ไตรมาส 3 ท่ีขยายตัว 3.0% สงูกวาคาดการณของตลาดยังเปน
อีกปจจัยหนุนการซ้ือขายวันศุกรที่ผานมา ขณะท่ีตลาดยังเฝาจับตาการ
เลือกประธานเฟดคนใหม 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
หลายแหงท่ีออกมาแข็งแกรง นอกจากน้ี ยังมีปจจัยหนุนจากคาเงินยโูร
ออนคาทําใหหุนกลุมสงออกพุงข้ึน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกขานรับ
ตัวเลข GDP สหรัฐท่ีสูงกวาคาด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว sideway ในกรอบแคบๆ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.20-33.23 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.23 33.22 -0.02 

US$/ Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen/ US$ 113.66 113.67 0.01 

Yuan/ US$ 6.65 6.65 0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.99 53.90 0.17 

GOLD 1,272.40 1,271.80 0.05 

BDI 1,546.00 1,555.00 -0.58 

ZINC 3,172.50 3,225.00 -1.63 

CRB index 186.89 185.94 0.51 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 1.26 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 53.90 ดอลลาร/บารเรล ขานรับซาอุและ
รัสเซียท่ีออกมาสนับสนุนใหมีการขยายระยะเวลาลดการผลิตออกไป
อีก 9 เดือนกําหนดการเดิมชวงมี.ค.2018 โดยกลุมผูผลิตนํ้ามันจะมี
การหารือในประเด็นน้ีกันในการประชุมโอเปกวันท่ี 30 พ.ย.น้ี ขณะท่ี
แทนขุดเจาะนํ้ามันสหรัฐปรับเพ่ิม 1 แทน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 2.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,271.80 ดอลลาร/ออนซ จากความกังวลการเมืองใน
สเปน และ การเลือกประธานเฟดคนใหม 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,716.03 0.42 0.00 2.56 

SET50 1,090.66 0.41 0.00 2.03 

Dow Jones 30 23,434.19 0.14 0.00 4.59 

S&P 500 2,581.07 0.81 0.00 2.45 

NASDAQ Comp 6,701.26 2.20 0.00 3.16 

FTSE 100 7,505.03 0.25 0.00 1.79 

Hang Seng 28,438.85 0.84  0.32 3.54 

Nikkei 225 22,008.45 1.24  0.19 8.32 

Shanghai Comp 3,416.81 0.27  -0.07 1.96 

Weighted Taiwan 10,709.11 -0.24  0.56 3.71 

KOSPI 2,496.63 0.64  0.27 4.54 

Straits Times 3,386.44 0.90  0.05 5.22 

Kuala Lumpur 1,746.13 0.54  0.08 -0.46 

Jakarta Comp 5,975.28 -0.34  0.00 1.26 

Philippines Comp 8,295.95 0.34  0.36 1.89 

S&P ASX 200 5,903.16 0.40 0.40 4.31 

VIX Index 9.80 -13.27 0.00 3.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 495.69 0.41 0.14 1.81 

MSCI Asia Pac Ex Japan 546.67 0.10 -0.45 3.19 

MSCI Asia Ex Japan 685.54 0.23 -0.14 3.72 

MSCI EM Asia 564.77 0.24 -0.15 4.03 

MSCI Thailand 588.79 0.42 -0.50 1.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  213.02 1,126.66 266.02 5,772.34 

Indonesia -16.06 -5.22 -565.68 -1,372.04 

Philippines -10.29 85.17 4.78 1,070.70 

Korea  32.09 32.09 2,164.04 8,397.85 

Taiwan  -26.08 79.83 1,578.64 8,414.85 

Thailand -65.70 -107.04 -112.22 167.91 

Vietnam 4.13 2.96 -7.93 616.92 

Total 131.11 1,214.45 3,327.65 23,068.53 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,090.50 4.50 5 34 
S50X17 1,089.20 4.50 1 36 
S50Z17 1,095.10 4.80 86,560 344,506 
S50H18 1,096.10 4.70 6,213 17,029 
S50M18 1,093.30 4.20 702 5,156 
S50U18 1,090.70 4.80 333 2,885 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Oct 17 change 

PTTGC 128.09 81.00 1.25 
CPALL 119.26 70.00 0.00 
MTLS 97.53 38.25 0.00 
LH 81.13 10.70 0.94 
AOT 74.06 58.50 0.43 
INTUCH 68.49 58.00 -1.28 
KKP 66.34 75.75 0.00 
MAJOR 61.64 32.50 0.78 
TPIPP 42.45 7.95 1.27 
CPF 42.23 25.75 -1.90 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Oct 17 change 
BBL -295.62 188.50 0.27 
PTT -242.84 416.00 1.46 
KTB -137.12 18.30 0.00 
ESSO -132.10 15.30 -2.55 
KBANK -109.00 213.00 0.47 
TMB -70.11 2.58 2.38 
TASCO -59.15 22.30 -1.76 
TISCO -58.27 88.25 -1.12 
BANPU -52.79 17.00 -0.58 
BTS -41.75 8.45 -0.59 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 


