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กลยุทธวันน้ี >> ถือ Let Profit Run และเก็งกําไรผลประกอบการ 3Q17 เปนรายตัว 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ASEFA << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 +15% Q-Q ตามฤดูกาลที่คร่ึงปหลังจะมีการรับรู

รายไดมากกวาคร่ึงปแรก สวนเมื่อเทียบ Y-Y คาดโต 4% ซึ่งถือวาใชได 
เพราะอุตสาหกรรมยังไมดี การแขงขันยังสูงจากงานที่ออกมานอย  

• ASEFA เปนเบอร 1 ของผูจําหนายสวิสตบอรดและอุปกรณไฟฟา จึงได
ประโยชนโดยตรงจากโครงการลงทุนขนาดใหญใน 3-5 ปขางหนา เราคาด
กําไรจะเรงตัว +11% Y-Y ในป 2018 จากที่คาด +5% Y-Y ในปนี ้

• ราคาหุนถูก PE2018 เพียง 11 เทาตํ่ากวาคาเฉล่ียต้ังแตเขาตาดที่ 15 เทา 
และปนผลสูงเฉล่ียปละ 5% แนะนําซื้อ ราคาเปาหมายปหนา 9.80 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึน้ไดตอเน่ืองตามคาดรับผลการประชมุ 
ECB ที่ยังดูดําเนินนโยบายทางการเงินคอนขางผอนคลาย โดยแรงซื้อ
สวนใหญยังมาจากสถาบันในประเทศที่ซื้อสุทธิ 1,802 ลบ. ขณะทีนั่ก
ลงทุนตางชาติยังขายสุทธิตอเน่ืองอีก 2,186 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะเคลื่อนไหวในแดนบวกได
ตอเน่ืองโดยกลุมพลังงานนาจะนําตลาดไดจากราคานํ้ามันดิบที่ปรับตัวขึน้ 
นอกจากน้ียังมีแรงหนุนจากกระแสคาดการณที่วานายเจอโรม พาวเวลนา 
(สายพิราบ) จะไดรับเลือกใหดํารงตําแหนงประธาน FED คนตอไป ขณะที่
ปจจัยในประเทศตองตดิตามการประกาศกําไร 3Q17 กลุม Real Sector 
ซึ่งคาดวาจะเห็นแรงซื้อเก็งกําไรเขามาในหุนที่คาดวามีผลประกอบการ
แข็งแกรง 

กลยุทธ : ถือ Let Profit Run และเลือกเก็งกําไรหุนที่มีผลประกอบการ 
3Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมิภาค US$41ลาน 
เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากไทย US$66ลาน และไตหวัน US$26 
ขณะที่ไหลเขาเกาหลีใต US$73ลาน  แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาคหลังมีกระแสขาววาผูวา Fed คนใหมนาจะเปนสายพิราบ 
(นาย Powell) ซึ่งนาจะทําใหการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมคีวามคอยเปน
คอยไป 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) ราคาน้าํมันบวก 2% จากความคาดหวังกลุมผูผลิตขยายเวลาลดการผลิตออกไป
อีก 9 เดือน หลังกําหนดการเดิมชวง มี.ค. 18 โดยผูผลิตนํ้ามันจะหารอืกันอกีครั้งในการ
ประชุมโอเปกวันท่ี 30 พ.ย. น้ี ดังน้ัน มองเปนปจจัยหนุนราคานํ้ามันชวงน้ีจนถึงการ
ประชุม เปนบวกตอหุนพลังงาน แนะนํา PTTEP ราคาเหมาะสม 102 บาท ท่ีราคายัง 
laggard กลุมฯท่ี +5% QTD และราคานํ้ามัน +4% QTD แต PTTEP -5% QTD 

(0) จับตาประชุม FOMC และแผนปฏิรูปภาษี แมเฟดยังไมปรับข้ึนดอกเบ้ียในทันที
ในการประชุม 31 ต.ค. – 1 พ.ย. แตอาจเริ่มลดปริมาณเงิน กอนจะปรับข้ึนดอกเบ้ีย 
0.25% เปน 1.50% ในการประชุมครั้งสุดทายของป 12-13 ธ.ค. ขณะท่ี แผนปฏิรูป
ภาษีตลาดรับไปแลวพอควร เหลือประเด็นการเสนอช่ือประธานเฟดคนใหม 2 พ.ย. อาจ
ทําใหสินทรัพยเสี่ยงผันผวนระยะสั้นได  

(+) BANPU คาดกําไรปกติ 3Q17 ท่ี 3  พันลบ. +10% Q-Q, +367% Y-Y จากท้ัง
ราคาและปริมาณการขายถานหนิท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงมากกวาการเพ่ิมข้ึนของตนทุนตอหนวย 
และสามารถชดเชยการชะลอตัวของโรงไฟฟาท่ีมีการหยุดซอมตามแผน และอัตรากําไร
ถูกกดดันจากราคาถานหินท่ีเพ่ิมข้ึน เรายังคงกําไรปน้ีที ่1.1 หม่ืนลบ. +226% Y-Y และ
ปหนา 9.6 พันลบ. -6% Y-Y ปรับใหราคาเปาหมายปหนาท่ี 21 บาท ลดลงจากปน้ีที่ 24 
บาท เพราะคาดกําไรชะลอและปรับใช PE ท่ี 11 เทา จาก 11.5 เทา ยังแนะนําซ้ือ จาก
ราคาท่ี laggard ท้ังราคาถานหิน ราคาหุน BPP และราคาหุน ITMG รวมถึงปนผลท่ี
นาสนใจ 5.7-6% ตอป 

(+) SAPPE คาดกําไรสุทธิ 3Q17 ท่ี 125 ลบ. -23% Q-Q ตามฤดูกาลท่ีไตรมาส 2 จะ
เปนจุดสูงสุดของป แต +33% Y-Y จากฐานท่ีตํ่าและการฟนตัวของตลาดในประเทศ 
เราเริ่มเห็นสญัญาณบวกในตลาดอินโดนีเซียท่ีกลับมาสดใส และ All Coco ท่ีใกลถึง
จุดคุมทุน สวนตลาดจีน เปล่ียน Distributor แลวแตมาเจอ Low Season จึงคาดวาจะ
ไปฟนอีกทีปหนา เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 25% เปน +13% Y-Y จากเดิม -10% Y-Y และ
คาดโตตอเน่ือง 10% Y-Y ในปหนา ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 38 บาท และปรับ
คําแนะนําข้ึนเปนทยอยซ้ือจากเดิมถือ    

(0) JKN เปนผูใหบริการและจําหนายลิขสิทธ์ิคอนเทนต จากผูสรางท่ีมีช่ือเสียงระดับ
โลก ซ่ึงหลายรายการ JKN ผูกขาดลิขสิทธ์ิแตเพียงผูเดียวท้ังในประเทศและประเทศ
เพ่ือบาน ขณะท่ี การเพ่ิมข้ึนของจํานวนชองทีวีจาก 6 เปน 22 ชอง ทําใหมีความ
ตองการคอนเทนตมากข้ึน ซ่ึงถือเปนโอกาสเติบโตของ JKN ท่ีมีคอนเทนตหลากหลาย 
ปจจุบันมีหลายชองท่ีเปนลูกคา เชน ชอง 3, 7, 8 ,MCOT, WPTV เราคาดกําไรปน้ีโต
เล็กนอย 4% Y-Y อยูท่ี 171 ลบ. เพราะ 1H17 มีคาตัดจําหนายสทิธิเยอะและคาใชจาย 
SG&A ข้ึนแรงกวารายได กอนจะโต 28% Y-Y อยูที่ 219 ลบ. ในปหนา ประเมินราคา
เหมาะสมป 2018 ไดเทากับ 11 บาท อิง PE 27 เทา FSS เปนผูจัดการการจัดจําหนาย
และรับประกันการจําหนายหุน JKN 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,716.03 0.42 0.00 2.56 
SET50 1,090.66 0.41 0.00 2.03 
Daily turnover  59,930.40 (Bt mn) 
Market cap  16,987.11 (Bt bn) 
Market P/E  18.52 (x) 
Market P/BV  2.06 (x) 
Market yield  2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.03 15.45 
China 14.72 13.12 
Hong Kong 13.01 11.96 
Indonesia 17.36 15.38 
Korea 10.71 9.51 
Philippines 20.24 18.08 
Taiwan 15.12 13.99 
S&P500 19.47 17.62 

Investors Summary (SET) 

27-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,499.63 18,685.58 -2,185.95 
Proprietary (Bt mn) 6,398.61 5,887.87 510.74 
Local Institution(Bt mn) 5,464.76 3,662.36 1,802.40 
Retail (Bt mn) 31,567.36 31,694.54 -127.18 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-10-17 Buy Sell Net 

Institution 17,302 17,413 -111 
Foreign 13,017 12,797 220 
Local 63,495 63,604 -109 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Oct 25 Oct 24 Oct 20 Oct 19 Oct 

KBANK 105.45 11.02 53.19 71.16 53.70 
BANPU 36.83 0.73 3.42 23.34 24.54 

INTUCH 30.77 0.56 0.55 0.55 4.33 
VGI 30.29 - - - - 

PTTEP 29.67 29.78 34.13 92.54 122.54  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
31 ต.ค. - ญี่ปุน: ประชุม BOJ  

- ยูโรโซน: GDP3Q17  
- สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

31 ต.ค.- 1 
พ.ย.  

- สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

1 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) และ ISM ภาคการ
ผลิต (ต.ค.) 

2 พ.ย.  - อังกฤษ: ประชุมธนาคารกลาง MPC 
2 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ต.ค.) และ ISM ภาค

บริการ (ต.ค.)  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกจากแรงหนุนกลุม
เทคโนโลยีที่ผลประกอบการออกมาสูงกวาคาด นอกจากน้ี ตัวเลข 
GDP ไตรมาส 3 ท่ีขยายตัว 3.0% สงูกวาคาดการณของตลาดยังเปน
อีกปจจัยหนุนการซ้ือขายวันศุกรที่ผานมา ขณะท่ีตลาดยังเฝาจับตาการ
เลือกประธานเฟดคนใหม 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
หลายแหงท่ีออกมาแข็งแกรง นอกจากน้ี ยังมีปจจัยหนุนจากคาเงินยโูร
ออนคาทําใหหุนกลุมสงออกพุงข้ึน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกขานรับ
ตัวเลข GDP สหรัฐท่ีสูงกวาคาด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว sideway ในกรอบแคบๆ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.20-33.23 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.23 33.22 -0.02 

US$/ Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen/ US$ 113.66 113.67 0.01 

Yuan/ US$ 6.65 6.65 0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.99 53.90 0.17 

GOLD 1,272.40 1,271.80 0.05 

BDI 1,546.00 1,555.00 -0.58 

ZINC 3,172.50 3,225.00 -1.63 

CRB index 186.89 185.94 0.51 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 1.26 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 53.90 ดอลลาร/บารเรล ขานรับซาอุและ
รัสเซียท่ีออกมาสนับสนุนใหมีการขยายระยะเวลาลดการผลิตออกไป
อีก 9 เดือนกําหนดการเดิมชวงมี.ค.2018 โดยกลุมผูผลิตนํ้ามันจะมี
การหารือในประเด็นน้ีกันในการประชุมโอเปกวันท่ี 30 พ.ย.น้ี ขณะท่ี
แทนขุดเจาะนํ้ามันสหรัฐปรับเพ่ิม 1 แทน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 2.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,271.80 ดอลลาร/ออนซ จากความกังวลการเมืองใน
สเปน และ การเลือกประธานเฟดคนใหม 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,716.03 0.42 0.00 2.56 

SET50 1,090.66 0.41 0.00 2.03 

Dow Jones 30 23,434.19 0.14 0.00 4.59 

S&P 500 2,581.07 0.81 0.00 2.45 

NASDAQ Comp 6,701.26 2.20 0.00 3.16 

FTSE 100 7,505.03 0.25 0.00 1.79 

Hang Seng 28,438.85 0.84  0.32 3.54 

Nikkei 225 22,008.45 1.24  0.19 8.32 

Shanghai Comp 3,416.81 0.27  -0.07 1.96 

Weighted Taiwan 10,709.11 -0.24  0.56 3.71 

KOSPI 2,496.63 0.64  0.27 4.54 

Straits Times 3,386.44 0.90  0.05 5.22 

Kuala Lumpur 1,746.13 0.54  0.08 -0.46 

Jakarta Comp 5,975.28 -0.34  0.00 1.26 

Philippines Comp 8,295.95 0.34  0.36 1.89 

S&P ASX 200 5,903.16 0.40 0.40 4.31 

VIX Index 9.80 -13.27 0.00 3.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 495.69 0.41 0.14 1.81 

MSCI Asia Pac Ex Japan 546.67 0.10 -0.45 3.19 

MSCI Asia Ex Japan 685.54 0.23 -0.14 3.72 

MSCI EM Asia 564.77 0.24 -0.15 4.03 

MSCI Thailand 588.79 0.42 -0.50 1.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  213.02 1,126.66 266.02 5,772.34 

Indonesia -16.06 -5.22 -565.68 -1,372.04 

Philippines -10.29 85.17 4.78 1,070.70 

Korea  32.09 32.09 2,164.04 8,397.85 

Taiwan  -26.08 79.83 1,578.64 8,414.85 

Thailand -65.70 -107.04 -112.22 167.91 

Vietnam 4.13 2.96 -7.93 616.92 

Total 131.11 1,214.45 3,327.65 23,068.53 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,090.50 4.50 5 34 
S50X17 1,089.20 4.50 1 36 
S50Z17 1,095.10 4.80 86,560 344,506 
S50H18 1,096.10 4.70 6,213 17,029 
S50M18 1,093.30 4.20 702 5,156 
S50U18 1,090.70 4.80 333 2,885 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Oct 17 change 

PTTGC 128.09 81.00 1.25 
CPALL 119.26 70.00 0.00 
MTLS 97.53 38.25 0.00 
LH 81.13 10.70 0.94 
AOT 74.06 58.50 0.43 
INTUCH 68.49 58.00 -1.28 
KKP 66.34 75.75 0.00 
MAJOR 61.64 32.50 0.78 
TPIPP 42.45 7.95 1.27 
CPF 42.23 25.75 -1.90 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Oct 17 change 
BBL -295.62 188.50 0.27 
PTT -242.84 416.00 1.46 
KTB -137.12 18.30 0.00 
ESSO -132.10 15.30 -2.55 
KBANK -109.00 213.00 0.47 
TMB -70.11 2.58 2.38 
TASCO -59.15 22.30 -1.76 
TISCO -58.27 88.25 -1.12 
BANPU -52.79 17.00 -0.58 
BTS -41.75 8.45 -0.59 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 30/10/2017 17/11/2017 

FER (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W1 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W2 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

FER-W3 (T/A) 30/10/2017 17/11/2017 

GCAP (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

HYDRO (T/O) 30/10/2017 8/12/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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