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กลยุทธวันน้ี >> ถือ Let Profit Run และเก็งกําไรหุนท่ีมีผลประกอบการ 3Q17 แข็งแกรง 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> CPN << 
• เราเร่ิมจัดทําบทวิเคราะห CPN ดวยคําแนะนําซื้อ ราคาเปาหมายป 2018 

เทากับ 93 บาท (ยังไมรวม Upside จากการรวมทุนกับ DTC) 

• จุดแข็งคือ ศูนยการคาที่อยูในทําเลที่มีศักยภาพ และมีการปรับปรุงศูนยเดิม
ตอเนื่องเพ่ือเพ่ิม Occupancy rate และคาเชา เราคาดกําไรปนี้  +8% Y-Y 
อยูที่ 1 หมื่นลบ. กอนจะโตแรง 23% Y-Y อยูที่ 1.2 หมื่นลบ. ในปหนา จาก
การรับรูรายไดจากคอนโดฯ 3 แหง และหลังจากนี้จะพัฒนาที่อยูอาศัยอีกป
ละ 3 แหงเพ่ือใชพ้ืนที่ของศูนยไดเต็มประสิทธภิาพมากข้ึน   

• รายละเอียดเพ่ิมเติมติดตามไดจากบทวิเคราะหฉบับเต็มวันนี้ 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ในแดนบวกไดดีตลอดทั้งวัน
ตามที่เราคาด โดยประเด็นที่ตองตดิตามคือผลการประชุม ECB ในวัน
พฤหัสฯ แรงซื้อสวนใหญยังมาจากสถาบันในประเทศทีซ่ื้อสุทธิ 1,405 
ลบ. ขณะที่นักลงทุนตางชาติพลิกกลับมาขายสุทธิ 1,744 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังคงแกวงตัวในแดนบวกได
โดยนักลงทุนตอบรับในเชงิบวกตอผลการประชุม ECB ที่ยังดูนโยบายทาง
การเงินคอนขางผอนคลาย ขณะที่สภาผูแทนฯสหรัฐฯเห็นชอบราง
งบประมาณป 2018 ซึ่งเปนอีกกาวสําคัญในการบรรลุแผนปฏิรูปภาษี
ของทรัมป อยางไรก็ตามตลาดยังตองจับตาประเด็นสําคัญคือการคัดเลอืก
ผูดํารงตําแหนงประธาน FED คนใหม (ลาสุดมีรายงานวานางเยลเลนหลดุ
โผแลว) ขณะทีบ่ริษัทจดทะเบียนกลุม Real Sector จะเร่ิมกลับมา
ประกาศผลประกอบการ 3Q17 อีกคร้ังในสัปดาหหนา 

กลยุทธ : ถือ Let Profit Run และเก็งกําไรหุนที่มีผลประกอบการ 3Q17 
แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow เมื่อวานน้ีและวันกอนหนากระแสเงินทุนไหลออกภูมิภาค
สุทธิ US$41ลาน เมด็เงินสวนใหญไหลออกจากไทย US$53ลาน ขณะที่
ไหลเขาไตหวัน US$52ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา
ภูมิภาคหลังการประชุม ECB ที่ประกาศขยายเวลา QE พรอมสงสัญญาณ
จะคงอัตราดอกเบี้ยไวที่ระดับต่ําไปจนถึงป 2019 เปนอยาง 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ECB คงนโยบายการเงินแตเร่ิมลด QE อัตราดอกเบี้ยอางอิงและอัตรา
ดอกเบี้ยที่รับฝากเงินจากธนาคารพาณิชยยังคงเดิมที่ 0% และ -0.4% ตามลําดบั 
สวนวงเงินและระยะเวลาการซื้อสินทรัพยที่ 6 หมื่นลานยูโรตอเดือน ซึ่งเดมิ
หมดอายุปลายปน้ี จะตออายุออกไปโดยลดวงเงินเหลือ 3 หมื่นลานยูโรตอเดือน
จนถึง ก.ย. 18 ผลที่เกิดขึ้นทําใหยูโรออนคาและหนุน Dollar Index ปรับขึ้น จาก
นโยบายการเงินที่ยังดูแตกตางกับ FOMC 
(0) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯปรับขึ้นเร็ว โดยตัวอายุยาวกวา 5 ป
ปรับขึ้นเฉลี่ย 15-18 bps. ใน 2 สัปดาห ตามคาดการณประธานเฟดคนใหมที่อาจ
เรงการปรับขึ้นดอกเบี้ยและ Exit strategy รวมถึงการปรับขึ้นดอกเบี้ยคร้ังถัดไป
สําหรับการประชุม FOMC วันที่ 13 ธ.ค. 17 แมการไหลของกระแสเงินชวงน้ีจะไม
ชัด แตตางชาติเร่ิมกลับมา Short ใน Index Futures ทําใหยอด Short สะสม
ตั้งแตตนปเพ่ิมเปน 1.43 แสนสัญญาหรือราว 2.8 หมื่นลบ.   
(+) CENTEL คาดกําไรปกติ 3Q17 -6.4% Q-Q, +15.8% Y-Y อยูที่ 373 ลบ. 
จากรายไดที่คาดวาจะโตทั้งในธุรกิจโรงแรมและรานอาหาร เชนเดียวกับอัตรากําไร
ขั้นตนที่มีแนวโนมขยายตัวขึ้นดวย เราปรับเพ่ิมกําไรปกติป 2017-2018 ราว 5% 
จากคาใชจายตางๆที่ต่ํากวาคาด สงผลใหการเติบโตเรงตัวขึ้นเปนปน้ี +10% Y-Y 
และปหนา +9.2% Y-Y สงผลใหราคาเปาหมายป 2018 เพ่ิมขึ้นเปน 50 บาท โดย
ระยะส้ันมี Catalyst จากอุตสาหกรรมทองเที่ยวไทยทีเ่ขาสู High Season คง
คําแนะนําถือ หรือซื้อเมื่อออนตัว  
(0) SVI คาดกําไร 3Q17 ที่ 106 ลบ. -15.2% Q-Q, -86.7% Y-Y จากปญหา
ขาดแคลนวัตถุดบิ และราคาวัตถุดบิปรับขึ้น ขณะที่แนวโนมกําไร 4Q17 ยังดูไม
สดใส และเรายังกังวลตอความเปนไปไดที่อาจมีการตั้งดอยคากิจการ Seidel ที่
ยุโรป จึงมีแนวโนมปรับลดคาดการณกําไรปกติปน้ี จากปจจุบันที่คาด 636 ลบ. 
+3.6% Y-Y สวนปหนายังคงไวที่ 758 ลานบาท +19.2% Y-Y โดยมองวา
สถานการณขาดแคลนวัตถดุิบจะเร่ิมคลี่คลายตั้งแต 1Q18 เปนตนไป ปรับใชราคา
เปาหมายป 2018 ที่ 5.6 บาท มี Upside จํากัด และกําไร 2H17 ยังไมด ีจึงแนะนํา
เพียงถือ 
(+) FTE คาดกําไรสุทธิ 3Q17 ที ่ 39 ลบ. +43% Q-Q ซึ่งดีกวาคาดเดมิที่ 32 
ลบ. เพราะยอดขายอุปกรณดับเพลิงที่เรงตัวกวาคาด และภาครัฐฯเรงปดงาน
โครงการเพ่ือใหทันรอบงบประมาณ เราปรับกําไรปน้ีและปหนาขึ้นเปน 127 ลบ. 
+45% Y-Y และ 150 ลบ. +19% Y-Y และปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ที่ 5.00 
บาท ยังคําแนะนําซื้อ แรงหนุนระยะส้ันคือเหตเุพลิงไหมโรงงานที่เกิดบอยขึ้น สวน
ระยกลางคือ การฟนตัวของงานกอสราง งานวางระบบดับเพลิงใหกฟผ.และกฟน.
ตอเน่ือง 8 ป การเพ่ิมขึ้นของโรงงานแถบ EEC 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,708.84 0.41 0.96 2.13 
SET50 1,086.25 0.30 0.67 1.62 
Daily turnover  57,626.30 (Bt mn) 
Market cap  16,752.27 (Bt bn) 
Market P/E  18.44 (x) 
Market P/BV  2.05 (x) 
Market yield  2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.96 15.38 
China 14.69 13.09 
Hong Kong 12.92 11.88 
Indonesia 17.46 15.49 
Korea 10.66 9.49 
Philippines 20.01 17.88 
Taiwan 15.14 13.99 
S&P500 19.42 17.52 

Investors Summary (SET) 

25-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,583.63 18,327.16 -1,743.53 
Proprietary (Bt mn) 6,252.40 5,454.25 798.15 
Local Institution(Bt mn) 5,838.67 4,434.02 1,404.65 
Retail (Bt mn) 28,951.56 29,410.83 -459.27 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

25-10-17 Buy Sell Net 
Institution 15,826 16,973 -1,147 
Foreign 13,213 17,832 -4,619 
Local 65,922 60,156 5,766 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Oct 24 Oct 20 Oct 19 Oct 18 Oct 

BBL 31.38 52.19 23.38 41.62 92.12 

DTAC 30.62 8.52 47.25 26.76 6.35 
PTTEP 29.78 34.13 92.54 122.54 12.10 

ADVANC 27.81 51.07 38.75 37.05 39.94 

SCC 22.01 41.41 8.32 297.53 15.72  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
27 ต.ค. - สหรัฐฯ: GDP3Q17   
31 ต.ค. - ญี่ปุน: ประชุม BOJ  

- ยูโรโซน: GDP3Q17  
- สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค 

31 ต.ค.- 1 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 
1 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) และ ISM ภาค

การผลิต (ต.ค.) 
2 พ.ย.  - อังกฤษ: ประชุมธนาคารกลาง MPC 
2 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ต.ค.) และ ISM 

ภาคบริการ (ต.ค.)  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

 



October 27, 2017 

���� 2 ��ก 3 

F
S

S
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกจากผลประกอบการท่ีแข็งแกรงกวา
คาด และ สภาผูแทนฯอนุมัติรางงบประมาณป 2018 ซ่ึงจะนําไปสู
มาตราการปฏิรูปภาษีของทรัมป ขณะท่ีตลาดยังคงติดตามการเลือกต้ัง
ประธานเฟดคนใหม  

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดพุงข้ึนขานรับผลการประชุม ECB ท่ีจะลด
วงเงิน QE อยางคอยเปนคอยไป แตจะขยายระยะเวลา QE ออกไป
จนถึงเดือนก.ย. 2018 และ สงสญัญาณวาอาจคงอัตราดอกเบ้ียไป
จนถึงป 2019 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกท่ีได
ปจจัยหนุนจากการอนุมัติรางบประมาณสหรัฐ และ ผลการประชุม ECB 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวคอนขางผันผวน โดยลาสุดเคล่ือนไหวใน
กรอบ 33.23-33.30 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.27 33.24 -0.09 

US$/ Euro 1.16 1.17 -0.17 

Yen/ US$ 114.18 113.98 -0.18 

Yuan/ US$ 6.66 6.64 -0.29 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.68 52.64 0.08 

GOLD 1,267.10 1,269.60 -0.20 

BDI 1,573.00 1,588.00 -0.94 

ZINC 3,225.00 3,191.00 1.07 

CRB index 185.94 185.40 0.29 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.46 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 52.64 ดอลลาร/บารเรล จากตัวเลขสตอก
นํ้ามันสําเร็จรูปท่ีลดลงมากกวาท่ีตลาดคาดไวมาก นอกจากน้ี ยังมี
ความคาดหวังท่ีเปนบวกตอการลดการผลิตหลังซาอุต้ังใจท่ีจะลดส
ตอกนํ้ามันโลกใหอยูในระดับคาเฉล่ีย 5 ป 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 9.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,269.60 ดอลลาร/ออนซ โดยถูกกดดันจากคาเงินดอลลาร
แข็งคาหลังผลการประชุม ECB วานน้ี 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,708.84 0.41 0.96 2.13 

SET50 1,086.25 0.30 0.67 1.62 

Dow Jones 30 23,400.86 0.31 0.31 4.44 

S&P 500 2,560.40 0.13 -0.58 1.63 

NASDAQ Comp 6,556.77 -0.11 -1.09 0.94 

FTSE 100 7,486.50 0.53 -0.49 1.54 

Hang Seng 28,202.38 -  -0.45 2.92 

Nikkei 225 21,739.78 -  1.92 7.43 

Shanghai Comp 3,407.57 -  0.86 1.75 

Weighted Taiwan 10,734.76 -  0.46 3.80 

KOSPI 2,480.63 -  0.04 4.01 

Straits Times 3,356.25 -  0.77 4.55 

Kuala Lumpur 1,736.80 -  0.12 -0.73 

Jakarta Comp 5,995.85 -  1.12 1.61 

Philippines Comp 8,267.92 -  -2.20 0.78 

S&P ASX 200 5,916.30 0.14 0.30 4.28 

VIX Index 11.30 0.62 13.34 18.82 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 493.66 0.03 -0.55 1.99 

MSCI Asia Pac Ex Japan 546.13 -0.29 -0.78 3.13 

MSCI Asia Ex Japan 683.93 -0.33 -0.55 3.50 

MSCI EM Asia 563.43 -0.40 -0.51 3.82 

MSCI Thailand 586.34 0.11 -1.97 0.92 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  1,045.83 913.64 53.00 5,559.32 

Indonesia -20.71 10.78 -549.68 -1,356.04 

Philippines -15.77 95.44 15.05 1,080.97 

Korea  -7.64 154.96 2,051.15 8,284.95 

Taiwan  57.87 105.91 1,604.72 8,440.93 

Thailand -52.52 -41.35 -46.52 233.61 

Vietnam 4.92 -1.17 -12.06 612.78 

Total 1,011.98 1,238.21 3,115.66 22,856.52 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,086.00 3.30 1 35 
S50X17 1,084.70 3.30 0 35 
S50Z17 1,090.30 0.30 89,389 345,068 
S50H18 1,091.40 0.50 4,986 17,188 
S50M18 1,089.10 1.00 401 5,226 
S50U18 1,085.90 0.70 184 2,847 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Oct 17 change 

IVL 855.99 44.75 0.00 
BH 176.39 222.00 0.45 
TOP 137.80 105.50 -3.21 
TOA 104.09 35.50 3.65 
PTTGC 83.96 80.00 -1.23 
KKP 76.39 75.75 2.02 
CPF 66.66 26.25 0.00 
GLOBAL 58.62 18.20 4.00 
LPN 53.23 13.00 6.56 
IRPC 52.80 6.50 0.78 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Oct 17 change 
PTT -389.55 410.00 0.00 
BBL -331.98 188.00 -1.05 
PTTEP -290.61 86.00 0.29 
KTB -174.56 18.30 -0.54 
SCC -87.32 488.00 0.00 
TASCO -85.69 22.70 -1.30 
HMPRO -75.69 13.20 1.54 
TMB -75.50 2.52 -0.79 
ESSO -57.98 15.70 0.00 
MAJOR -53.89 32.25 0.00 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BSM-W2 (T/A) 25/10/2017 14/11/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FER (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W1 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W2 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W3 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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